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สือ่ OOH โดดเดน่   
   

การใชจ้า่ยโฆษณาลดลงต่อเนือ่งในเดอืนก.พ.61 โดยเฉพาะสือ่ด ัง้เดมิและทวีอีนาล็อก 
อย่างไรก็ด ีการใชจ้า่ยโฆษณาทางสือ่ OOH และทวีดีจิติอล เร ิม่ปรบัตวัข ึน้ในเดอืนม.ค. 
61 เรายงัคงมุมมองเชงิบวกต่อสือ่ OOH เพราะมแีนวโนม้เตบิโตต่อเนือ่งอกีหลายปี เรา
ชอบ WORK สําหรบักลุ่มสือ่โทรทศัน ์เนือ่งจาก CPRP ยงัตํ่ากว่าผูป้ระกอบการรายใหญ ่
และมโีอกาสขึน้อตัราค่าโฆษณาได้อกี แมล้ะครฮติของ BEC อาจจะทําใหก้ารขึน้ค่า
โฆษณาสะดดุลง นอกจากนีเ้ราก็ชอบ VGI และ PLANB ในกลุม่สือ่ OOH  

ทวีอีนาล็อกฉุดร ัง้อตุสาหกรรมสือ่โดยรวม ขอ้มลูจาก Nielsen แสดงใหเ้ห็นวา่ ในขณะทีก่ารใช ้
จ่ายโฆษณาในเดอืนก.พ. 61 ปรับตัวเพิม่ขึน้ MoM (4%) จากเดอืนม.ค. 61 แต่ยังคงลดลง 5% 
YoY สู่ 7.74 พันลบ. เพราะถูกฉุดลงโดยสือ่ทีม่กีารใชเ้ม็ดเงนิโฆษณาลดลง: ทวีอีนาล็อก (-19% 
YoY), เคเบิ้ลทีวี/ทีวีดาวเทียม (-27% YoY), หนังสือพิมพ์ (-25% YoY) และนิตยสาร (-37% 
YoY) ขณะทีก่ารใชเ้ม็ดเงนิโฆษณาในสือ่อืน่ๆ ปรับตัวเพิม่ขึน้มาตัง้แต่เดอืนพ.ย. 60 โรงภาพยนตร์
โดดเด่นทีสุ่ดในแง่อัตราเตบิโตของการใชเ้ม็ดเงนิโฆษณา โดยเพิม่ขึน้ 22% YoY ในเดอืนก.พ. 
ตามมาดว้ยทวีดีจิติอล (18% YoY) และสือ่นอกบา้น (5% YoY) ทัง้นี้ในชว่ง 2 เดอืนทีผ่า่นมา การ
ใชจ้่ายโฆษณาโดยรวมลดลง 7% YoY นําโดยทวีอีนาล็อก, หนังสอืพมิพ ์และนติยสาร ในขณะที่
พบการเตบิโตในโรงภาพยนตร,์ สือ่ดจิติอล และสือ่ OOH 

สือ่ OOH เป็นผูน้ํากลุม่ เรายังคงชอบสือ่ OOH เพราะการเปลีย่นแปลงทางโครงสรา้งอย่างชดัเจน
จากสือ่ดัง้เดมิมาสู่สือ่ OOH จะทําใหส้ือ่ OOH ไดส้่วนแบ่งเม็ดเงนิโฆษณาเพิม่มากขึน้เมือ่การใช ้
จ่ายโฆษณากลับมาปรับตัวเพิม่ขึน้ ทัง้นี้ในชว่ง 10 ปีทีผ่่านมา (ปี 50-60) สือ่ OOH เตบิโตสูงกว่า
อุตสาหกรรมสื่อโดยรวม (7.7% สําหรับสื่อ OOH เทียบกับ 1.4% สําหรับอุตสาหกรรมสือ่) และ
สว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้จาก 6% ในปี 50 สู ่12% ในปี 60 อกีทัง้ยังมโีอกาสเตบิโตอกีมาก เนื่องจาก
ในประเทศทีป่ระชาชนใชเ้วลาทีบ่า้นนอ้ยลง เชน่ ฮอ่งกง และสงิคโปร ์สือ่ OOH คดิเป็น 25% ของ
การใชจ้่ายโฆษณาทั ้งหมด ประเทศไทยกําลังเปลี่ยนไปสู่สังคมที่ใชเ้วลาที่บา้นนอ้ยลง และ
เนื่องจากอุตสาหกรรมสื่อจะกลับมาปรับตัวเพิม่ขึน้ เราจึงคาดว่าสือ่ OOH จะเตบิโตดีที่สุด และ
outperform อตุสาหกรรมสือ่โดยรวม  

เลอืกซื้อหุน้โทรทศันร์ายตวั สื่อโทรทัศน์จะไดรั้บประโยชน์จากการใชจ้่ายโฆษณาที่ปรับตัว
เพิม่ขึน้ดว้ยเช่นกัน แต่จะเตบิโตเพียง 3% ในปี 61 ต่ํากว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม เราคาดว่า
โทรทัศน์จะครอบงําอุตสาหกรรมสื่ออย่างต่อเนื่อง เนื่องจากเป็นวธิีที่ดีที่สุดในการเขา้ถงึตลาด
มวลชน แต่เนื่องจากคนหันมาใชส้ือ่ออนไลน์มากขึน้และใชเ้วลาทีบ่า้นนอ้ยลง ดังนัน้โทรทัศน์จะ
ค่อยๆ ไดรั้บการจัดสรรเม็ดเงินโฆษณาลดนอ้ยลง ซึ่งหมายความว่าอัตราเติบโตจะต่ํากว่า
อุตสาหกรรมโดยรวม เราชอบผูป้ระกอบการโทรทัศน์รายเล็กอย่าง WORK และ RS มากกว่า
ผูป้ระกอบการรายใหญ่อย่าง BEC เนื่องจากเรทติง้ยังปรับตัวเพิม่ขึน้ ในขณะทีอ่ัตราค่าโฆษณาต่ํา
และไม่ไดส้ะทอ้นเรทติ้งที่สูงขึ้น  ดังเห็นไดจ้าก  Cost Per Rating Point (CPRP) ที่ ต่ํ ากว่า
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ ทัง้นี้ BEC ไดอ้อกอากาศละครฮติซึง่อาจจะดงึความสนใจ (และเม็ดเงิน
โฆษณา) ไปจาก WORK บางสว่น แตเ่ราคาดวา่ผลกระทบจะเกดิขึน้แคช่ว่งสัน้ๆ  

Top picks คอื VGI, PLANB และ WORK เราชอบ PLANB และ VGI (ผูป้ระกอบการสือ่ OOH 
ทัง้คู)่ เนือ่งจากอยูใ่นตําแหน่งดทีีส่ดุทีจ่ะไดรั้บประโยชนจ์ากแนวโนม้ขาขึน้ของอตุสาหกรรมสือ่ เรา
ยนืยันคําแนะนํา “ซือ้” PLANB ดว้ยราคาเป้าหมาย 9 บาท และ VGI ดว้ยราคาเป้าหมาย 7.5 บาท
สําหรับกลุ่มสือ่โทรทัศน ์เราชอบ WORK เพราะมโีอกาสปรับอัตราคา่โฆษณาขึน้ไดอ้กี แมล้ะครฮติ
ของ BEC อาจจะสง่ผลทําใหก้ารขึน้อัตราคา่โฆษณาของบรษัิทสะดดุลงบา้งในระยะสัน้ แต่เรายังคง
เชือ่ว่ากลยุทธ์สรา้งความแตกต่างของ WORK ที่มุ่งเนน้รายการที่หลากหลายจะช่วยใหบ้รษัิทมี
TVR เพิม่ขึน้ในอนาคต ซึง่จะช่วยสนับสนุนการขึน้อัตราค่าโฆษณา เราแนะนํา “ซือ้” WORK ดว้ย
ราคาเป้าหมาย 115 บาท 

 Valuation summary 
 

 
  Rating Price TP ETR P/E (x) P/BV (x) 
    (Bt) (Bt) (%) 18F 19F 18F 19F
BEC Sell 13.2  8.0  (38.9) 179.7 160.9 4.5  4.4
GRAMMY Sell 9.5  6.5  (31.6) n.m. n.m. 9.1 7.8
MAJOR Neutral 28.0  30.0  10.8  27.1 23.5 3.7  3.7
MCOT Sell 10.5  6.0  (42.9) n.m. n.m. 1.2 1.2
PLANB Buy 5.8  9.0  56.8  30.6 22.5 5.4  4.8
RS Neutral 29.0  14.0  (50.4) 46.4 34.0 14.2 18.9
VGI Buy 7.6  7.5  0.5  47.4 33.8 26.3  24.8
WORK Buy 61.5  115.0 89.8  18.0 15.3 4.5 3.7
Average         58.2 48.3 8.6  8.7
 

 Source: SCBS Investment Research 

 Price performance 
   Absolute   Relative to SET 

 (%)  1M 3M 12M  1M 3M 12M
BEC 24.5 0.8 (17.0)  25.2 (2.4) (27.6)
GRAMMY 1.1 (14.4) (4.5) 1.6 (17.1) (16.7)
MAJOR 7.7 (5.1) (17.6)  8.3 (8.1) (28.2)
MCOT 0.0 (11.8) (21.1) 0.5 (14.5) (31.1)
PLANB (6.5) (10.1) (4.1)  (6.0) (12.9) (16.4)
RS (4.9) 9.4 213.5 (4.4) 6.0 173.5 
VGI 11.8 22.6 49.0  12.4 18.7 30.0 
WORK (20.1) (27.2) 6.5  (19.7) (29.5) (7.1)
 

 Source: SET, SCBS Investment Research 
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คาดการใชจ้า่ยโฆษณาจะเริม่ปรบัตวัเพิม่ข ึน้ในปี 61    นกัวเิคราะห ์
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SET MEDIA index Close: 21/3/2018 66.07 +0.08 / +0.12% Bt1,767mn  

Bloomberg ticker: SETENTER     
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Figure 1: GDP will drive ad spending growth  Figure 2: GDP and PCE will be in a growth phase  
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Source: Nielsen and SCBS Investment Research  Source: Nielsen and SCBS Investment Research 

Figure 3: Ad spending growth will be a help for
media sector performance 

 Figure 4: Expect 5% CAGR in 2018-2020 for ad 
spending 
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Source: SET, Nielsen and SCBS Investment Research  Source: Nielsen and SCBS Investment Research 

Figure 5: TV continues to be the main media  Figure 6: Ad spending in OOH is growing  
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Figure 7: Valuation summary    
  Rating Price Target ETR P/E (x)   EPS growth (%)   P/BV (x)   ROE (%)   Div. Yield (%)   EV/EBITDA (x) 
    (Bt/Sh) (Bt/Sh) (%) 17A 18F 19F  17A 18F 19F 17A 18F 19F  17A 18F 19F  17A 18F 19F 17A 18F 19F
BEC Sell 13.20 8.0 (38.9) n.m. 179.7 160.9  (100) 5,191 12  4.0 4.5 4.4   0 2 3  0.8 0.5 0.6  7.1 4.9 4.0 
GRAMMY Sell 9.50 6.5 (31.6) n.m. n.m. n.m. (114) 52 n.a. 7.1 9.1 7.8 (87) (55) n.a. 0.0 0.0 n.a. 27.3 17.0 15.6 
MAJOR Neutral 28.00 30.0 10.8  31.3 27.1 23.5  (8) 15 15  3.8 3.7 3.7   12 14 16  4.5 3.7 3.8  13.6 12.5 11.4 
MCOT Sell 10.50 6.0 (42.9) n.m. n.m. n.m. (246) 1 (12) 1.1 1.2 1.2 (39) (40) (47) 0.0 0.0 9.5 (6.6) (4.5) (3.9)
PLANB Buy 5.80 9.0 56.8  44.5 30.6 22.5  31 46 36  5.7 5.4 4.8   14 18 23  0.9 1.6 2.2  21.4 15.0 11.5 
RS Neutral 29.00 14.0 (50.4) 88.0 46.4 34.0 n.m. 90 36 16.2 14.2 18.9 19 33 48 0.0 1.3 4.8 18.7 17.9 15.2 
VGI Buy 7.60 7.5 0.5  64.3 47.4 33.8  24 36 41  27.8 26.3 24.8   43 57 76  1.3 1.8 2.5  30.5 24.9 22.7 
WORK Buy 61.50 115.0 89.8  30.0 18.0 15.3 355 66 17 6.0 4.5 3.7 24 29 26 2.3 2.8 3.3 14.5 11.2 9.9 
Average         51.6 58.2 48.3  (8) 687 21  9.0 8.6 8.7   (2) 7 20  1.2 1.5 3.8  15.8 12.4 10.8   
Source: SCBS Investment Research 
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ขอ้สงวนสทิธิ:์ 

ขอ้มูลในรายงานนี้เป็นขอ้มูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึง่นักลงทุนสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มูลที่เชือ่ว่าน่าจะเชือ่ถือได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิท
หลกัทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จํากดั (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถกูตอ้ง หรอืสมบรูณ์ของขอ้มลูดงักลา่วแตอ่ยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนี้
เป็นเพยีงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วันทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่นัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกลา่ว โดยบรษัิทไม่
จําเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนี้จัดทําขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มลูใหแ้กนั่กลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่ับผดิชอบตอ่การนําขอ้มลูหรอืความ
คดิเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตดัสนิใจกอ่นการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมี
สว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษัิทใดๆทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก้็ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย์ จํากัด (SCBS) เป็นบรษัิทย่อยทีธ่นาคารไทยพาณิชย ์จํากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มี
วตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้ 

บรษัิทหลกัทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากดั (“SCBS”) ทําหนา้ทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) 
ในหุน้สามัญของ AAV, ADVANC, AMATA, ANAN, AOT, AP, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BH, BIG, BJC, BLA,
BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, GFPT, GLOBAL, GLOW, GPSC,
GUNKUL, HMPRO, INTUCH, IRPC, ITD, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, LPN, MAJOR, MALEE, MEGA, MINT, MTLS, PLANB, PSH, PTG,
PTL, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, S, SAMART, SAWAD, SCC, SCCC, SGP, SIRI, SPALI, SPCG, SPRC, STEC, STPI, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, THCOM, TISCO, TKN, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, TTA, TTCL, TU, TVO, UNIQ, VGI, WHA, WORK 

นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสําคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกล่าวอย่างรอบคอบกอ่นตัดสนิใจลงทุน ทัง้นี้ ความเห็น ข่าว บทวจัิย บท
วเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไม่
อาจนําไปตคีวามวา่ เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใด ๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายซึง่หลกัทรัพย ์โดย SCBS และ/
หรอืกรรมการ พนักงาน ลกูจา้ง และตวัแทนของ SCBS จะไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจาก
การผดิสัญญา ความเสยีหายพเิศษ หรอืความเสยีหายทีเ่ป็นผลสบืเนื่อง อันมเีหตมุาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืในขอ้มลูดังกลา่ว ซึง่รวมถงึแตไ่มจํ่ากัดเพยีงการ
สญูเสยีผลกําไร  นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบบันีป้ระกอบรว่มกบัขอ้มลูและความเห็นอืน่ ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนเองในการตัดสนิใจลงทนุ โดยขอ้มลู
ในเอกสารฉบบันีไ้ดร้ับมาจากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื ซึง่ SCBS ไมส่ามารถรับรองถงึความถกูตอ้ง ความสมบรูณ์ และ/หรอื ความครบถว้นของขอ้มลู
ดงักลา่วได ้

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว ทัง้นี ้เอกสารฉบบันีจั้ดสง่ใหแ้กเ่ฉพาะบคุคลตามที่
กําหนดไวเ้ทา่นัน้ และหา้มมใิหม้กีารทําซํา้ ดดัแปลง เผยแพร ่ขาย จําหน่าย พมิพซ์ํ้า สง่ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่า่ในลักษณะใด ๆ เวน้แตจ่ะ
ไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก SCBS กอ่น 

เอกสารฉบบันีจั้ดทําโดย บรษัิทหลกัทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากดั (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากดั (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผู ้
เดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ําหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ บรษัิท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน)  SCBS ไดท้ําหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการรว่มการจัดจําหน่ายและ
รับประกันการจําหน่ายของ บรษัิท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรือ 
ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบบันี้ (“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการ
เสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ย่อมไมต่อ้งรับผดิตอ่
ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอื
การเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี้ รวมถงึแตไ่มจํ่ากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึ
วจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จากแหล่งขอ้มูลที่ SCBS เห็นว่าน่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไม่รับรองถงึความถูกตอ้ง 
สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว 

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิของตนแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว เอกสารฉบบันีจั้ดสง่ใหแ้กเ่ฉพาะบคุคลที่
กําหนดเท่านัน้ และหา้มมใิหม้กีารทําซํ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จําหน่าย พมิพซ์ํ้า สง่ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่า่ในลักษณะใดๆ เวน้แต่จะ
ไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก SCBS กอ่น 
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CG Rating 2017 Companies with CG Rating 

 
ADVANC, AKP, ANAN, AOT, AP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BIGC, BTS, BWG, CFRESH, CHO, CK, CNT, CPF, CPN, CSL, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, EASTW, 
EGCO, GC, GCAP, GFPT, GOLD, GPSC, GRAMMY, GUNKUL, HANA, HMPRO, ICC, ICHI, INTUCH, IRPC, IVL, JSP, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LHBANK, LPN, MBK, 
MCOT, MINT, MONO, NCH, NKI, NYT, OTO, PHOL, PLANB, PPS, PRANDA, PRG, PSH, PSL, PTG, PTT*, PTTEP*, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, ROBINS, 
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SE-ED, SIM, SIS, SITHAI, SNC, SPALI, SPRC, SSSC, STEC, SVI, SYNTEC, TCAP, THANA, THCOM, THREL, TISCO, TKT, 
TMB, TNDT, TOP, TRC, TRUE, TSC, TTCL, TU, TVD, UV, VGI, WACOAL, WAVE 

 
2S, AAV, ACAP, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, ALT, AMANAH, AMATA, AMATAV, APCO, ARIP, ASIA, ASIMAR, ASK, ASP, AUCT, AYUD, BBL, BCPG, BDMS, BEC, BEM, 
BFIT, BJC, BJCHI, BLA, BOL, BROOK, BRR, BTW, CEN, CENTEL, CGH, CHARAN, CHEWA, CHG, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CKP, CM, CNS, COL, COM7, CPI, CSC, CSP, 
CSS, DCC, EA, EASON, ECF, ECL, EE, EPG, ERW, FN, FNS, FORTH, FPI, FSMART, FVC, GBX, GEL, GLOBAL, GLOW, HARN, HOTPOT, HYDRO, ILINK, INET, IRC, IT, 
ITD, JWD, K, KGI, KKC, KOOL, KSL, KTIS, L&E, LALIN, LANNA, LH, LHK, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBKET, MC, MEGA, MFC, 
MFEC, MOONG, MSC, MTI, MTLS, NOBLE, NOK, NSI, NTV, NWR, OCC, OGC, OISHI, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDI, PE, PG, PJW, PLANET, PLAT, PM, PPP, PR, 
PREB, PRINC, PT, RICHY, RML, RS, RWI, S, S & J, SABINA, SALEE, SAMCO, SAWAD, SCG, SCI, SCN, SEAFCO, SEAOIL, SENA, SFP, SIAM, SINGER, SIRI, SMK, 
SMPC, SMT, SNP, SORKON, SPC, SPI, SPPT, SR, SSF, SST, STA, STPI, SUC, SUSCO, SUTHA, SWC, SYMC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCC, TEAM, TF, 
TFG, TGCI, THAI*, THANI, THIP, THRE, TICON, TIPCO, TIW, TK, TKN, TKS, TMC, TMI, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TOG, TPAC, TPCORP, TRT, TRU, TSE, TSR, 
TSTE, TSTH, TTA, TTW, TVI, TVO, TWP, TWPC, U, UAC, UMI, UP, UPF, UPOIC, UWC, VIH, VNT, WICE, WINNER, XO, YUASA, ZMICO 

 
AEC, AEONTS, AF, AJ, AKR, ALLA, ALUCON, AMA, AMARIN, AMC, APURE, AQUA, ARROW, AS, ASEFA, ASIAN, ASN, ATP30, AU, BA, BCH, BEAUTY, BH, BIG, BIZ, 
BLAND, BPP, BR, BROCK, BTC, BTNC, CBG, CCET, CCP, CGD, CITY, CMR, COLOR, COMAN, CPL, CSR, CTW, CWT, DCON, DIGI, DNA, EFORL, EKH, EPCO, ESSO, 
ETE, FE, FER, FOCUS, FSS, GENCO, GIFT, GJS, GLAND, GSTEL, GTB, GYT, HPT, HTC, HTECH, IFS, IHL, INSURE, IRCP, J, JMART, JMT, JUBILE, KASET, KBS, KCAR, 
KIAT, KWC, KYE, LDC, LEE, LPH, MATCH, MATI, M-CHAI, MDX, METCO, MGT, MILL, MJD, MK, MODERN, MPG, NC, NCL, NDR, NEP, NETBAY, NPK, NPP, NUSA, 
OCEAN, PDG, PF, PICO, PIMO, PK, PL, PLE, PMTA, PRECHA, PRIN, PSTC, QLT, RCI, RCL, RJH, ROJNA, RPC, S11, SANKO, SAPPE, SCP, SE, SGP, SKR, SKY, SLP, 
SMIT, SOLAR, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SRICHA, SSC, STANLY, SUPER, SVOA, T, TACC, TCCC, TCMC, TFD, TIC, TLUXE, TM, TMD, TNP, TNR, TOPP, TPA, TPBI, 
TPCH, TPIPL, TPOLY, TPP, TRITN, TTI, TVT, TYCN, UOBKH, UPA, UREKA, UT, VIBHA, VPO, VTE, WIIK, WIN 
Corporate Governance Report 
The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 
Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand and 
the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the perspective of 
a third party. It is not an evaluation of operation and is not base on inside information. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 
that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
BIGC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on September 28, 2017 
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการกํากับดแูลกจิการ เชน่ การกระทําผดิเกีย่วกับหลักทรัพย ์การทจุรติ คอรร์ัปชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึ
ขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดร้บัการรบัรอง) 
ADVANC, AKP, AMANAH, AP, ASK, ASP, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BKI, BLA, BROOK, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CIMBT, CM, CNS, 
CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, CSL, DCC, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FSS, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GLOW, GOLD, GUNKUL, 
HANA, HMPRO, HTC, ICC, IFEC, IFS, INTUCH, IRPC, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LHBANK, LHK, LPN, M, MBK, MBKET, MC, 
MCOT, MFC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTI, NBC, NINE, NKI, NMG, NSI, OCC, OCEAN, OGC, PB, PCSGH, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PLAT, PM, PPP, PPS, PREB, 
PRG, PSH, PSL, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QLT, RATCH, RML, ROBINS, S & J, SABINA, SAT, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SE-ED, SENA, SGP, 
SINGER, SIS, SITHAI, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SSF, SSI, SSSC, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGCI, THANI, THCOM, THRE, THREL, TICON, TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMT, TNITY, TNL, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, 
TTCL, TVD, TVI, U, UOBKH, VGI, VNT, WACOAL, WHA, WICE 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
A, AIE, AJ, AMATAV, AOT, APCO, ARROW, ASIAN, BJC, BJCHI, BLAND, BLISS, BR, BRR, BTC, BUI, CEN, CGH, CHEWA, CHG, CHO, CHOTI, CI, CIG, COM7, CPR, 
EKH, EPCO, FN, FSMART, FTE, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEL, HARN, ILINK, INET, ITEL, JAS, JTS, JUBILE, KTECH, KWC, KWG, L&E, LDC, LEE, LIT, LRH, MAKRO, 
MALEE, MATCH, MATI, MFEC, MILL, MTLS, NCL, NEP, NNCL, NUSA, NWR, PACE, PAP, PATO, PDG, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, POST, PRINC, PRM, PRO, PSTC, 
PYLON, QTC, ROJNA, RWI, SAUCE, SC, SCI, SELIC, SIRI, SMK, SPPT, SRICHA, SST, STA, SUPER, SWC, SYMC, TAKUNI, THE, THIP, TKN, TLUXE, TMC, TMILL, TNP, 
TNR, TOPP, TRITN, TTI, TU, TVT, TWPC, UBIS, UPA, UWC, VIBHA, VIH, WAVE 
N/A 
2S, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ADAM, ADB, AEC, AEONTS, AF, AFC, AGE, AH, AHC, AI, AIRA, AIT, AJA, AKR, ALLA, ALT, ALUCON, AMA, AMARIN, AMATA, AMC, 
ANAN, APCS, APEX, APURE, AQ, AQUA, ARIP, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BAT-3K, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BFIT, BGRIM, 
BGT, BH, BIG, BIZ, BKD, BM, BOL, BPP, BROCK, BSBM, BSM, BTNC, BTW, CBG, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHOW, CHUO, CITY, CK, CKP, CMO, CMR, CNT, COL, 
COLOR, COMAN, CPH, CPL, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DCORP, DDD, DELTA, DIGI, DNA, DTCI, EA, EARTH, EASON, ECF, EE, EFORL, 
EIC, EMC, EPG, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, EVER, F&D, FANCY, FC, FER, FLOYD, FMT, FOCUS, FORTH, FPI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GRAMMY, 
GRAND, GREEN, GTB, GULF, GYT, HFT, HOTPOT, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICHI, ICN, IEC, IHL, III, INGRS, INOX, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD, J, JCT, JKN, 
JMART, JMT, JSP, JUTHA, JWD, KAMART, KC, KCAR, KCM, KDH, KIAT, KKC, KOOL, KTIS, KYE, LALIN, LH, LOXLEY, LPH, LST, LTX, LVT, MACO, MAJOR, MANRIN, 
MAX, MBAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEGA, METCO, MGT, MIDA, MJD, MK, ML, MM, MODERN, MPG, MPIC, NC, NCH, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NOBLE, NOK, 
NPK, NPP, NTV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ORI, OTO, PAE, PAF, PERM, PF, PICO, PJW, PLE, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIN, PTL, 
RAM, RCI, RCL, RICH, RICHY, RJH, ROCK, ROH, RP, RPC, RPH, RS, RSP, S, S11, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAPPE, SAWAD, 
SAWANG, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SF, SFP, SGF, SHANG, SIAM, SIMAT, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMM, SMT, SOLAR, SPA, SPALI, SPCG, SPG, 
SPORT, SPVI, SQ, SR, SSC, SSP, STANLY, STAR, STEC, STHAI, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SYNEX, T, TACC, TAPAC, TBSP, TC, TCB, TCC, TCCC, TCJ, 
TCOAT, TEAM, TFD, TGPRO, TH, THAI, THANA, THG, THL, THMUI, TIC, TITLE, TIW, TK, TKS, TM, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, 
TPIPP, TPOLY, TPP, TR, TRC, TRT, TRUBB, TSE, TSF, TSI, TSR, TSTE, TTA, TTL, TTTM, TTW, TUCC, TVO, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UEC, UKEM, UMI, UMS, UNIQ, 
UP, UPF, UPOIC, UREKA, UT, UTP, UV, UVAN, VARO, VCOM, VI, VNG, VPO, VTE, WG, WHAUP, WIIK, WIN, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, WR, XO, YCI, 
YNP, YUASA, ZIGA, ZMICO 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of 
February 1, 2018) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 
 
 
 

 

 


