
สถานการณแ์ละผลกระทบ COVID-19 ในไทยรอบใหม่
วันที่ 5 มกราคม 2021
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จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (RHS) จ านวนผู้ติดเชื้อสะสมราย ราย

วานนี้ (4 ม.ค. 21) มีผู้ติดเชือ้ COVID-19 ใหม่ในไทยอยูท่ี่ 745 ราย
...ทุบสถิตสิูงสุดจากวันที ่20 ธ.ค. 20 ซึ่งอยู่ที ่576 ราย

Source : ส านักงานการวิจัยแห่งชาติ และ MOPH
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ณ วันที่ 4 ม.ค. 21
ผู้ติดเชื้อสะสม 8,439 ราย
หายแล้ว 4,352 ราย
รักษาอยู่ใน รพ. 4,022 ราย
เสียชีวิต 65 ราย

ผู้ติดเชือ้รายใหม่ 745 ราย
ติดเชื้อในไทย 152 ราย
ติดเชื้อในกลุ่มแรงงานต่างด้าว 577 ราย
สถานที่กักกันทีร่ัฐจัดให้ (SQ) 16 ราย



จ านวนผู้ตดิเชือ้รายใหมใ่นไทยรอบใหม.่..เปน็การตดิเชือ้ของคนใน
ประเทศและแรงงานตา่งดา้ว ซึ่งล่าสุดพบผูต้ดิเชือ้กระจายใน 54 จังหวัด 

Source : ส านักงานการวิจัยแห่งชาติ และ MOPH
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ในประเทศ ต่างประเทศเข้า SQ ต่างประเทศไม่เข้า SQ แรงงานต่างด้าว

พื้นที่การแพรร่ะบาดราย



พ.ร.ก. ฉุกเฉนิ 8 มาตรการคมุเขม้ COVID-19 เฉพาะพืน้ทีค่วบคมุ 28 จงัหวัด

Source : กรมควบคุมโรค
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พ.ร.ก. ฉุกเฉิน 8 มาตรการทีใ่ช้ในพืน้ทีค่วบคมุสูงสดุ 28 จังหวดั เริ่มมีผลบังคบัใช้ 06.00 น. ของวนัที่ 4 ม.ค. นี้ เป็นต้นไป

1. การห้ามใช้อาคาร หรือสถานที่เสี่ยงต่อการแพร่โรค ของโรงเรียนและสถาบันการศึกษาทุกประเภททีต่ั้งอยู่ในเขตพืน้ที่พืน้ทีค่วบคุม
สูงสุด เพื่อจัดการเรียนการสอน การสอบ การฝึกอบรม เว้นแต่การเรียนหรือกิจกรรมทางไกล

2. การห้ามจัดกิจกรรมทีม่ีความเส่ียงต่อการแพร่โรค ห้ามการจัดกิจกรรมในเขตพืน้ที่สถานการณ์ก าหนดเป็นพืน้ที่ควบคุมสูงสุด ซึ่งมี
ผู้เข้าร่วมเป็นจ านวนมากและมีโอกาสติดต่อสัมผัสกันโดยง่าย

3. การปิดสถานที่เส่ียงต่อการแพร่โรค ให้ผู้ว่าราชการจังหวัด อาศัยอ านาจตามกฎหมายว่าด้วยโรคติดต่อพิจารณาสั่งปิดสถานบริการ 
สถานประกอบการที่มีลักษณะคล้ายสถานบริการ ผับ บาร์ คาราโอเกะ

4.การจ าหน่ายอาหารและเครื่องดื่มให้จัดระเบียบการเข้าใช้บริการ จ านวนผู้บริโภคในร้านให้เปน็ไปตามแนวปฏบิัตแิละมาตรการปอ้งกนั
โรค, ห้ามจ าหน่ายสุราในร้าน และห้างสรรพสินค้าให้ด าเนินตามแนวปฏิบัตแิละมาตรการป้องกันโรค

5. ผู้ว่าราชการจังหวัด อาจพิจารณาด าเนินการตามกฎหมายว่าด้วยโรคติดต่อในการส่ังปิด จ ากัด หรือให้งดการท ากิจกรรมอื่นในเขต
พื้นที่รับผิดชอบซึ่งมีความเส่ียงต่อการระบาดของโรคเพิม่เติมนอกเหนือจากที่ก าหนดได้ 

6. การตรวจคัดกรองการเดินทางข้ามจังหวัด และให้ประชาชนงดการเดินทางข้ามพื้นที่

7. ขอความร่วมมือภาคเอกชนให้พนกังานท างานที่บา้น

8. ให้คณะกรรมการเฉพาะกิจพจิารณาผ่อนคลายการบังคับใช้มาตรการป้องกันและยับย้ังการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (COVID-19) ตรวจสอบกลั่นกรองและเสนอนายกรัฐมนตรี เพื่อพิจารณาอนุญาตให้ผ่อนคลาย 



พื้นที่ประกาศใช้มาตรการควบคมุ 

Source : กรมควบคุมโรค
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พื้นที่ควบคมุสงูสดุ 28 จังหวดั

1. กรุงเทพมหานคร
2. จังหวัดกาญจนบุรี
3. จังหวัดจันทบุรี
4. จังหวัดฉะเชิงเทรา
5. จังหวัดชุมพร
6. จังหวัดชลบุรี
7. จังหวัดตราด
8. จังหวัดตาก
9. จังหวัดนครนายก
10. จังหวัดนครปฐม
11. จังหวัดนนทบุรี
12. จังหวัดปทุมธานี
13. จังหวัดประจวบคีรีขันธ์
14. จังหวัดปราจีนบุรี

15. จังหวัดพระนครศรีอยุธยา
16. จังหวัดเพชรบุรี
17. จังหวัดราชบุรี
18. จังหวัดระนอง
19. จังหวัดระยอง
20. จังหวัดลพบุรี
21. จังหวัดสิงห์บุรี
22. จังหวัดสมุทรปราการ
23. จังหวัดสมุทรสงคราม
24. จังหวัดสมุทรสาคร
25. จังหวัดสุพรรณบุรี
26. จังหวัดสระแก้ว
27. จังหวัดสระบุรี
28. จังหวัดอ่างทอง

พื้นที่ควบคมุ 11 จังหวดั

1. จังหวัดสุโขทัย
2. จังหวัดก าแพงเพชร
3. จังหวัดนครสวรรค์
4. จังหวัดอุทัยธานี
5. จังหวัดชัยนาท
6. จังหวัดเพชรบูรณ์

7. จังหวัดชัยภูมิ
8. จังหวัดบุรีรัมย์
9. จังหวัดนครราชสีมา
10. จังหวัดสุราษฎร์ธานี
11. จังหวัดพังงา

พื้นที่เฝา้ระวงัสงูสุด

38 จังหวัดท่ีเหลือของประเทศไทย



แม้รัฐบาลไมม่ีมาตรการลอ็กดาวนท์ัง้ประเทศ แต่ทุกภาคสว่นเริ่มทยอยรว่มมือ
ตั้งการ์ดสงูขึน้คมุการแพรเ่ชื้อ...ท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิในประเทศมแีนวโน้มลดลง 
นอกจากนี ้มาตรการที่ไม่ไดเ้ขม้งวดมากมโีอกาสท าใหร้ะยะเวลาในการควบคมุนานกวา่คาด

Source : รวบรวมโดยฝ่ายวิจัย
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บริษทัจดทะเบยีน รายละเอยีด

ธนาคารพาณิชย์
(อาทิ SCB, KBANK)

เปล่ียนเวลาปิดท าการสาขาในห้างสรรพสินค้าท่ัวประเทศเป็นเวลา 18.00 น. เริ่มตั้งแต่  4 ม.ค. นี้

ร้านอาหาร เวลา 06.00-21.00 น. นั่งทานได้ตามปกติแต่ห้ามจ าหน่าย/ดืม่สุรา ขณะที่เวลา 21.00 - 06.00 น. ให้
จ าหน่ายแบบ Take Away เท่านั้น เริ่มตั้งแต่ 5 ม.ค. นี้

SPA หยุดให้บริการนวดเพื่อสุขภาพในกรงุเทพ 36 สาขา และพัทยา 4 สาขา รวม 40 สาขา เริ่มตั้งแต่ 2 
ม.ค. นี้ 

CPN ศูนย์การค้าเซ็นทรัลทั่วประเทศปรับเวลาปิดให้บรกิารเป็นเวลา 21.00 น. ยกเว้นมหาชัย/ระยอง/พัทยา 
ปิดเวลา 20.00 น. เริ่มตั้งแต่ 4 ม.ค. นี้

BEM ปรับเวลาให้บริการ Metro Mall ทุกสาขาเป็นเวลา 06.00-21.00 น. เริ่มตั้งแต่ 4 ม.ค. น้ี



ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
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9

สถานการณ์การแพร่ระบาดรอบใหม่ของ COVID-19 ถือว่ามีความแตกต่างจากครั้งแรก คือ มีผลกระทบทั้ง
ด้านลบและบวก กล่าวคือ 1) ผลกระทบด้านลบ รัฐบาลไม่ได้ประกาศ lockdown ทั้งประเทศ รวมถึง ยังไม่มี
การประกาศเคอร์ฟิว  2) ผลกระทบด้านบวก รัฐบาลมีความพร้อมในเรื่องงบประมาณส าหรับใช้ช่วยฟื้นฟู
เศรษฐกิจภายหลังมีการผ่อนคลายมาตรการคุมเข้มที่ประกาศใช้ในปัจจุบัน ดังนั้น จึงคาดว่าผลกระทบด้าน
ลบต่อกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศโดยภาพรวมจะไม่รุนแรงเท่ากับรอบแรก หากมาตรการคุมเข้มไม่นาน
เกินไป   

อย่างไรก็ตาม แม้ว่ารัฐบาลจะไม่ได้มีการประกาศ lockdown ทั้งประเทศแบบรอบแรก แต่การใช้มาตรการคุม
เข้มใน 28 จังหวัดที่เป็นพื้นที่เสี่ยงสุงสุด (คิดเป็นประมาณ 75% ของ GDP) ประกอบกับ พฤติกรรมของ
ประชาชนที่ระมัดระวังตัวเองมากขึ้น คาดว่าจะท าให้ตัวเลขเศรษฐกิจในช่วง 1Q21 มีโอกาสชะลอตัวลงกว่าที่
เคยคาดการณ์ โดยธุรกิจท่ีได้รับผลกระทบโดยตรง เช่น กลุ่มโรงแรม ศูนย์การค้า กลุ่มค้าปลีก กลุ่มสายการ
บิน และกลุ่มขนส่งทางบกและทางราง ซึ่งล้วนได้รับผลกระทบอย่างรุนแรงจากการระบาดรอบแรก โดยธุ รกิจ
ลดลงไปกว่า 50-70%

บทสรปุ



ยอดการอนมุัต ิเบิกจ่าย และคงเหลือของ พรบ. เงินกู้เพือ่แก้ไขปญัหา เยียวยา และฟื้นฟู
เศรษฐกิจและสงัคม ที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 (พรบ. 1 ล้าน ลบ.)

10
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• จากการติดตามข้อมูลล่าสุดของกระทรวงการคลัง พบว่า ณ เดือน ธ.ค. 20 ยอดการอนมุัติเงินกู้ของ พรก. 1 ล้าน ลบ. ในส่วนของงบอดุหนนุด้าน
สาธารณสุขและเยียวยาผู้ที่ได้รับผลกระทบ (วงเงนิรวม 6 แสน ลบ.) มกีารอนมุัติไปทัง้สิ้น 3.68 แสน ลบ. ท าให้ยังมีวงเงนิคงเหลือให้สามารถกระตุ้น
เพิ่มเติมได้ 2.31 แสน ลบ. ในส่วนงบฟื้นฟูเศรษฐกจิ (วงเงินรวม 4 แสน ลบ.) มีการอนุมัติวงเงนิไปแล้ว 1.4 แสน ลบ. ท าให้มีเงนิคงเหลือสามารถอนมุัติได้
อีก 2.6 แสน ลบ. ดังนั้น หากพิจารณาวงเงินทัง้หมดใน พรก. 1 ล้าน ลบ. จะสามารถอนุมัติเพิ่มเติมไดอี้กประมาณ 5 แสน ลบ.

• นอกจากนัน้ ผู้อ านวยการส านักงบประมาณ ให้สัมภาษณ์หนงัสือพิมพ์ประชาชาติธุรกจิ (3 ม.ค. 21) ว่า ยังมีวงเงนิจากงบประมาณกลาง (งบกลาง) ของปี
2021 และงบกลางกรณีฉกุเฉินและจ าเป็นอกีรวม 1.4 แสน ลบ. ดังนัน้ หากพจิารณาภาพรวม รัฐบาลมีวงเงินงบประมาณเพียงพอให้กระตุ้นเศรษฐกจิใน
กรณีฉุกเฉินได้อีกกว่า 6.4 แสน ลบ.

• ดังทีเ่คยกล่าวไว้ในรายงานฉบบัก่อน เราเชื่อวา่หาก
การแพร่ระบาดรอบใหม่รุนแรงขึ้น ภาครัฐอาจมกีาร
ปิดกจิกรรมทางเศรษฐกิจ (Lockdown) มากขึ้น ตาม
ด้วยการทีภ่าครัฐออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ
รอบใหม่นอกเหนือไปจากมาตรการเดมิทีม่ีอยู่ ซึ่ง
ส่วนใหญ่เป็นมาตรการอดุหนุนการบริโภค เช่น คนละ
ครึ่ง ช้อปดมีีคืน และเติมเงนิบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ
โดยมาตรการรอบใหม่อาจเป็นในรูปแบบเดียวกับ
มาตรการ "เราไมท่ิ้งกัน" ที่ออกในช่วงก่อนหนา้ เพื่อ
ช่วยบรรเทาผู้ได้รับผลกระทบจากการ Lockdown



การแพรร่ะบาดของ COVID-19 รอบใหม่ และการแจกจา่ยวัคซนีทัว่
โลกที่ล่าชา้...ท าให้เราปรับประมาณการจ านวนนกัทอ่งเที่ยวในไทยลง
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• จากภาวการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 รอบใหม่ ประกอบกับ ความล่าช้าของการแจกจา่ยวัคซีนทั่วโลก (เราเชื่อว่า ณ สิน้ปี 2021 สัดส่วนผู้ที่
ได้รับวัคซนีต่อประชากรโลกจะมีประมาณ 30% เท่านั้น) ท าให้โอกาสในการฟืน้ตัวของภาคการท่องเที่ยวล่าช้าออกไป โดยเรามองว่า การแพร่ระบาด
รอบใหม่จะท าให้ความกังวลของทางการไทยในการที่จะเปดิประเทศรับนกัท่องเทีย่วจากต่างชาติในระยะต่อไปมีมากขึ้น

• ช่วง 1H21 จะยังคงให้มีการกักตัว 14 วันส าหรับนักเดินทางทุกประเภท แต่ช่วง 2H21 จะยังมกีารกักตัว 14 วันส าหรับนักเดนิทางที่ไม่ได้รบัการฉดี
วัคซีน ขณะทีน่ักเดนิทางที่ได้รับการฉดีจะต้องแสดงหลักฐานการรับวัคซนีและการตรวจเชื้อ โดยนกัเดนิทางที่เข้าไทยประมาณ 20% ที่ได้รบัวัคซนี
เท่านัน้ ท าให้เราปรบัประมาณการนักท่องเที่ยวลงจากประมาณ 10 ล้านคนเหลือ 5 ล้านคนในปี 2021 แต่ยังคงประมาณการนักท่องเที่ยวในปี 2022 ที่
26 ล้านคน โดยมองว่าการแจกจ่ายวัคซีนทีม่ากขึ้นจะท าให้จ านวนนกัเดินทางที่เข้าประเทศโดยไม่ต้องกักตัวมีมากขึ้น
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ผลการประมาณการเศรษฐกจิเบือ้งต้น
โดยค านวณผลกระทบของ COVID-19 รอบใหม่
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• SCBS ได้ประมาณการเศรษฐกิจรอบใหม่ที่พิจารณาผลกระทบจากการ
ระบาดของ COVID รอบใหม่เป็นการเบื้องต้น โดยมีสมมุติฐานดังนี้

1. มี Soft Lockdown เช่นเดียวกับปัจจุบัน ใน 28 จังหวัด เป็นเวลา 1
เดือน

2. ปรับประมาณการนักท่องเที่ยวลง จาก 10 ล้านคนเป็น 5 ล้านคนในปีนี้
3. รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ วงเงินประมาณ 2 แสน ลบ. โดย

เป็นทั้งการสนับสนุนรายได้โดยตรง การกระตุ้นการบริโภคสินค้าระยะสั้น
และการลดหย่อนภาษีเพื่อการบริโภคสินค้าคงทนระยะยาว

• จากสมมุติฐานดังกล่าว ท าให้ GDP ปี 21 ยังขยายตัวที่ประมาณ 3.1%
โดย GDP อาจหดตัวมากขึ้นใน 1Q21 ต่อเนื่อง 2Q21 แต่จะฟื้นตัวดีขึ้น
กว่าประมาณการเดิมใน 2H21 ส่วนหนึ่งเป็นเพราะการชะลอการบริโภค
ในช่วง Lockdown ท าให้ผู้คนชะลอการซื้อสินค้าคงทน แต่เมื่อ
สถานการณ์ดังกล่าวหายไป ประกอบกับ วัคซีนเริ่มแจกจ่ายมากขึ้น ท า
ให้ผู้คนกลับมาบริโภคมากขึ้น (หรือ Pent-up Demand Effect)

Source: SCBS Research



ผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย
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SET แนวโนม้ปรบัตัวลง มองแถว 1,350-1,400 ใช้ Buy on dip

14

Our Views :

• แม้การแพรร่ะบาดรอบใหม่จะมีจ านวนผู้ป่วยใหม่มากกว่าคราวก่อนหน้ามาก แต่ตลาดสามารถปรับขึ้นได้ดีราว 4.8% ตั้งแต่มี
รายงานผู้ป่วยจ านวนมากในวันที่ 20 ธ.ค. อย่างไรก็ดียังต ่ากว่ากอ่นเกิดการแพร่ระบาดอยู่ 2% สะท้อนวา่ตลาดมองข้าม
การแพรร่ะบาดไปยังความคาดหวังที่มีต่อวัคซีนและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ ซึง่การตอบสนองของตลาดในรอบนี้
ยังคงอยู่ในภาพที่เราได้คาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ีที่ประเมินว่าตลาดยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัวและมี Sentiment บวกใน 1Q21

• หากมองการตอบสนองรายกลุ่มอุตสาหกรรมจะพบว่า ตลาดเปลี่ยนกลุ่มเล่นจากกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19
มากอย่างกลุ่มโรงแรม สนามบิน ธนาคาร สื่อ ค้าปลีก โรงพยาบาล ห้างสรรพสินค้า และกอง REIT ที่อิงกับค่าเชา่ ไปยังกลุ่ม
ที่ไดร้ับผลกระทบน้อยอย่างกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ พลังงาน โรงกล่ัน โรงไฟฟ้า ปโิตรเคมี อาหารและบรรจภุัณฑ์ ซึ่งกลุ่มที่ได้รบั
ผลกระทบจ ากัดมีน ้าหนักต่อตลาด (60-70% ของมูลค่าตลาด) มากกว่ากลุ่มที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-19

• แม้ช่วงสั้นยังประเมินผลกระทบค่อนข้างยาก แต่เรามองว่า หากรายไดข้องกลุ่มที่ไดร้ับผลกระทบจาก COVID-19 หายไป 1
เดือนจากมาตรการ Lockdown จะท าให้ก าไรของบรษิัทจดทะเบียนลดลงราว 5% หรือการเติบโตของก าไรในปี 2021 จะ
ลดลงจาก 40% YoY เหลือ 33% YoY ซึ่งเรามองว่ามาตรการที่เขม้งวดขึ้นและความเชื่อมั่นของคนในประเทศที่ลดลงจะ
ส่งผลกับก าไรของบริษัทจดทะเบียน แม้ว่าตลาดจะมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นก็ตาม

• เราคงแนะน าให้เน้นหุ้นที่มีคุณภาพดีและมีความเสี่ยงด้านการเงินน้อยเพราะมาตรการที่เขม้งวดอาจส่งผลต่อการผิดนัดช าระ
หนี้รวมถึงการเติบโตในระยะยาว ทั้งนีหุ้น้แนะน าที่ไดร้บัผลกระทบจ ากดัจากการระบาดรอบใหมข่องไทยและมฐีานะทางการเงนิ
แขง็แกรง่ ไดแ้ก่ EA SCGP IIG IP THREL TNP และ WICE ขณะทีห่ากมองหุน้ตวัใหญท่ีม่กีระแสเงนิสนบัสนนุเนน้หุน้กลุม่
พลังงานอยา่ง (PTTEP TOP)



ผลกระทบจาก COVID-19 รอบใหมท่ี่มตีอ่กลุ่มอตุสาหกรรม (1)

ผลกระทบ
มาก

ผลกระทบ
ปานกลาง
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SECTOR SCBS Comment

กลุ่มโรงแรม ▪ ระยะสั้นมาตรการคุมการเดินทางข้ามจังหวัดและการจัดกิจกรรม จะส่งกระทบเชิงลบโดยตรงต่อการท่องเที่ยวในประเทศ
ซึ่งเป็นรายได้ผู้ประกอบการโรงแรม (AWC CENTEL ERW MINT) โดยเบื้องต้นเรามองว่าอัตราเข้าพักใน 1Q21 จะลดลง
จาก 4Q20 แต่จะไม่รุนแรงเท่า 2Q20 ส่วนระยะกลางถึงยาวความกังวลเรื่องการระบาดรอบใหม่และการเข้าถึงวัคซีนที่อาจ
ล่าช้าจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อการฟื้นตัวของการท่องเที่ยวไทยและประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2021

กลุ่มขนส่ง ▪ การเดินทางในประเทศมีแนวโน้มชะลอตัวจากมาตรการคุม COVID-19 ท าให้รายได้ลดลงซ่ึงจะกระทบต่อกระแสเงินสด
ของสายการบิน AAV และ THAI ที่อ่อนแออยู่แล้ว ส่วนระยะกลางถึงยาวความกังวลเรื่องการระบาดรอบใหม่และการเข้าถึง
วัคซีนที่อาจล่าช้าจะส่งผลกระทบเชิงลบต่อการฟื้นตัวของ AOT AAV และ THAI ในปี 2021

▪ จ านวนผู้โดยสารของ BTS และ BEM คาดจะลดลงจากมาตรการ Work from home และการเลี่ยงใช้ขนส่งสาธารณะ แต่
เราเชื่อว่าตัวเลขรถยนต์บนทางด่วนและผู้โดยสาร BTS และ MRT จะไม่ลงไปต ่าถึงระดับเดือน เม.ย. 20 เพราะไม่ได้เป็น full
lockdown เบื้องต้นเราคาดตัวเลขไม่น่าจะต ่ากว่าเดือน มิ.ย. 20 หรือคิดเป็น downside จากตัวเลขเดือน พ.ย. 20 ที่
12% ส าหรับทางด่วน 30% ส าหรับ BTS (Green line core network) และ 35% ส าหรับ MRT (Blue line)

กลุ่มที่เกี่ยวข้อง ▪ ระยะสั้นกระทบโดยตรงต่อรายได้ของผู้ประกอบการที่ต้องปิดด าเนินธุรกิจชั่วคราวเพราะจัดเป็นสถานที่เสี่ยงต่อการแพร่
ระบาด หรือห้ามจัดกิจกรรมที่เสี่ยงต่อการแพร่โรค เช่น SPA, MAJOR, IMPACT, GPI, SISB รวมทั้งผู้ประกอบการ
ธุรกิจร้านอาหารที่ต้องจัดระเบียบการเข้าใช้บริการเข้มงวดขึ้น ท าให้รองรับลูกค้าได้ลดลง เช่น M, AU, ZEN

กลุ่ม รพ. ▪ ระยะสั้นมีผลกระทบเชิงลบทางอ้อมเนื่องจากผู้ป่วยไทยมีแนวโน้มที่จะเลื่อนการรักษาโรคที่ไม่เร่งด่วนออกไปก่อน อย่างไรก็
ดี เรามองว่า โรงพยาบาลที่เน้นผู้ป่วยชาวไทยเป็นหลักอย่าง BCH CHG RJH จะมีการฟื้นตัวของการด าเนินงานโดดเด่น
หลังจากความกังวลคลี่คลาย เหมือนในช่วง 2Q-3Q20 เนื่องจากการรักษาพยาบาลเป็นสิ่งจ าเป็น

กลุ่มอสังหาฯ ▪ คาดยอดขายโครงการที่อยู่อาศัยโดยรวมจะชะลอตัวจากความกังวลทางเศรษฐกิจและคุณภาพของผู้กู้ที่อาจเปลี่ยนไป
กลุ่มที่คาดว่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบของยอดขายมากที่สุด คือ คอนโดมิเนียมจากเรื่อง Social Distancing และฐาน
ลูกค้าต่างชาติที่ยังคงถูกจ ากัดการเดินทางในปีนี้



ผลกระทบจาก COVID-19 รอบใหมท่ี่มตีอ่กลุ่มอตุสาหกรรม (2)

ผลกระทบ
ปานกลาง 

ผลกระทบ
นอ้ย
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SECTOR SCBS Comment

กลุ่มค้าปลีก ▪ คาดยอดขายสาขาเดิม/รายได้ค่าเช่า/ก าไรของผู้ประกอบการได้รับผลกระทบทางตรง จากมาตรการการคุมการระบาด
ของ COVID-19 อาทิเช่น การปิดร้านช้อปปิ้งมอลล์ (จ.สมุทรสาคร และระยอง) เคอร์ฟิวในช่วงกลางคืนในบางพืน้ที่ การ
ปรับลดช่วงเวลาการเปิดปิดร้าน และการขอความร่วมมือประชาชนที่เดินทางจากจังหวัดเสี่ยงไม่ให้เดินทางข้ามจังหวัด
รวมถึงผลกระทบทางอ้อมต่อบรรยากาศจับจ่ายใช้สอยที่อ่อนแอลง มองมีผลกระทบต่อ CPN, CRC, HMPRO,
GLOBAL, CPALL และ BJC

กลุ่มธนาคาร
พาณิชย์

▪ ความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์เพิ่มขึ้น แต่ความเสี่ยงที่จะต้องปรับประมาณการก าไรลงจากตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสญู
มากกว่าคาดไม่น่ามากนัก เนื่องจากสินเชื่อที่ได้รับผลกระทบและมีความเสี่ยงที่จะต้องถูกต้องส ารองเพิ่ม ส่วนใหญ่ยังเป็น
ลูกค้ากลุ่มเดิมที่ส่วนใหญ่ได้รับมาตราการช่วยเหลืออยู่แล้ว ซึ่งธนาคารได้ตั้งส ารองไว้แล้วบางส่วนและเราได้คาดไว้แล้วว่า
ภาระในการตั้งส ารองในปี 2021 จะยังอยู่ในระดับสูงเพื่อรองรับ NPLs และ Under-performing loans ที่มีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้น นอกจากนั้นยังความเสี่ยงต่อ NIM จาก ธปท. อาจลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก หรือขอความร่วมมือให้ธนาคารลด
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพื่อช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจ

กลุ่มพลังงานและ
ปิโตรเคมี

▪ อุปสงค์น ้ามันในประเทศอาจชะลอตวัลงในระยะสั้น แต่ราคาน ้ามันในตลาดโลกยังมีแนวโน้มสูงขึ้นจากส่วนต่างระหว่างอุป
สงค์และอุปทานที่แคบลง ธุรกิจค้าปลีกน ้ามันน่าจะได้รับผลกระทบต่อยอดขายที่ลดลงทั้งส่วนที่เป็นน ้ามันและธุรกิจ
ต่อเนื่องอื่นๆ นอกจากน ้ามัน (มองเป็นลบต่อ PTT, BCP, ESSO)

▪ กลุ่มปิโตรเคมีอาจเผชิญกับภาวะอุปสงค์ที่อ่อนตัวลงบ้าง แต่ไม่น่าจะเท่ากับรอบแรก เนื่องจากผลกระทบต่อการผลิตใน
จีนไม่มากเท่า การล็อกดาวน์น่าจะท าให้อุปสงค์ของบรรจุภัณฑ์พลาสติก โดยเฉพาะส าหรับอาหารซื้อกลับบ้าน และฟลิ์ม
ห่ออาหารเพิ่มขึ้น น่าจะส่งผลบวกต่อกลุ่ม PET PP PE (มองเป็นบวกต่อ IVL, PTTGC, IRPC)

กลุ่มสื่อสาร ▪ คาดได้รับผลกระทบทางอ้อมมากกว่าทางตรงจากภาวะเศรษฐกิจที่จะฟื้นตัวช้ากว่าคาด ซึ่งจะส่งผลต่อการฟื้นตัวของ
รายได้ของ Mobile operators แต่ในเชิงของปริมาณการใช้ data คาดว่าไม่ได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ
COVID-19 อีกครั้ง
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กองทุน SCBS Comment

ความเสีย่งจากการทีร่ายได้จะไดร้บัผลกระทบสงู

CPNREIT อาจจะเห็นการลดค่าเช่าที่ต่อเนื่องนานออกไปอีกในห้างที่อยู่ในจังหวัดเสี่ยงเช่น พระราม 2 พระราม 3 พัทยา เชียงใหม่ เป็นต้น

IMPACT มีความเสี่ยงเรื่องผู้จัดงานยกเลิกงานซึ่งจะท าให้เสียรายได้ค่าเช่า

TLGF มีความเสี่ยงเรื่องการขอส่วนลดค่าเช่าในบางสาขา

SPF จ านวนนักท่องเที่ยวและเที่ยวบินที่ลดลงซ่ึงจะกระทบรายได้ของกองทุน

BTSGIF ผลกระทบจากจ านวนคนใช้งานรถไฟฟ้าน้อยลงเนื่องจากความกังวลการระบาดของเชื้อ COVID-19

TFFIF อาจจะได้รับผลกระทบจากการที่ประชาชนอาจจะอยู่บ้านมากขึ้นไม่เดินทาง และเรื่องการ Work from home

ความเสีย่งจากการทีร่ายได้จะไดร้บัผลกระทบกลาง

GVREIT อาจจะเริ่มมีแนวโน้มที่จะต้องให้ส่วนลดกับผู้เช่าที่ได้รับผลกระทบ

WHART อาจจะเริ่มมีแนวโน้มที่จะต้องให้ส่วนลดกับผู้เช่าที่ได้รับผลกระทบ

ความเสีย่งจากการทีร่ายได้จะไดร้บัผลกระทบต า่

DIF รายได้ค่าเช่าชัดเจนจาก TRUE

JASIF รายได้ค่าเช่าชัดเจนจาก JAS

EGATIF มีรายได้ที่ค่อนข้างแน่นอนจากการที่รายได้อ้างอิงจากค่าความพร้อมจ่ายซึ่งไม่ได้อิงกับการจ่ายไฟฟ้าเข้าสู่ระบบ
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Disclaimer

ขอ้มลูในรายงานนีเ้ป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่นักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่น่าจะเชือ่ถอืได ้แตท่ัง้นี ้บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถกูตอ้ง หรอืสมบรูณ์
ของขอ้มลูดังกลา่วแตอ่ยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนีเ้ป็นเพยีงการน าเสนอในมมุมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วนัที่ทีป่รากฏในรายงานเทา่นัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวนัดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ให ้
สาธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนีจั้ดท าขึน้เพือ่เผยแพรข่อ้มลูใหแ้กนั่กลงทนุเทา่นัน้ บรษัิทไมร่ับผดิชอบตอ่การน าขอ้มลูหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจกอ่นการลงทนุ 
นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก็้ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) และ บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBAM) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด

บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ท าหนา้ทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) ในหุน้สามัญของ INTUCH.

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วอยา่งรอบคอบกอ่นตัดสนิใจลงทนุ ทัง้นี ้ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับ
นี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจน าไปตคีวามวา่ เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใด ๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายซึง่หลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ 
พนักงาน ลกูจา้ง และตัวแทนของ SCBS จะไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา ความเสยีหายพเิศษ หรอืความเสยีหายทีเ่ป็นผลสบืเนือ่ง อันมเีหตมุาจากการใชห้รอื
การเชือ่ถอืในขอ้มลูดังกลา่ว ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร  นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบรว่มกับขอ้มลูและความเห็นอืน่ ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนเองในการตัดสนิใจลงทนุ โดยขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ดร้ับมา
จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื ซึง่ SCBS ไมส่ามารถรับรองถงึความถกูตอ้ง ความสมบรูณ์ และ/หรอื ความครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่วได ้

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว ทัง้นี ้เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหแ้กเ่ฉพาะบคุคลตามทีก่ าหนดไวเ้ทา่นัน้ และหา้มมใิหม้กีารท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ ้า 
สง่ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่า่ในลักษณะใด ๆ เวน้แตจ่ะไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS กอ่น

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ บรษัิท เอสซจี ีแพคเกจ
จิง้ จ ากัด (มหาชน)  SCBS ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่
ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้ง
รับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร 
นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/
หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ บรษัิท เครอืเจรญิโภค
ภัณฑ ์จ ากัด และ บรษัิทในเครอืรวมถงึ บรษัิท ซพีอีอลล์ จ ากัด (มหาชน) และ บรษัิท เจรญิโภคภัณฑอ์าหาร จ ากัด (มหาชน)  ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับ
นี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และ
ลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่ม่
จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไม่
รับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิของตนแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหแ้กเ่ฉพาะบคุคลทีก่ าหนดเทา่นัน้ และหา้มมใิหม้กีารท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ ้า สง่
ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิยไ์มว่า่ในลักษณะใดๆ เวน้แตจ่ะไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS กอ่น

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท 
โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามได ้
วา่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหาย
ทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบ
ขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคาร
ไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจทิัล SCBAM ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทนุของ กองทนุรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็น
การใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบขอ้มลู
และความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทนุอยา่งมนัียส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบคุคลทกุคน ทัง้นี ้กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ทา่นควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ 
วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่า่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจ
เกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหก้ับเฉพาะบคุคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ ้า สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชย ์ไมว่า่ดว้ยวธิกีารใด 
ๆ โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้

Copyright©2012 บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด สงวนลขิสทิธิ์
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CG Rating 2020 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BGRIM, BIZ, BKI, BLA, BOL, BPP, BRR, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO*, 
CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COL, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, DV8, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GPSC, GRAMMY, 
GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI*, III, ILINK, INTUCH, IRPC, IVL, JKN, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, 
MOONG, MSC, MTC, NCH, NCL, NEP, NKI, NOBLE*, NSI, NVD, NYT, OISHI, ORI, OTO, PAP, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, 
RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, 
SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, TMILL, TNDT, TNL, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, 
UAC, TTA, UBIS, TTCL, UV, TTW, VGI, TU, VIH, TVD, WACOAL, TVI, WAVE, TVO, WHA, TWPC, WHAUP, U, WICE, WINNER
Companies with Very Good CG Scoring
2S, ABM, ACE, ACG, ADB, AEC, AEONTS, AGE, AH, AHC, AIT, ALLA, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAM, BBL, BFIT, BGC, BJC, BJCHI, 
BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CMC, COLOR, COM7, CPL, CRC, CRD, CSC, CSP, CWT, DCC, DCON, DDD, DOD, DOHOME, EASON, EE, ERW, ESTAR, FE, FLOYD, FN, FORTH, FSS, FTE, FVC, 
GENCO, GJS, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GPI, GULF, GYT, HPT, HTC, ICN, IFS, ILM, IMH, INET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, ITEL, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KGI, KIAT, KOOL, KTIS, KWC, KWM, L&E, LALIN, LDC, 
LHK, LOXLEY, LPH, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, MVP, NETBAY, NEX, NINE, NTV, NWR, OCC, OGC, OSP, PATO, PB, PDG, PDI, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PPP, PRIN, 
PRINC, PSTC, PT, QLT, RCL, RICHY, RML, RPC, RWI, S11, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SEG, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SKE, SKR, SKY, SMIT, SMT, SNP, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STI, 
STPI, SUC, SUN, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TEAMG, TFG, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCORP, TPOLY, TPS, TRITN, TRT, TRU, TSE, TVT, TWP, UEC, 
UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VL, VNT, VPO, WIIK, WP, XO, YUASA, ZEN, ZIGA, ZMICO
Companies with Good CG Scoring
7UP, A, ABICO, AJ, ALL, ALUCON, AMC*, APP, ARIN, AS, AU, B52, BC, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BKD, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BSM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CITY, CMAN, CMO, CMR, CPT, CPW, CRANE, CSR, D, EKH, EP, ESSO, 
FMT, GIFT, GREEN, GSC*, GTB, HTECH, HUMAN, IHL, INOX, INSET, IP, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KKC, KUMWEL, KUN, KWG, KYE, LEE, MATCH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MM, MORE, NC, NDR, NER, NFC, NNCL, NPK, NUSA, 
OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIME, PROUD, PTL, RBF, RCI, RJH, ROJNA, RP, RPH, RSP, SF, SFLEX, SGP, SISB, SKN, SLP, SMART, SOLAR, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, 
TIW, TNH, TOPP, TPCH, TPIPP, TPLAS, TTI, TYCN, UKEM, UMS, VCOM, VRANDA, WIN, WORK, WPH
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or 
completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By 
accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the 
accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition 
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2019 to 19 November 2020) is publicized.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการก ากับดแูลกจิการ เชน่ การกระท าผดิเกีย่วกับหลักทรัพย ์การทุจรติ คอรรั์ปชัน เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง)

2S, ADVANC, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AP, AQUA, ARROW, ASK, ASP, AYUD, B, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, 
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COL, COM7, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DTC, EASTW, ECL, EGCO, FE, FNS, FPI, FPT, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPSC, 
GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, INET, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, 
MBK, MBKET, MC, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MPG, MSC, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NSI, NWR, OCC, OCEAN, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PL, PLANB, PLANET, 
PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SABINA, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, 
SGP, SIRI, SITHAI, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSSC, SST, STA, SUSCO, SVI, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, 
TIP, TIPCO, TISCO, TKT, TMB, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TPA, TPCORP, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTH, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UWC, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, 
WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
7UP, ABICO, AF, ALT, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, APURE, B52, BKD, BM, BROCK, BUI, CHO, CI, COTTO, DDD, EA, EFORL, EP, ERW, ESTAR, ETE, EVER, FSMART, GPI, ILINK, IRC, J, JKN, JMART, JMT, JSP, JTS, KWG, LDC, MAJOR, 
META, NCL, NOBLE, NOK, PK, PLE, ROJNA, SAAM, SAPPE, SCI, SE, SHANG, SINGER, SKR, SPALI, SSP, STANLY, SUPER, SYNEX, THAI, TKS, TOPP, TRITN, TTA, UPF, UV, WIN, ZIGA

N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, AEC, AEONTS, AFC, AGE, AH, AHC, AIT, AJ, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALUCON, AMC, AOT, APCO, APCS, APEX, APP, AQ, ARIN, ARIP, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, ATP30, 
AU, AUCT, AWC, BA, BAM, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIZ, BJC, BLAND, BLISS, BOL, BR, BSM, BTNC, BTW, CAZ, CBG, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, CHG, CITY, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, 
COLOR, COMAN, CPH, CPL, CPR, CPT, CPW, CRANE, CRC, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DTCI, DV8, EASON, ECF, EE, EKH, EMC, EPG, ESSO, ETC, F&D, FANCY, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FVC, 
GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GULF, GYT, HFT, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, III, ILM, IMH, IND, INGRS, INOX, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, JAS, JCK, JCKH, JCT, 
JR, JUBILE, JUTHA, JWD, KAMART, KC, KCM, KDH, KEX, KIAT, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LH, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATCH, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEGA, METCO, 
MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MJD, MK, ML, MM, MODERN, MORE, MPIC, MVP, NC, NCAP, NCH, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NPK, NRF, NTV, NUSA, NVD, NYT, OHTL, OISHI, OSP, OTO, PACE, PAE, PAF, PERM, PF, 
PICO, PIMO, PJW, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PR9, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROUD, PTL, RAM, RBF, RCI, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, RP, RPC, RPH, RS, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, 
SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAK, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCGP, SCM, SCP, SDC, SEAFCO, SEG, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SIS, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMT, SO, 
SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STAR, STARK, STC, STEC, STGT, STHAI, STI, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYMC, T, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TGPRO, TH, THANA, THE, 
THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TIW, TK, TKN, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQM, TR, TRC, TRT, TRUBB, TSE, TSF, TSI, TSR, TSTE, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, 
TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UT, UTP, UVAN, VARO, VCOM, VI, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WGE, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, WR, YCI, YGG, YUASA, ZMICO
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of June 24, 2019) are categorised into: companies that have declared their 
intention to join CAC, and companies certified by CAC.


