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SFT – หุนเล็ก...กําไรแจว
โครงสรางรายไดแบงตามพอรตลูกคา 2Q21

Source: Company, SCBS Research

โครงสรางรายไดแบงประเภทกลุมลูกคา

Source: Company

สัปดาหนี้เราเลือกแนะนํา บริษัทชริ้งเฟล็กซ (ประเทศไทย) (มหาชน) หรือ 
SFTเนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เปนหนึ่งในผูนําผลิตและจาํหนายฉลากฟลมหดรัดรูปดวยระบบการ

พิมพ กราเวียรและระบบการพิมพดิจิตอลแบบครบวงจรในประเทศ
ไทย ขณะที่ในระยะยาวมีแผนดันธุรกิจเติบโตตอเนื่อง โดยป 2023 ตั้ง
เปาออกสินคาใหม Flexible Packaging และป 2025 ตั้งเปาเปนผูนํา
ใน South East Asia

2) 2Q21 ทํากําไรนิวไฮตอเนื่องเปนไตรมาสที่ 3 อยูที่ 37 ลบ. เติบโต
เดน 115%YoY และ 31%QoQ แรงหนุนจากคําสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้น
ตอเนื่อง อีกทั้งอัตรากําไรขั้นตนดีขึ้นมาก หลงัเกิดผลประหยัดตอ
ขนาดและคุมคาใชจายดี

3) 2H21 คาดกําไรโตทั้ง HoH และ YoY จากมีอุปสงคแกรงและจะรับรู
กําลังผลติเต็มที่เปนครั้งแรกจากเครื่องจักรใหมตัวที่ 5 ซึ่งติดตั้ง
เสร็จตัง้แต มิ.ย. 21 ขณะที่ราคาวัตถุดิบ PVC และ PET แมจะสงูขึ้น
แตคาดไมกดดันศักยภาพทํากําไรหลังสต็อกวัตถุดิบตนทุนต่ําใชถึงสิ้น
ปแลว สวนปหนาไดมีเจราจาปรับขึ้นราคาขายกับลูกคาไวแลวหาก
ราคาวัตถุดิบยังอยูในระดับสูง

4) กําไรไมหยุดเดินหนา หลังป 2021-22 มีแผนขยายกําลงัผลิตปละ 20-
25% เพื่อรองรับอุปสงคที่เพิ่มขึ้นทั้งจากลูกคาเกาและใหม ซึ่งคาดจะ
เติบโตดีตามกลุมเครื่องดื่ม อาหาร และเครื่องสําอาง รวมทั้งยังมี
แผนขยายลูกคาไปตลาดเอเชียหลังการเขาเปน บจ. ใน ตลท. ทําให
เปนที่ยอมรับมากขึ้น 

5) หุนเล็กที่จัดเปน Growth Stock โดยคาดป 2021-22 กําไรจะเติบโต
เฉลี่ยปละ 43% และเราประเมินกรอบราคาเปาหมายอยูที่หุนละ 9.00-
9.40 บาท 
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For example:
Others

กลุมเครื่องดื่ม, 
61% 

กลุมอาหาร, 
24% 

กลุมผลิตภัณฑเสริมความงาม, 10% 

กลุมผลิตภัณฑเครื่องใชในครัวเรือน, 4% 
กลุมเคมีภัณฑ, 1% อื่นๆ , 1% 


