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CPW – Proxy ของหุน Apple ในไทย
เปรียบเทียบ PER ป 21F-22F กลุม IT Distributor

Source: Bloomberg, SCBS Research 

โครงสรางรายไดแบงตามสินคาและบริการ

Source: Company, SCBS Investment Research

สัปดาหนี้เราเลือกแนะนํา บริษัท คอปเปอร ไวรด จํากัด (มหาชน) หรือ 
CPW เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1. เปนตัวแทนจําหนายสินคาแบรนด Apple โดยมี Apple Brand Shop

คือ iStudio by copperwired, ราน Ai_, U-Store by copperwired
อีกทั้งมีราน iServe เปนศูนยซอมสินคา Apple และราน dotlife
จําหนายสินคาดิจิทัลไลฟสไตล ปจจุบันมีรายไดจากสินคา Apple
80% ของรายไดรวม

2. มีจุดแข็งดานการมีสาขาครอบคลุมหัวเมืองใหญๆ ทั่วประเทศ โดย
ปจจุบันมี 47 สาขา แบงเปน dotlife 23 สาขา iStudio 15 สาขา 
iServe 6 สาขา และ Education Store 3 สาขา ขณะที่ปนี้ยังมีแผน
ขยายเพิ่มอีก 7 สาขา 

3. ธุรกิจดาวรุงที่มีโอกาสเตบิโตไดอีกมาก เนื่องจากมีหลายปจจัยหนุน 
อาทิแนวโนมการใชงาน 5G ซึ่งจะชวยดันยอดขายโทรศัพทมือถือ, 
Learn from home ชวยดันยอดขาย iPad และ Macbook, กระแสรัก
สุขภาพจะชวยดันยอดขาย Lifestyle product เชน สายรัดขอมือฟต
เนส (e.g. Fitbit)

4. ระยะสั้นแนวโนมเติบโตรอนแรง โดยแม 2Q21 คาดกําไรจะลดลง QoQ
ตามผลฤดูกาล แตคาดจะเติบโตเดนเกิน 100%YoY จากธุรกิจ IT
Distributor ที่ฟนตัวโดดเดนหลังปกอนไดรับผลกระทบจากมาตรการล็
อกดาวน อีกทั้งปนี้ยังไดอานิสงสจากการเปดตัว iPad Pro, iMac และ
สินคาใหม AirTag

5. Valuation ถือวาไมแพง โดยปจจุบันซื้อขายที่ PER 22F เพียง 23.6x
เมื่อเทียบกับการเตบิโตของกําไรที่ระดับ 40% ในป 2021 และ 22% ในป 
2022 โดยเราประเมินกรอบราคาเปาหมายที่ 4.80-5.60 บาท (อิง PER
30-35x)
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