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PM – ราคายังถูกและปนผลดี
แนวโนมรายไดและศักยภาพการทํากําไร

Source: Company SCBS Investment Research 

โครงสรางรายไดแบงตามประเภทธุรกิจ

Source: Company, SCBS Investment Research

สัปดาหนี้เราเลือกแนะนํา บริษัท พรีเมียร มารเก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) หรือ 
PM เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เปนผูจัดจําหนายสินคาอุปโภคบริโภคชั้นนําแหงหนึ่งของประเทศไทย 
โดยมี บ.ยอย PMF ผลิตสินคาปลาเสนและปลาแผนภายใตตรา “ทาโร” 
ซึ่งเปนที่รูจักกันดีดานคุณภาพแบละคุณคาทางอาหารที่สูง จึงสามารถ
ครองสวนแบงตลาดอันดับ 1 กวา 80% ของตลาด Fish Snack ใน
ไทยมาตอเนื่อง 

2) แม 2Q21 คาดกําไรจะออนลง QoQ ตามผลฤดูกาล แตจะยังเติบโตดี 
YoY จากการที่บริษัทและคูคามีแผนออกสินคาใหมสูตลาดตอเนื่อง 
รวมทั้งยังมีการขยายตัวแทนและศูนยกระจายสินคา พรอมทั้งเพิ่ม
ชองทางจําหนายออนไลนเพื่อคุมตนทุนการบริหารงานและกระจาย
สินคาใหผูบริโภคไดทั่วถึง

3) ป 2021-2022 คาดกําไรปกติทํานิวไฮตอเนื่อง โดยเติบโตเฉลี่ยปละ 
12% จากการทยอย Full Operation ของ Modern Trade, นโยบาย
กระตุนของภาครัฐที่เพิ่มการจับจายในสวนของ Retail, การออกสินคา
ใหมและเพิ่มชองทางจัดจําหนาย รวมถึงตนทุนวัตถุดิบ คือ ซูริมิ ที่ยัง
ควบคุมไดดี  

4) มีฐานะการเงินแข็งแกรง โดยสิ้น 1Q21 มี Interest Bearing Debt to
Equity เพียง 0.09 เทา และมีกระแสเงินสดดําเนินงานราวปละ 450 ลบ. 
ซึ่งเพียงพอรองรับแผนลงทุนปละ 100 ลบ. โดยยังไมมีแผนลงทุน
ใหญๆ

5) ราคาหุนปจจุบันยัง Under Value หากเทียบกับฐานกําไรนิวไฮในรอบป 
2017 อีกทั้งยังมีจุดเดนที่จายเงินปนผลสูง โดยคาดให Div. Yield สงู
ปละ 5.5-6.5% ทั้งนี้เราประเมินราคาเปาหมายที่หุนละ 16.50 บาท
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ผลติอาหารปลาทนู่า อาหารทะเล
สําเร็จรปู อาหารสตัวเ์ลีย้ง ซอส, 
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