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TQM – ยอดขายเบี้ยประกันภัยเติบโตดี
สัปดาห์นี้เราเลอืกแนะน า บริษัท ทคีิวเอม็ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) หรือ
TQM เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1. เป็นนายหน้าประกันภัยรายใหญ่ที่สุดในประเทศทัง้ประกันวินาศภัยและประกัน
ชีวิต ซึง่มศีกัยภาพเติบโตได้อีกมาก โดยจะเนน้ให้บรกิารนายหน้าประกนัภัย
รถยนต์ และปัจจุบนัมสี่วนแบ่งตลาดนายหน้าประกันวินาศภัยราว 10%

2. ยอดขายเบี้ยประกันภัยจะเติบโตแข็งแกรง่ ทัง้จากตวับริษัทเอง (ปีละ 15%)
และผ่านการท า M&A โดยปี 2021 บริษัทตั้งเป้าขายเบี้ยประกันภัยเติบโต
66%YoY สู่ระดับ 2.5 หมื่นลบ. และจะเพิ่มเป็น 5.0 หมื่นลบ. ในปี 2026
ซึ่งปัจจุบนัมี M&A 2 ดีลซึ่งคาดจะได้ข้อสรุปภายใน 1H21

3. ประสิทธิภาพท าก าไรมีแนวโน้มดีขึ้นตอ่เนื่องจากเกิดผลประหยัดต่อขนาด
เพราะบริษัทมีสัดส่วนตน้ทุนคงที่สงู ท าให้สัดส่วนต้นทุนตอ่รายได้จะลดลง
ท่ามกลางรายได้ที่จะโตดี อีกทั้งยังหันมาเนน้แพลตฟอร์มออนไลน์มากขึ้น

4. ปี 2021 คาดก าไรเติบโตเด่นถึง 60%YoY และมีฐานะการเงินแข็งแกรง่ โดย
มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสดอยู่ในมือสงูถงึ 43% ของสินทรัพย์
อีกทัง้ยังไม่มีหนีท้ีม่ีภาระดอกเบี้ยจ่าย ท าให้คาดจะคงอัตราจ่ายเงนิปนัผล
ไว้ในระดับสูงที่ 90% ได้ต่อเนื่องในปี 2021-2022

5. ระยะสั้นคาดราคาหุน้ได้แรงหนุนจากดีมานตป์ระกัน COVID-19 ที่จะเพิ่มขึน้
จากกงัวลการแพร่ระบาดรอบใหม่ ขณะที่เราประเมินราคาเป้าหมายที่หุ้นละ
140 บาท ยังมี Upside น่าสนใจ และคาดให้ Div. Yield ปีนี้อีกราว 2.8%

คาดการณ์การเติบโตของรายได้

Source: Company, SCBS Research Department

แนวโน้ม Cost to income ratio และ Net profit margin

Source: Company, SCBS Research Department
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