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TNP– เติบโตดี...มีมาตรการรัฐชวยหนุน

สัปดาหนี้เราเลือกแนะนํา บริษัท ธนพิริยะ จํากัด (มหาชน) หรือ TNP
เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) หนึ่งในผูนําธุรกิจคาปลีกทองถิ่นสมัยใหมของไทย (Local Modern
Trade) ในแถบภาคเหนือตอนบน โดยมีสาขาครอบคลุม 3 จังหวัด ไดแก 
เชียงราย เชียงใหม และพะเยา ซึ่งเปนพื้นที่ที่มีศักยภาพเติบโตไดในระยะ
ยาว 

2) 4Q20 คาดกําไรทํานิวไฮ 38 ลบ. เติบโต 18%YoY ปจจัยหลักเกิดจาก
รับรูผลบวกทางตรงจากลูกคาที่ถือบัตรสวัสดิการแหงรัฐไดเงินเพิ่ม
เดือนละ 500 บาท และทางออมจากมาตรการคนละครึ่งที่หนุนยอดขาย
ลูกคาโชหวย จึงคาด SSS จะโต 5%YoY สวนทางกลุมคาปลีกที่คาดหด 
9%YoY 

3) 1Q21 มองเดินหนาสรางสถิติกําไรสูงสุดตอเนื่อง จากไดอานิสงสรัฐ
เพิ่มเงินในบัตรสวัสดิการแหงรัฐอีก 3 เดือนๆ ละ 500 บาท (ม.ค.-มี.ค.) 
อีกทั้งโครงการเราชนะคาดจะชวยหนุนยอดขายของรานคาธงฟาและราน
คนละครึ่ง (ประชาชนไปใชสิทธิได) ซึ่งจัดเปนกลุมรานคาที่ TNP
ใหบริการอยู

4) ฐานะการเงินแข็งแกรง โดยไมมีหนี้ที่มีภาระดอกเบี้ยจายเลย และศักยภาพ
ทํากําไรยังเปนขาขึ้น หลังมีแผนเนนขยายสาขารูปแบบรานคาปลีกซึ่งมี
อัตรากําไรขั้นตน 13-16% สูงกวารานคาสง บวกกับ การมีจํานวนสาขา
เพิ่มทําใหเกิดผลประหยัดตอขนาดและมีอํานาจตอรองกับคูคาเพิ่มขึ้น 

5) Valuation ไมแพง และราคาหุน Laggard โดยปจจบุันซื้อขาย PER 21F
ที่ 22x จากคาเฉลี่ยกลุม 28x ทั้งนี้เราประเมินราคาเปาหมายที่ 4.70 บาท 

แผนขยายสาขาและศักยภาพการทํากําไร 

Source: Company, SCBS Research

เปรียบเทียบ PER 2021F ของกลุมคาปลีก

Source: SCBS Research
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