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บทสรุป : ทิศทางราคาสินค้าทางการเกษตร 4Q64 และหุ้นเด่นเชิงกลยุทธ์

• SCBS ประเมินว่า 4Q64 ราคาน ้าตาล ราคาฝ้าย และราคาปาล์ม จะมีโมเมนตัมปรับขึ นต่อเนื่อง แรงหนุนจาก 1) อุปสงค์
ทั่วโลก โดยเฉพาะจากจีน เพิ่มขึ้นอย่างมาก เนื่องจากการเริ่มกลับมาด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจอีกครั้งหลังสถานการณ์โค
วิด-19 คล่ีคลาย และ 2) อุปทานหรือผลผลิตทั่วโลกมีแนวโน้มออกสู่ตลาดได้ต่ ากว่าคาด เนื่องจากปัญหาสภาพภูมิอากาศที่ไม่
เหมาะสมต่อการเพาะปลูก และเกิดปัญหาขาดแคลนแรงงาน 

• สวนทางกับราคาข้าวโพด ราคาถั่วเหลือง และราคายางพารา คาดจะทยอยปรับตัวลงหรือ Sideway Down หลังราคาพุ่ง
ขึ้นไปแรงแล้วในช่วงก่อนหน้านี้ ท าให้ความต้องการใช้สินค้ากลุ่มนี้เริ่มชะลอตัวและหันไปหาสินค้าอื่นทดแทน รวมทั้งผลผลิต
มีแนวโน้มออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้นจากการขยายพื้นที่เพาะปลูกในประเทศผู้ผลิตหลักของโลก นอกจากนี้ยังมีปัจจัยลบเฉพาะจาก
ปัญหาขาดแคลนชิปและการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนที่กดดันต่ออุตสาหกรรมยานยนต์ซึ่งกระทบต่ออุปสงค์ยางรถยนต์ชะลอ

• ส าหรับกลยุทธ์ลงทุน (Tactical Call) ส าหรับหุ้นที่เกี่ยวข้องกับสินค้าทางการเกษตร (Soft Commodity) แนะน าดังน้ี

1) Long IVL : ราคาฝ้ายที่สูงขึ้นท านิวไฮรอบ 10 ปี หลังอุปสงค์เพิ่มขึ้นมากแต่ผลผลิตออกสู่ตลาดไม่เพียงพอ หนุนให้เกิด
ความต้องการสินค้าทดแทนอย่างเส้นใยและเส้นด้ายโพลีเอสเตอร์ น าไปสู่ความต้องการที่มากขึ้นใน PTA อันเป็นวัตถุดิบ
หลักที่ใช้ผลิตโพลีเอสเตอร์ โดยหากพิจารณาช่วงปลายปี 2553 - กลางปี 2554 ที่ราคาฝ้ายปรับข้ึน จะพบว่าราคาหุ้น IVL 
แกว่งตัวขึ้นไปในกรอบ 40-60 บาท (ล่าสุดราคาฝ้ายอยู่ที่ $1.12 per pound เท่ากับ ก.ค. 54 และท าจุดสูงสุดที่ $1.99 
per pound ณ มี.ค. 54) ดังนั้นเราจึงมองเป็น “โอกาสซื้อเก็งก าไรส าหรับการเล่นรอบใหญ่”

2) Short TVO : ผลผลิตถ่ัวเหลืองทั่วโลกที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการขยายพื้นที่เพาะปลูก สวนทางกับอุปสงค์โลกเริ่มที่ชะลอ
ตัว โดยเฉพาะจากจีนที่เป็นผู้น าเข้ารายใหญ่ (หลังราคาหมูในจีนลดลงอย่างมาก) คาดจะกดดันราคาถั่วเหลืองโลกให้
ปรับตัวลง อีกทั้งผลการด าเนินงาน 2H64 ของ TVO คาดชะลอลงทั้ง YoY และ QoQ จากรายได้กากถั่วเหลืองใน
ประเทศที่ลดลงตามราคากากถั่วเหลืองในตลาดโลก จึงเป็น Sentiment ลบต่อราคาหุ้น TVO และมองเป็นโอกาส Short 
ช่วงสั้นนี้



ทิศทางราคาสินค้าทางการเกษตร (Soft Commodity) ช่วง 4Q64

Source : USDA, OAE, RAOT

Asset ปัจจัยบวกต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ปัจจัยลบต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์ Outlook
4Q64

Comment

ข้าวโพด

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปสงค์ข้าวโพดโลกขึ้น 
4.4 ล้านตันสู่ระดับ 1,186.6 ล้านตัน (ยังมี
อุปทานส่วนเกิน) หนุนจากความต้องการใช้
ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ที่เพิ่มขึ้น 

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปทานข้าวโพดโลกเพิ่ม
จากปีก่อน 80.7 ล้านตัน สู่ 1,197.8 ล้านตัน 
จากผลผลิตในสหรัฐฯ บราซิล และจีนท่ีเพิ่มขึ้น

• จีนมีแนวโน้มน าเข้าข้าวโพดลดลง หลังราคาสุกร
ตกต่ า และมีแผนหันไปใช้ข้าวสาลีเลี้ยงสัตว์แทน

• การปรับลงของราคาข้าวโพดจะเป็น
บวกต่อต้นทุนอาหารสัตว์ (CPF, 
GFPT) แต่ลบต่อราคาแป้งมนั
ส าปะหลัง (TWPC)

น ้าตาล

• ปัญหาอากาศหนาวเย็นผิดปกติและภัยแล้ง
กระทบต่อปริมาณผลผลิตน้ าตาลในบราซิลซึ่ง
เป็นผู้ส่งออกรายใหญ่สุดในโลก โดยคาดปี 
2564/65 ลดลง 10 ล้านตัน

• ราคาน้ ามันดิบที่สูงขึ้นท าให้โรงงานในบราซิล
อาจได้รับการสนับสนุนให้เปลี่ยนอ้อยเพือ่ผลิต
เอทานอลมากขึ้น

• แนวโน้มการส่งออกน้ าตาลจากอินเดียจะลดลง
หลังราคาขายในประเทศสูงขึ้นและรัฐบาลอาจ
ยกเลิกอุดหนุนส่งออกน้ าตาลในปี 2564/65

• Fitch Solution คาดอินเดียจะผลิตเอทานอล 9 
พันล้านลิตรในปี 2025 ตามข้อก าหนด E20 ซึ่ง
มากกว่าการผลิตที่ม ี6.3 พันล้านลิตร ท าให้
ตลาดน้ าตาลของอินเดียขาดดุล

• การปรับลงของราคาน้ ามนัดิบจะท าให้อุปสงค์
ผลิตเอทานอลลดลง หันไปผลิตน้ าตาลเพิ่มขึ้น

• ผลผลิตน้ าตาลในบราซิลสูงกว่าคาด

• อินเดียปลูกอ้อยและส่งออกน้ าตาลเพิ่ม รวมทั้ง
ยังคงนโยบายอุดหนุนการส่งออกน้ าตาล

• การปรับขึ้นของราคาน้ าตาลจะเป็น
บวกต่อผู้ผลิตน้ าตาล (KSL, BRR, 
KTIS) แต่ลบต่อต้นทุนของกลุ่ม
เครื่องดื่มและอาหาร (CBG, ICHI, 
OSP, AU)

ถั่วเหลือง

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปสงค์ถั่วเหลืองโลก
จะเพิ่มขึ้น 3.6%YoY สู่ระดับ 378.44 ล้านตัน 
(ยังมีอุปทานส่วนเกิน) 

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปทานถั่วเหลืองโลก
เพิ่ม 5.8%YoY สู่ 384.4 ล้านตัน จากมีพื้นที่เกบ็
เกี่ยวผลผลิตเพิ่มในบราซิล สหรัฐ อาร์เจนตินา 

• การปรับลงของราคาถั่วเหลืองเป็นบวก
ต่อต้นทุนอาหารสัตว์ (CPF, GFPT) 
แต่เป็นลบต่อผู้ผลิตน้ ามันและกากถั่ว
เหลือง (TVO)
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ฝ้าย

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปสงค์ฝ้ายโลกเพิ่มขึ้น
เป็น 124.1 ล้าน bales จากความต้องการที่
เพิ่มขึ้นในจีน ปากีสถาน บังกลาเทศ ตุรกี 

• ผลผลิตฝ้ายในสหรัฐซึ่งเป็นผู้ส่งออกรายใหญ่
คาดลดลงจากฝนที่ตกหนักและมีพื้นท่ีปลูกลดลง
จากเปลี่ยนไปปลูกถั่วเหลืองข้าวโพด

• ปี 2564/65 USDA คาดอุปทานฝ้ายโลกเพิ่มเป็น 
119.6 ล้าน bales จากผลผลิตออกสู่ตลาดมาก
ขึ้น (ยังมีอุปสงค์ส่วนเกิน)

การปรับขึ้นของราคาฝ้ายเปน็บวกต่อความ
ต้องการสินค้าทดแทน อาทิ โพลีอิสเตอร์
ของ IVL และเส้นใยเรยอนของ TR 

ปาล์ม

• ช่วงสั้นคาดมาตรการล็อกดาวน์เพื่อคุมโควิด-19
โดยเฉพาะในมาเลเซียท าให้เกิดปัญหาขาด
แรงงาน ส่งผลให้อุปทานปาล์มชะลอลง

• อุปสงค์ปาล์มโลกคาดปรับขึ้นหลังคลายล็อก
ดาวน์ในหลายประเทศหนุนภาคการบริโภคและ
ภาคอุตสาหกรรมกลับมาใช้น้ ามนัปาล์มเพิ่ม

• อินเดียมีอุปสงค์น าเข้าน้ ามนัปาล์มที่สูงขึ้นหลัง
รัฐบาลลดภาษีน าเข้าและสถานการณ์โควิด
คลี่คลายท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมา

• ระยะยาวคาดอุปทานปาล์มมแีนวโน้มสูงขึ้นท้ังใน
มาเลเซียและไทยจากพื้นที่เพาะปลูกที่เพิม่ขึ้น 

• อุปสงค์ปาล์มน้ ามนัส าหรับใช้ในไบโอดีเซลลดลง
หลังมีการเลื่อนใช้ท้ังในมาเลเซียและอินโดนีเซีย 
รวมทั้งไทยมีการลดสัดส่วนไบโอดีเซลในดีเซล

การปรับขึ้นของราคาปาล์มเปน็บวกต่อผู้ผลิต
และจ าหน่ายปาล์ม (CPI, UVAN, UPOIC) 
แต่เป็นลบต่อผู้ผลิตไบโอดีเซล (GGC, EA)

ยางพารา

• ระยะยาวคาดอุปสงค์ยางโลกจะสูงขึ้นจากความ
ต้องการในอุตสาหกรรมยานยนต์ ถุงมือยาง 
โดยเฉพาะในจีน หลังกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
กลับมาเป็นปกติ

• ช่วงสั้นอุปสงค์ยางโลกถูกกดดันจากความ
ต้องการใช้ที่ลดลงในอุตสาหกรรมยานยนต์
เนื่องจากปัญหาขาดแคลนชิปและการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจจีน 

• ช่วงสั้นอุปทานยางโลกจะเพิ่มขึ้นหลังเข้าสู่ช่วง
ผลผลิตออกสู่ตลาด และการเริ่มคลายล็อกดาวน์ 
ท าให้เข้าสวนกรีดยางได้ โดยเฉพาะในเวียดนาม

การปรับลงของราคายางจะเปน็ลบต่อผู้ผลิต
ยาง (STA, NER, STGT, TRUBB)



ข้อมูลอุปสงค์และอุปทานของสินค้าทางการเกษตร
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อุปสงค์และอุปทานของถั่ว
เหลืองและข้าวโพดในตลาดโลก
เริ่มเข้าสู่สมดุล หลังผลผลิตมี
แนวโน้มออกสู่ตลาดเพิ่มขึ้น

อุปสงค์ของฝ้ายในตลาดโลกปรับ
ขึ้นแรง ท าให้เกิดอุปสงค์ส่วนเกิน 
หนุนราคาฝ้ายอยู่ในทิศทางขาขึ้น



ข้อมูลราคาสินค้าทางการเกษตร

Source : TQ, CEIC
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การเคลื่อนไหวของราคาฝ้ายและราคาหุ้น IVL

Source : SCBS Research 
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ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาถั่วเหลืองและราคาหุ้น TVO

Source : SCBS Research 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

Ja
n 

04
, 2

00
5

Ju
l 1

4, 
20

05
Ja

n 
18

, 2
00

6
Au

g 
01

, 2
00

6
Fe

b 
06

, 2
00

7
Au

g 
16

, 2
00

7
Fe

b 
20

, 2
00

8
Se

p 
01

, 2
00

8
M

ar
 0

9, 
20

09
Se

p 
18

, 2
00

9
M

ar
 2

5, 
20

10
O
ct

 0
8, 

20
10

Ap
r 2

0, 
20

11
O
ct

 2
7, 

20
11

M
ay

 0
9, 

20
12

No
v 

09
, 2

01
2

M
ay

 2
2, 

20
13

No
v 

25
, 2

01
3

Ju
n 

09
, 2

01
4

De
c 

12
, 2

01
4

Ju
n 

26
, 2

01
5

Ja
n 

04
, 2

01
6

Ju
l 1

4, 
20

16
Ja

n 
20

, 2
01

7
Ju

l 3
1, 

20
17

Fe
b 

06
, 2

01
8

Au
g 

16
, 2

01
8

Fe
b 

21
, 2

01
9

Se
p 

03
, 2

01
9

M
ar

 1
0, 

20
20

Se
p 

21
, 2

02
0

M
ar

 3
1, 

20
21

Soybean TVO บาทต่อหุ้น$/bushel



Disclaimer

ขอ้มลูในรายงานนีเ้ป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่นักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่น่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จ ากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์
ของขอ้มลูดังกลา่วแตอ่ยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนี้เป็นเพยีงการน าเสนอในมุมมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วันที่ทีป่รากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให ้
สาธารณชน หรอืนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านัน้ บรษัิทไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี ดังนัน้นักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจก่อนการลงทุน 
นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก็้ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) และ บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBAM) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด

บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ท าหนา้ทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ ์(Derivative Warrants) ในหุน้สามัญของ INTUCH.

นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธด์ังกลา่วอยา่งรอบคอบกอ่นตัดสนิใจลงทนุ ทัง้นี ้ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับ
นี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจน าไปตคีวามวา่ เป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใด ๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรือเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรือเสนอขายซึง่หลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ 
พนักงาน ลกูจา้ง และตัวแทนของ SCBS จะไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา ความเสยีหายพเิศษ หรอืความเสยีหายทีเ่ป็นผลสบืเนื่อง อันมเีหตุมาจากการใชห้รอื
การเชือ่ถอืในขอ้มลูดังกลา่ว ซึง่รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร  นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบร่วมกับขอ้มูลและความเห็นอืน่ ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนเองในการตัดสนิใจลงทุน โดยขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้ไดร้ับมา
จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื ซึง่ SCBS ไมส่ามารถรับรองถงึความถกูตอ้ง ความสมบรูณ์ และ/หรอื ความครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่วได ้

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว ทัง้นี ้เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหแ้กเ่ฉพาะบคุคลตามทีก่ าหนดไวเ้ทา่นัน้ และหา้มมใิหม้ีการท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ ้า 
สง่ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่า่ในลักษณะใด ๆ เวน้แตจ่ะไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS กอ่น

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณิชย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว ทัง้นี้ มคีวามเป็นไปไดว้า่ SCBS อาจไดร้ับการแต่งตัง้เป็นผูจั้ดจ าหน่ายและ
รับประกันการจ าหน่ายของหุน้สามัญเพิม่ทนุตอ่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ของบรษัิท ไทยยเูนีย่น ฟีดมลิล์ จ ากัด (มหาชน) (TFM) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุใน
เอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย์ โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ 
พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี ้
รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนีป้ระกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึน้จากแหล่งขอ้มูลที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย 
SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว ทัง้นี้ ธนาคารฯ ไดร้ับการแต่งตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ CPALL และอาจ
ไดร้ับการแต่งตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใดๆ ของบรษัิทต่างๆ ทีก่ล่าวถงึในเอกสารฉบับนี้ ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มี
วตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ 
SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการ
สญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึน้จากแหล่งขอ้มูลที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไม่รับรองถงึความ
ถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

SCBS สงวนสทิธใินการใชด้ลุพนิจิของตนแตเ่พยีงผูเ้ดยีวในการแกไ้ขเพิม่เตมิขอ้มลูเป็นครัง้คราวโดยไมต่อ้งบอกกลา่ว เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหแ้ก่เฉพาะบุคคลทีก่ าหนดเท่านัน้ และหา้มมใิหม้ีการท าซ ้า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พมิพซ์ ้า สง่
ตอ่ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิยไ์มว่า่ในลักษณะใดๆ เวน้แตจ่ะไดร้ับความยนิยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS กอ่น

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท 
โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามได ้
วา่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหาย
ทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบ
ขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทุน ไทยพาณิชย ์จ ากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคาร
ไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจทิัล SCBAM ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็น
การใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูล
และความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจก่อใหเ้กดิผลขาดทุนอย่างมนัียส าคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทัง้นี้ ก่อนการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ 
วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่า่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกวา่เงนิลงทุนเริม่แรก ท่านควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจ
เกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหก้ับเฉพาะบคุคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ ้า สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชย ์ไม่วา่ดว้ยวธิกีารใด 
ๆ โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้

Copyright©2012 บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด สงวนลขิสทิธิ์



CG Rating 2020 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, BAFS, BANPU, BAY, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BGRIM, BIZ, BKI, BLA, BOL, BPP, BRR, BTS, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO*, 
CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COL, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSS, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DTC, DV8, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GPSC, GRAMMY, 
GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI*, III, ILINK, INTUCH, IRPC, IVL, JKN, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, 
MOONG, MSC, MTC, NCH, NCL, NEP, NKI, NOBLE*, NSI, NVD, NYT, OISHI, ORI, OTO, PAP, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, 
RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, 
SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMB, TMILL, TNDT, TNL, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, 
UAC, TTA, UBIS, TTCL, UV, TTW, VGI, TU, VIH, TVD, WACOAL, TVI, WAVE, TVO, WHA, TWPC, WHAUP, U, WICE, WINNER
Companies with Very Good CG Scoring
2S, ABM, ACE, ACG, ADB, AEC, AEONTS, AGE, AH, AHC, AIT, ALLA, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAM, BBL, BFIT, BGC, BJC, BJCHI, 
BROOK, BTW, CBG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CMC, COLOR, COM7, CPL, CRC, CRD, CSC, CSP, CWT, DCC, DCON, DDD, DOD, DOHOME, EASON, EE, ERW, ESTAR, FE, FLOYD, FN, FORTH, FSS, FTE, FVC, 
GENCO, GJS, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GPI, GULF, GYT, HPT, HTC, ICN, IFS, ILM, IMH, INET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, ITEL, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KGI, KIAT, KOOL, KTIS, KWC, KWM, L&E, LALIN, LDC, 
LHK, LOXLEY, LPH, LRH, LST, M, MACO, MAJOR, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, MVP, NETBAY, NEX, NINE, NTV, NWR, OCC, OGC, OSP, PATO, PB, PDG, PDI, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PPP, PRIN, 
PRINC, PSTC, PT, QLT, RCL, RICHY, RML, RPC, RWI, S11, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SEG, SFP, SGF, SHR, SIAM, SINGER, SKE, SKR, SKY, SMIT, SMT, SNP, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STI, 
STPI, SUC, SUN, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TEAMG, TFG, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMT, TNITY, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCORP, TPOLY, TPS, TRITN, TRT, TRU, TSE, TVT, TWP, UEC, 
UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UT, UTP, UWC, VL, VNT, VPO, WIIK, WP, XO, YUASA, ZEN, ZIGA, ZMICO
Companies with Good CG Scoring
7UP, A, ABICO, AJ, ALL, ALUCON, AMC*, APP, ARIN, AS, AU, B52, BC, BCH, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BKD, BLAND, BM, BR, BROCK, BSBM, BSM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CITY, CMAN, CMO, CMR, CPT, CPW, CRANE, CSR, D, EKH, EP, ESSO, 
FMT, GIFT, GREEN, GSC*, GTB, HTECH, HUMAN, IHL, INOX, INSET, IP, JTS, JUBILE, KASET, KCM, KKC, KUMWEL, KUN, KWG, KYE, LEE, MATCH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MM, MORE, NC, NDR, NER, NFC, NNCL, NPK, NUSA, 
OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PMTA, POST, PPM, PRAKIT, PRECHA, PRIME, PROUD, PTL, RBF, RCI, RJH, ROJNA, RP, RPH, RSP, SF, SFLEX, SGP, SISB, SKN, SLP, SMART, SOLAR, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, 
TIW, TNH, TOPP, TPCH, TPIPP, TPLAS, TTI, TYCN, UKEM, UMS, VCOM, VRANDA, WIN, WORK, WPH
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or 
completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By 
accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the 
accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition 
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2019 to 19 November 2020) is publicized.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการก ากับดแูลกจิการ เชน่ การกระท าผดิเกีย่วกับหลักทรัพย ์การทุจรติ คอรรั์ปชัน เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง)

2S, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASK, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, 
FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, 
KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, KWG, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MBKET, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, 
NOK, NSI, NWR, OCC, OCEAN, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDI, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTGC, PYLON, Q-CON, 
QH, QLT, QTC, RML, RWI, S & J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, 
SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, 
TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
7UP, ABICO, APCO, ASIAN, AWC, BEC, BKD, CPL, CPW, CRC, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, GULF, III, INOX, JR, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MATCH, MILL, NCL, NRF, NUSA, PIMO, PR9, RS, SAK, SCGP, SCM, SIS, STAR, STECH, SUPER, 
TQM, TTA, VCOM, WIN, YUASA, ZIGA
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AH, AHC, AIT, AJ, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALT, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, 
ASIMAR, ASN, ASP, ASW, ATP30, AU, AUCT, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIZ, BJC, BLAND, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, 
CHG, CHO, CI, CITY, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, 
F&D, FANCY, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IHL, IIG, ILM, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, 
JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JMART, JMT, JSP, JTS, JUBILE, JUTHA, JWD, KAMART, KC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LH, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, 
MCS, MDX, MEGA, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCAP, NCH, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NOVA, NPK, NSL, NTV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, OR, OSP, 
OTO, PACE, PACO, PAE, PAF, PERM, PF, PICO, PJW, PLE, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PTL, PTTEP, RAM, RATCH, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, 
RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, 
SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STGT, STHAI, STI, STOWER, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, T, TACC, 
TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKN, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, 
TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TSE, TSF, TSI, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UT, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WGE, 
WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of August 5, 2021) are categorised into: companies that have declared their 
intention to join CAC, and companies certified by CAC.


