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IIG – อยู่ในอุตสาหกรรมที่เติบโตชัดเจน
รายได้และศักยภาพท้าก้าไรอยู่ในทิศทางขาขึ้น

Source: Company, SCBS Research

โครงสร้างรายได้แบ่งตามธุรกิจ 1H21

Source: Company

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บริษัท ไอแอนด์ไอ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ
IIG เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) หนึ่งในผู้น าธุรกิจที่ปรึกษาด้านดิจิทัลและเทคโนโลยีในไทย โดยบริการ

จัดการความสัมพันธ์กับลกูค้า (CRM), วางแผนทรัพยากรองค์กร
(ERP), วางแผนกลยุทธ์แบรนด์ บริหารประสบการณ์ลูกค้า (CEM), ให้
เช่าระบบซอฟต์แวร์ Salesforce, ตัวแทนจ าหน่ายซอฟต์แวร์ Oracle

2) 2H21 คาดก าไรโตดตี่อเน่ือง โดยเฉพาะธุรกิจ ERP บน Cloud หลัง
สถานการณ์โควิดในไทยยังยืดเยื้อ (1H21 รายได้ ERP โต 35%YoY
จากเป้าที่ 15%) โดยคาดปนีี้รายได้มีโอกาสสูงกว่าเป้าหมาย 650-700
ลบ. (+20-25%YoY) และปีหน้าคาดรายได้เพิ่มแตะระดับ 1 พันลบ.

3) มี Catalyst จากดีล M&A ซึ่งคาดได้ข้อสรุปในส้ินปีนี้และจะสร้างก าไร
ให้เติบโตในระยะยาว อีกทั้งล่าสุดยังเปดิตัว 2 ผลิตภัณฑ์ใหม่ซึ่งเป็น
ตัวแทนจ าหน่ายรายแรกในไทย คือ Coupa และ Vonage ซึ่งเป็น
ระบบ Cloud Based สามารถสร้าง Recurring Income ในระยะยาว

4) แนวโน้มก าไรท านิวไฮได้ต่อเนื่อง โดยปี 2021 คาดมีก าไรสุทธิ 85 ลบ.
เตบิโต 34.9%YoY และเตบิโตต่อ 28.2%YoY ในปี 2022 ตาม
แนวโน้มความต้องการเรือ่ง Digital Transformation ที่สูงขึ้น ทั้งนี้ใน
ประมาณการยังไม่รวมดีล M&A และกระแสตอบรับในผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ

5) มองเปน็ Growth Stock ที่อยู่ในอุตสาหกรรมที่เตบิโตชัดเจน โดยช่วง
3 ปีนี้ (ปี 2021-23) คาดก าไรโตเฉล่ียปีละ 30% ทั้งนี้ประเมนิกรอบ
ราคาเป้าหมายปี 2022 อยู่ที่หุ้นละ 27-33 บาท (อิง PER 25-30x)
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