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HTC – ได้ผลบวกท่องเท่ียวภาคใต้ฟื้น
แนวโน้มผลการด าเนินงานและศักยภาพในการก าไร

Source: Company, SCBS Investment Research

โครงสร้างรายได้แบ่งตามประเภทสินค้า

Source: Company, SCBS Investment Research

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บริษัท หาดทิพย์ จ ากัด (มหาชน) หรือ HTC
เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มน้ าอัดลมซ่ึงได้รับลิขสิทธิ์จากโคคา-โค
ลา คัมปะนี (สหรัฐฯ) ให้ผลิตและจ าหน่ายภายใต้เครื่องหมายการค้า
โคคา-โคลา, แฟนต้า, สไปรท์ และผลิตภัณฑ์อื่นๆ อาทิ น้ าผลไม้มินทิ
เมด, น้ าดื่มน้ าทิพย์ โดยมีขอบเขตผลิตเพื่อจ าหน่ายเฉพาะใน 14
จังหวัดภาคใต้

2) คาดผ่านพ้นจุดต่ าสุดปีน้ีแล้วใน 3Q21 ซึ่งก าไรลดลงทั้ง YoY และ
QoQ จากมาตรการล็อกดาวน์กดดันยอดขายอ่อนลงในทุกธุรกิจ
อย่างไรก็ดี 4Q21 คาดก าไรจะเติบโตทั้ง YoY และ QoQ จากคลาย
มาตรการล็อกดาวน์ช่วยหนุนให้ยอดซื้อกลับมา โดยเฉพาะในกลุ่มพื้นที่
ท่องเที่ยวภาคใต้

3) ก าไรจะเดินหน้าท านิวไฮ โดยปี 2021 คาดเติบโต 6%YoY และโตต่อ
9%YoY ในปี 2022 จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจและธุรกิจท่องเที่ยว
ภาคใต้ ขณะที่ต้นทุนน้ ามันที่ปรับข้ึนจะมีผลต่อ PET เล็กน้อยเนื่องจาก
มี Partner ในการช่วยบริหารต้นทุนจากการสั่งซื้อแบบ Big Volume

4) มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง ระดับ D/E Ratio ท่ี 0.5x อีกทั้งยังเป็นหุ้นที่
จ่ายเงินปันผลสม่ าเสมอและให้ตอบแทนจากเงินปันผลสูงราวปีละ 5.5-
6.3% โดยคาดมีเงินปันผลจ่ายจากก าไร 2H21 ท่ี 1.19 บาท/หุ้น

5) น่าสนใจในฐานะเป็นตัวแทนหุ้นเปิดเมือง และได้ผลบวกโดยตรงจาก
กลุ่มท่องเที่ยวในภาคใต้ฟื้นตัว โดยประเมินราคาเป้าหมายที่หุ้นละ 49
บาท
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