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BDMS – โมเมนตัมก ำไรดี...รำคำหุ้น Laggard
แนวโน้มกำรเติบโตของรำยได้ค่ำรักษำของ BDMS (รำยไตรมำส)

Source: Company, SCBS Research

รำคำ BDMS ต  ำกว่ำ Pre-COVID แต่ BH สูงกว่ำ Pre-COVID แล้ว

Source: SETSMART, SCBS Research

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน)
หรือ BDMS เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เปน็ผู้น าธุรกิจ รพ. เอกชนที่มเีครือข่ายครอบคลุมทุกพื้นทีม่ากสุดในไทย
(มี รพ. 49 แห่ง รวมกว่า 8,500 เตียง) ซึ่งคาดได้ประโยชน์จากอุปสงค์
ทางการแพทย์ในไทยและต่างประเทศที่ยังเพิ่มขึ้นในระยะยาว

2) มีศักยภาพเติบโตที่ดีจากกลุ่มประกันสุขภาพเอกชน เพราะการเข้าสู่
สังคมสูงอายุและการระบาดของโควิด-19 ท าให้ประชาชนตระหนักเรื่อง
ค่าใช้จ่ายด้านสุขภาพมากขึ้น อีกทั้งคาดไดป้ระโยชน์มากสุดหากธุรกิจ
ท่องเที่ยวไทยฟื้นตัว (มีรายได้ในแหล่งท่องเที่ยวราว 14%)

3) ช่วงสั้นก าไรมีโมเมนตมัทีด่ี โดย 4Q21 คาดมีก าไรปกติ 2.2 พันลบ.
เตบิโต 76%YoY จากรายได้ที่สูงขึ้นและมีฐานก าไรต่ าปีก่อน ขณะที่
1Q22 คาดก าไรดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ หลังมีการกลับมาด าเนนิ
กิจกรรมเศรษฐกิจและผู้ป่วยกลับมารักษาโรคที่ไม่เกี่ยวกับ COVID-19

4) ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนผลก าไรที่จะปรับตัวดีขึ้น โดยปัจจุบันราคาหุ้นของ
BDMS ยังต่ ากว่า -11.1% จากช่วงก่อนเกิด COVID-19 และแย่กว่า
BH ที่ปรบัขึ้น 5.1% จากช่วงก่อนเกิด COVID-19 ขณะที่ปี 2022 คาด
ก าไรโตเด่น 31%YoY สู่ 9.25 พันลบ. ใกล้เคียงกับปี 2019 แล้ว

5) จัดเป็นหุ้น Defensive ที่มศีักยภาพเตบิโตในระยะยาว โดยเราประเมนิ
ราคาเป้าหมายอยู่ที่ 28 บาท และคาดให้ Div. yield ราวปีละ 1.3%
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