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SECURE – ได้ประโยชน์จากโลกยุคดิจิทัล
ราคาหุ้น SECURE ยังไม่สะท้อนแนวโน้มก าไรที่จะเติบโตก้าวกระโดด 

Source: Company, SCBS Research

โครงสร้างรายได้ของ SECURE ปี 2021

Source:  Company, SCBS Research

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บริษัท เอ็นฟอรซ์ ซเีคยีว จ ากัด (มหาชน) หรือ
SECURE เนื องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เปน็ตัวแทนชั้นน าของไทยในการจ าหน่ายสินค้าด้าน Cybersecurity
จาก Brand ชั้นน าทั วโลกและมีผลิตภัณฑ์ครอบคลุมในทุกด้าน ไม่ว่าจะ
เปน็ Network Security, End Point Security, Network
Performance and Monitoring และอื นๆ

2) มีศักยภาพเติบโตที ดีในระยะยาว เนื องจากเมื อโลกเข้าสู่ยุค Digital มาก
ขึ้น จะท าให้ความต้องการสินค้า Cybersecurity เพื อใช้ดูแลความ
ปลอดภัยในเรื องของข้อมูลบนโลก Internet มีความส าคัญมากขึ้น

3) โมเมนตมัก าไรอยู่ในทิศทางขาขึ้น โดยปี 2022 คาดก าไรสุทธิยังเติบโต
ก้าวกระโดดเกิน 50%YoY ตามภาพอตุสาหกรรม ขณะที อัตราก าไรสุทธิ
คาดปรับตัวดีขึน้ YoY จากการมีสัดส่วนที เพิ มขึ้นในรายได้ของสินค้า
Cybersecurity ที เกี ยวข้องกับ PDPA ที บริษัทพัฒนาขึ้นเอง

4) ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรที จะเตบิโตก้าวกระโดด โดยราคาหุ้นปัจจุบัน
ของ SECURE ปรับตัวลง -9.8%YTD สวนทางกบั SET และ MAI ที 
ปรับขึ้น 1.9%YTD และ 9.4%YTD ตามล าดบั ซึ งคาดเปน็ไปตามการ
ปรับตัวลงของหุ้นเทคโนโลยีทั วโลก โดยไม่เกี ยวกับปัจจัยพื้นฐาน

5) เปน็หุ้น New S-Curve ที มศีักยภาพเตบิโตในระยะยาว โดยเราประเมนิ
ราคาเป้าหมายอยู่ที 35 บาท และมีเงินปันผลจ่ายจากก าไรปี 2021 หุ้น
ละ 0.18 บาท (XD 9 พ.ค.) คิดเป็น Div. yield 0.6%
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SECURE -9.8%YTD

MAI +9.4%YTD

SET +1.9%YTD

รายไดจ้ากการ
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