
กลยุทธ์การลงทุน
7/3/2022



แนวโน้ม SET



แนวโน้ม SET
SET : ติดตามแนวรับบริเวณ 1610-1615 จุด (เส้น 200 วัน) ที่คาดมีโอกาสฟื้นตัว     
หากต่่ากว่า 1600 จุด เปิดด้าน downside และมีแนวรับถัดไปที่ 1560-1570 จุด           
แนวต้านอยู่ที่ 1695-1705 จุด หากข้ึนทะลุผ่านได้กลับมาเป็นบวก 
กลยุทธ์ Selective Buy หรือ เก็งก่าไรอย่างระมัดระวัง 



มูลค่าพื้นฐาน SET

SET : ประมาณการก่าไรตลาด ไม่เปลี่ยนแปลงนักจากสัปดาห์ก่อน



SET : บริเวณ 1600 จุด มีมูลค่าพื้นฐานน่าสนใจ โดย SET เทรด P/E 
ระดับเพียง 15 เท่า หากอิงก่าไรปีหน้า

มูลค่าพื้นฐาน SET (ต่อ)

P/E ...-10% ...-5% EPSF2023 …+5% …+10%

95.66 100.98 106.29 111.60 116.92

15 1435 1515 1594 1674 1754

17 1626 1717 1807 1897 1988

20 1913 2020 2126 2232 2338

SET Valuation



แนวโน้มราคาน้้ามัน



แนวโน้มราคาน้้ามัน

ราคาน่้ามัน : มีกรอบล่างที่ 114-115 หากไม่ต่่ากว่า ไต่ระดับต่อ และมีแนวต้าน
ถัดไปที่ 133 และจุดสูงเดิมบริเวณ 147-148 ที่ท่าไว้เมื่อก.ค.ปี 2008



แนวโน้มราคาทองค้า



แนวโน้มราคาทองค้า
ราคาทองค่า : การชะลอตัวสลับ มีแนวรับที่ 1960 และ 1930-1940 เหรียญ 
ตามล่าดับ หากไม่ต่่ากว่า มีแนวโน้มไต่ระดับต่อ โดยมีแนวต้านถัดไปที่ 2000 และ 
2030 เหรียญ ตามล่าดับ



แนวโน้มดอลลาร์สหรัฐ



แนวโน้มดอลลาร์สหรัฐ
DXYO : มีแนวโน้มขึ้นหาบริเวณ 99-100 จุด ส่วนกรอบล่างอยู่ที่ 96.50-97.50    
หากต่่ากว่าเป็นสัญญาณพักตัว 



แนวโน้มค่าเงินบาท



แนวโน้มค่าเงินบาท

ค่าเงินบาท : มีแนวต้านท่ี 33.10 หากขึ้นทะลุผ่านได้ มีโอกาสอ่อนค่าต่อไปหา
บริเวณ 34.00 ด้านกรอบล่างอยู่ที่ 32.00-32.30
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หุ้น 21-02-2022 Last %Chg.

AOT 65.00 62.50 -3.8%

CPF 26.25 23.80 -9.3%

CPALL 67.00 66.00 -1.5%

LH 9.65 9.25 -4.1%

ONEE 11.80 11.60 -1.7%

Avg. -4.1%

SET 1,694.32 1,637.93 -3.3%

ข้อมูล ณ วันที่ 7 มีนาคม 2565 เวลา 12.30 น.
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กลยุทธ์ลงทุน Selective Buy หุ้นที่ได้ผลกระทบจ้ากัดจากตลาดผันผวนและต้นทนุที่พุ่งขึ้น

• สองสัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ปรับตัวลงตามคาด เนื่องจากตลาดกังวลสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนหลัง ปธน. 
ปูติ อนุมัติปฎิบัตการทางทหารในยูเครน ขณะที่ชาติตะวันตกเริ่มส่งผลให้มีแรงเทขายออกมาในสินทรัพย์เส่ียงทั่วโลก โดยดัชนีหุ้นไทย
ปรับตัวลงหลุด 1,700 จุด อย่างไรก็ดีการปรับตัวลงของดัชนีหุ้นไทยไม่รุนแรงมากนัก หลัง Fund Flow ยังไหลเข้ามาต่อเนื่อง โดยนัก
ลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิถึง 1.4หมื่นลบ. รองมาคือ รายย่อย ซื้อสุทธิ 961 ลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศและ บล. ขายสุทธิ 1.4 หมื่นลบ. 
และ 1.3 พันลบ. ตามล่าดับ ทั้งนี้แรงซื้อส่วนใหญ่ยังอยู่ในหุ้น SET50 น่าโดย PTTEP, CPALL, BDMS, OSP, HMPRO รวมทั้ง 
BANPU ที่ได้อานิสงส์บวกจากราคาถ่านหินที่ปรับตัวขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์

• ช่วงส้ันคาด SET จะยังผันผวนจากสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครน (Risk Off) ซึ่งยากต่อการคาดการณ์ Downside 
โดยที่ราคาพลังงาน (เช่น น้่ามัน ก๊าซ ถ่านหิน) ที่ปรับตัวสูงขึ้นท่านิวไฮในรอบ 13 ปี คาดจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนของบริษัทจดทะเบียน
ที่ไม่สามารถปรับราคาขายได้เร็วเท่ากับต้นทุน ท่าให้ศักยภาพท่าก่าไรปรับตัวลง โดยกลุ่มที่คาดได้ผลกระทบลบมากสุดและต้องระมัดระวัง
การลงทุนในช่วงนี้ คือ ขนส่ง, วัสดุก่อสร้าง ยานยนต,์ โรงไฟฟ้า อาหารและเครื่องดื่ม 

• กลยุทธ์ลงทุนแนะน่า Selective Buy ในหุ้นเชิงรับที่มีคุณภาพซึ่งได้ประโยชน์จากกระแสเงินไหลเข้าและมีอ่านาจการก่าหนดราคาสูงเพื่อ
ลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนในระยะยาวได้ ดังนี้

1) Core Portfolio : คงน้่าหนักพอร์ตไว้ที่ 50% โดย Let Profit Run ส่าหรับหุ้นที่ผลการด่าเนินงานมีแนวโน้มเติบโตดี มีผลกระทบจ่ากัด
จากปัจจัยภายนอกอย่าง KBANK AMATA LH GULF ADVANC ONEE

2) Weekly Portfolio : เก็งก่าไรน้่าหนักไม่เกิน 25% ในหุ้นที่ได้รับผลกระทบจ่ากัดจากต้นทุนพลังงานเพิ่มขึ้น / มี Pricing Power สูง/ 
Fund Flow มีแนวโน้มไหลเข้า อย่าง BDMS, BJC, ADVANC, CPALL ขณะที่นักลงทุนที่รับความเส่ียงได้สูงและมองสถานการณ์ใน
ยูเครนยืดเยื้อ ยังเก็งก่าไรเล่นสั้นได้ในหุ้นน้่ามันอย่าง PTT PTTEP และ BCP 

• แนะน่าระมัดระวังการลงทุนหรือลดน้่าหนักถือครองหุ้นที่คาดได้รับผลกระทบเขิงลบอย่างมีนัยฯ จากต้นทุนพลังงานที่ปรับขึ้นแรง แต่ราคา
หุ้นยังไม่สะท้อนปัจจัยลบเท่าที่ควร อย่าง KEX AAV EPG SCCC STANLY BGRIM DCC SCC GPSC CBG SCGP OSP 
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ผลกระทบของต้นทนุพลังงานที่ปรับขึ้นตอ่ภาพรวมก้าไรของกลุ่มอตุสาหกรรม

• จากสถานการณ์ความขัดแย้งในยูเครน ผลักดันให้ต้นทุนพลังงานปรับขึ้นแรง โดยล่าสุดพบราคาน้่ามันดิบ WTI ปรับขึ้นท่าจุดสูงสุดที่ระดับ 
US$133.46/bbl ปรับขึ้น 76%YTD (สูงสุดตั้งแต่ 17 ก.ค. 51), Brent ปรับขึ้นท่าจุดสูงสุดที่ระดับ US$139.13/bbl ปรับขึ้น 79%YTD 
(สูงสุดตั้งแต่ 16 ก.ค. 51) และราคาถ่านหิน Newcastle ปรับขึ้น 200%YTD สู่ US$ 455/ตัน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 

• SCBS วิเคราะห์ต้นทุนพลังงานที่ปรับขึ้นต่อก่าไรแต่ละอุตสาหกรรมพบว่า กลุ่มที่ได้ผลกระทบลบมากสุด คือ ขนส่ง,วัสดุก่อสร้าง ยานยนต์
โรงไฟฟ้า อาหารและเครื่องดื่ม โดยหุ้นที่ได้รับผลกระทบลบอย่างมีนัย (เกิน 5%) ได้แก่ KEX AAV EPG SCCC STANLY BGRIM 
DCC SCC GPSC CBG SCGP OSP 

• ขณะที่อุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจ่ากัดจากต้นทุนพลังงานปรับขึ้น คือ กลุ่มการแพทย์, กลุ่มโรงแรม กลุ่มพาณิชย์ ที่ส่งผ่านต้นทุนไปยัง
ลูกค้าได้และกลุ่มท่องเที่ยวมีมาตรการควบคุมค่าใช้จ่าย ส่วนกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีจะได้ประโยชน์จากราคาพลังงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น

ก้าไรสุทธิ 2565F 
(Base case)

ก้าไรสุทธิ 2565F 
(Energy cost +30% and Pass Through)

Change from Base case
(%Chg)

Transportation -4,238 -6,314 -49%
Con Mat 52,476 44,160 -16%
Automotive 3,770 3,376 -10%
Utilities 26,134 23,950 -8%
F&B 7,255 6,684 -8%

Packaging 9,009 8,401 -7%
Property 28,074 26,951 -4%
Hospital 15,198 15,198 0%
Hotel -5,519 -5,529 0%
Restaurant 91 91 0%
Commerce 47,008 47,008 0%
Petrochemical 64,037 71,823 12%
Energy 172,042 213,319 24%
Total 415,337 449,116 8%
Total Ex Energy 180,942 165,188 -9%

Source : SCBS Research
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หุ้นที่คาดได้รับผลกระทบเชิงลบจากต้นทุนพลงังานปรับขึ้นแรง...เรียงล้าดับจากมากไปน้อย 

หุ้น
ก้าไรสุทธิ 2565F (ลบ.) ก้าไรสุทธิ 2565F (ลบ.) ผลกระทบต่อก้าไรสุทธิ

Base Case Energy cost +30% and Pass Through %Chg

KEX 1 -628 -62923%
AAV -4,239 -5,686 -34%
EPG 1,685 1,213 -28%
SCCC 3,593 2,753 -23%
STANLY 1,718 1,324 -23%
BGRIM 2,710 2,177 -20%
DCC 1,757 1,472 -16%
SCC 47,126 39,935 -15%
GPSC 8,578 7,436 -13%
CBG 3,519 3,189 -9%
SCGP 9,009 8,401 -7%
OSP 3,736 3,495 -6%
AP 4,672 4,485 -4%
LH 7,981 7,662 -4%
LPN 423 406 -4%
PSH 3,079 2,955 -4%
QH 2,338 2,244 -4%
SIRI 2,744 2,634 -4%
SPALI 6,838 6,565 -4%
GULF 12,589 12,151 -3%
ACE 2,257 2,185 -3%
AWC -965 -974 -1%
Source : SCBS Research
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การเคลื่อนไหวของเงินทนุตา่งชาติ (Fund Flow) ในตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชยีแปซิฟิก 

• นับตั้งแต่เกิดการแพร่ระบาดของ COVID-19 ถึงปัจจุบัน (post-covid) Fund Flow ได้ไหลออกจากตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเกือบ
ทุกประเทศ โดยมียอดขายสุทธิมากสุดในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ราว US$46,770m ขณะที่มียอดซื้อสุทธิมากสุดในตลาดหุ้นอินเดียราว 
US$15,901m ส่วนไทยมียอดขายสุทธิ US$7,368m

• ส่วนปี 2565 นับตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน (YTD) Fund Flow เริ่มเห็นการไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก โดยมียอดซื้อสุทธิ
มากสุดในตลาดหุ้นไทยราว US$2,551m ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่หนุนให้ช่วงกลางเดือน ก.พ. SET Index ปรับขึ้นมายืนเหนือ 1,700 จุด 
สูงสุดในรอบ 2.5 ปี รองมามียอดซื้อสุทธิคือ อินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ขณะที่ตลาดหุ้นอินเดียพลิกมามียอดขายสุทธิและสูงสุด
ในภูมิภาค ส่วนตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ ญ่ีปุ่นและเวียดนามพบว่าเงินทุนยังมีทศิทางไหลออกต่อเนื่องจากช่วง Post-Covid

Source : SCBS Research

เงินทุนต่างชาติสุทธิ : ตั้งแต่ 3 ม.ค.-4 มี.ค. 65 (YTD)เงินทุนต่างชาติสุทธิ : ตั้งแต่ปี 2563-ปัจจุบัน (post-covid)
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STOCK เหตุผล
แนวรับ 
(บาท)

แนวต้าน 
(บาท)

Stop loss
(บาท)

เป้าหมายพื้นฐาน 
(บาท)

KBANK
คาดได้อานิสงส์จากการปรับตวัขึ้นของ Bond Yield สหรัฐฯ และมอง
เป็นหุ้นเด่นของกลุ่มธนาคาร ด้วย valuation ที่น่าสนใจ โดยคาดก่าไร
จะฟื้นตัวได้ดีท่ี 16% ในปี 2565 และความเป็นผู้น่าดา้นดิจิทัลแบงกิ้ง

154.50/152.50 161.50/165.50 145.00
173.00

(Upside 11.6%)

LH
ก่าไรปี 2565 มีแนวโน้มฟ้ืนตัวดขีึ้น ได้ประโยชน์จากการผ่อนคลาย
มาตรการ LTV, ส่วนแบ่งก่าไรจากบริษัทร่วมที่ดีขึ้น และมี upside จาก
การขายสินทรัพย์ใน 2Q65 ขณะที่ราคาหุ้นยังต่่ากว่า pre-COVID

9.25/9.05 9.75/9.90 8.60
10.50

(Upside 13.5%)

BDMS
1Q65 คาดก่าไรเติบโต YoY และ QoQ หลังมีการกลับมาด่าเนิน
กิจกรรมเศรษฐกิจและผู้ป่วยกลับมารักษาโรคที่ไม่เกี่ยวกับ COVID-19 
เพิ่มขึ้น และมองเป็นหุ้นเด่นในกลุ่มการแพทย์ 

23.90/23.40 25.25/26.25 22.30
28.00

(Upside 15.2%)

CPALL
ก่าไรผ่านจุดต่่าสุดไปแล้วและจะปรับตวัดขีึ้นหลังก่าลังซื้อฟ้ืนตัว โดยปี 
2565 คาดก่าไรปกติโตแกร่งถึง 72%YoY ขณะท่ีราคาหุ้นยังต่่ากว่า 
Pre-COVID

63.00/61.50 67.00/68.50 58.50
74.00

(Upside 12.1%)

PTT
ได้อานิสงส์ตรงจากราคาน้่ามันปรับขึ้นแรง ความต้องการใช้น้่ามันท่ีฟ้ืน
ตัวหลังจากกลับมาด่าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และแนวโน้มก่าไร 
1Q65 ยังเติบโตแกร่ง QoQ

38.25/37.75 40.50/41.25 35.75
52.00

(Upside 34.2%)



KBANK … หุ้น Selective Buy
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แนวรับ 154.50/152.50 แนวต้าน 161.50/165.50 ต่่ากว่า 145.00 stop loss



LH … หุ้น Selective Buy
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แนวรับ 9.25/9.05 แนวต้าน 9.75/9.90 ต่่ากว่า 8.60 stop loss



BDMS … หุ้น Selective Buy
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แนวรับ 23.90/23.40 แนวต้าน 25.25/26.25 ต่่ากว่า 22.30 stop loss



CPALL … หุ้น Selective Buy
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แนวรับ 63.00/61.50 แนวต้าน 67.00/68.50 ต่่ากว่า 58.50 stop loss



PTT … หุ้น Selective Buy
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แนวรับ 38.25/37.75 แนวต้าน 40.50/41.25 ต่่ากว่า 35.75 stop loss



Disclaimer

ขอ้มลูในรายงานนีเ้ป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่นักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่น่าจะเชือ่ถอืได ้แตท่ัง้นี ้บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์
ของขอ้มลูดังกลา่วแตอ่ยา่งใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานนีเ้ป็นเพยีงการน าเสนอในมมุมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วันที่ทีป่รากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกล่าว โดยบรษัิทไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให ้
สาธารณชน หรอืนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านัน้ บรษัิทไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี ดังนัน้นักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจก่อนการลงทุน 
นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก็้ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) และ บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBAM) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ อาจไดร้ับการแตง่ตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใด 
ๆ ของบรษัิท ไทยออยล ์จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่
เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหาย
ทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้
ประกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณิชย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ 
บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจ
ตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความ
เสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับ
นีป้ระกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จ ากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคาร
ไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดิจทิัล SCBAM ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุน
รวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่
เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหาย
ทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้
ประกอบขอ้มลูและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจก่อใหเ้กดิผลขาดทุนอย่างมนัียส าคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทัง้นี้ ก่อนการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ 
วตัถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่่านอาจสญูเสยีเงนิลงทุนมากกวา่เงนิลงทุนเริม่แรก ท่านควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดที่
อาจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหก้ับเฉพาะบคุคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ ้า สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย ์ไม่วา่ดว้ยวธิกีาร
ใด ๆ โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้

Copyright©2012 บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด สงวนลขิสทิธิ์



CG Rating 2021 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, 
CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, 
GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, 
MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, 
PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, 
SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, 
TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, 
ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN, CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, 
GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, 
LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, 
RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, 
SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, 
UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, 
CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM, KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, 
RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, 
UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of 
such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees 
that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such 
survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition 
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททมีีข่า่วดา้นการกากับดแูลกจิการ เชน่ การกระทาผดิเกีย่วกับหลักทรัพย ์การทจุรติ คอรรั์ปชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง)
2S, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, ALPHAX, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BEYOND, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, 
BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, 
ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SAAM, 
SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, 
SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TBSP, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, 
TTA, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, VNT, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
7UP, ABICO, AJ, ALT, APCO, AS, BEC, BKD, CHG, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, GULF, III, INOX, J, JMART, JMT, JR, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MATCH, MILL, NCL, NOVA, NRF, NUSA, PIMO, PR9, RS, SAK, SCGP, 
SCM, SIS, SSS, STECH, STGT, SUPER, TQM, TSI, VCOM, VIBHA, WIN, YUASA, ZIGA
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AH, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, 
AUCT, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BE8, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIZ, BJC, BLAND, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CGD, CHARAN, CHAYO, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, 
CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, 
GLOBAL, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HENG, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IHL, IIG, ILM, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JP, JSP, JTS, JUBILE, JUTHA, JWD, KAMART, 
KC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEGA, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, 
MVP, NC, NCAP, NCH, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OR, OSP, OTO, PACE, PACO, PAE, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLE, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, 
PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, 
SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, 
STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TKN, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, 
TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UT, UTP, UVAN, VARO, VL, VNG, VPO, 
VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of October 24, 2021) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, 
and companies certified by CAC.


