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ดัชนีปรับลง
จากแรงขาย
หลัง Fed ขึ้น 
ด.บ. ตามคาด

ดัชนีลงแรง 
กังวล ศ.ก. 

ชะลอตัว-Fed 
ขึ้น ต.บ. 

มากกว่าคาด
ตลาดปรับลง
ขายลดความ
เสี่ยงก่อน

ประชุม Fed

SET ปรับลงแรง 
กังวล Fed ขึ้น 
ด.บ. 0.75% .ใน
การประชุม ม.ิย.

SET ฟื้นตัวจาก
แรงซื้อกลับหุ้น
ขนาดใหญ่

1612/1600  – 1630/1640

“รีบาวด์ แต่กรอบบนยังจ ากัด
ติดตามเงินเฟ้อสหรัฐ”

คาด SET มีโอกาสรีบาวด์ได้ต่อ อย่างไรก็ตาม ตลาด
ที่ยังขาดปัจจัยหนุน ท าให้คาดกรอบบนถูกจ ากัด
บริเวณแนวต้าน 1630-1640 จุด ในขณะที่ปัจจัย
กดดันหลักยังคงอยู่ จากเศรษฐกิจชะลอตัว และเงิน
เฟ้อระดับสูง โดยประเด็นส าคัญ ติดตามรายงานเงิน
เฟ้อสหรัฐวันนี้ ซึ่งเป็นปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจขึ้น
ดอกเบี้ยของเฟด ด้านแนวรับระยะสั้นของ SET อยู่ที่ 
1612-1600 จุด หากต่ ากว่า กลับมาเป็นลบต่อ

• จับตาเงินเฟ้อสหรัฐ เม.ย. ที่จะประกาศวันนี้ คาด 
8.1%YoY จาก 8.5%YoY ใน ม.ีค. ซึ่งสูงสุดรอบ 
40 ปี คาดชะลอตัวลงใน 12 เดือนข้างหน้า

• ก.คลังเตรียมขยายเวลาลดภาษีน้ ามันดเีซลลิตรละ 
3 บาท ที่จะสิ้นสุด 20 พ.ค.นี้ ออกไปอีก 2-3 เดือน

• ม.หอการค้าไทยเผยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เม.ย. 
ลดลงเป็นเดือนที ่4 คาดต่ าสุดเป็นประวัติการณใ์น 
2Q65 จากค่าครองชีพ-น้ ามันแพง ประเมิน GDP 
ปีนี้โตต่ ากว่า 3% หากไม่มีมาตรการกระตุน้เพิ่ม

ช่วงสั้นมอง SET มีโอกาสรีบาวด์เพื่อลงต่อหรือมี 
Downside เนื่องจากภาพการลงทุนยังถูกกดดันจาก
ความเสี่ยงภายนอกเป็นส าคัญ ขณะที่ในประเทศไร้
ปัจจัยหนุนใหม่ กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะน า “รอจังหวะ
ซื้อเม่ืออ่อนตัว” ในหุ้นเชิงรับที่มีคุณภาพ และ/หรือ มี
ปัจจัยบวกเฉพาะ

IVL หลังอุปสงค์ PET แข็งแกร่ง ขณะที่ส่วนตา่งราคา PET/PTA ทรง
ตัวอยู่ในระดับสูง ซึ่งคาดหนุนก าไรปีนี้เติบโตเด่น 49%YoY

PSL คาดยังได้อานิสงส์บวกต่อเนื่องจากค่าระวางเรือที่กลับมาอยู่ใน
ทิศทางขาขึ้น โดยล่าสุด BDI Index ปรับขึ้นต่อเนื่อง 7 วันท าการมาอยู่
ที่ระดับ 2,939 จุด (+3.8%DoD) สูงสุดในรอบเกือบ 5 เดือน

Core Portfolio : คงน้ าหนักพอร์ตไว้ที่ 50% โดยแนะน ารอจังหวะซื้อเมื่อ
ราคาอ่อนตัวในหุ้นที่ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มโตดี และ/หรือ มีผลกระทบ
จ ากัดจากปัจจัยภายนอกอย่าง KBANK AMATA LH GULF ADVANC 
Weekly Portfolio : เก็งก าไร 25% ใน 1) หุ้นที่ก าไรผ่านจุดต่ าสุดและราคา
ลงแรงสะท้อน bond yield ที่ขึ้นไปใกล้จุดสูงสุดแล้ว MTC SAWAD GULF 2) 
เก็งก าไรหุ้นส่งออกที่ได้อานิสงส์บาทอ่อน และสหรัฐมีแผนลดภาษีน าเข้าสินค้า
จากจีนเพื่อสกัดเงินเฟ้อ DELTA PSL RCL 3) หุ้นที่คาดผลประกอบการ 1Q65 
เติบโตดี YoY และฟื้นตัวต่อเนื่องใน 2Q65 ZEN GFPT TOP BCP
ช่วงสั้นระมัดระวัง 1) หุ้นนิคมอุตสาหกรรม แม้ปีนี้จะได้ประโยชน์จากการเปิด
ประเทศ แต่ช่วงสั้นราคาหุ้นอาจได้ sentiment ลบจากสหรัฐฯ เตรียมต่ออายุ
มาตรการภาษีน าเข้าสินค้าจีน ท าให้การเร่งย้ายฐานผลิตหนี trade war มาไทย
ล่าช้าลง และ 2) หุ้นขนส่ง วัสดุก่อสร้าง บรรจุภัณฑ์ ที่ต้นทุนเชื้อเพลิงสูงขึ้น
กดดันผลการด าเนินงาน 2Q65



% ของมูลค่าการซื้อขายรายกลุ่มเทียบกับทั้งหมด

วันพุธที่ 11 พฤษภาคม พ.ศ. 2565กลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

โดย ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน

1. สวัสดีตอนเช้า (หน้าสอง)

(ล้านบาท) 10 พ.ค. WTD MTD YTD
ซื้อ 3,479 4,631 11,396 503,053
ขาย 4,637 6,155 19,860 418,341
สุทธิ (1,158) (1,524) (8,465) 84,712

(สญัญา) 10 พ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ 1,193 (9,636) (38,121) (73,998)
สถาบนั (795) (4,904) 5,331 27,139
รายย่อย (398) 14,540 32,790 46,859

10 พ.ค. Chg Chg มูลค่า

(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท)
SET 1,622.78 18.29 1.14 83,382.43

SET50 965.49 11.16 1.17 50,128.82
SET100 2,199.45 27.01 1.24 62,185.56
sSET 1,081.35 13.07 1.22 4,002.43

SETHD 1,000.21 11.36 1.15 33,027.40
SETCLMV 1,157.73 14.71 1.29 20,948.64
SETTHSI 1,013.91 12.69 1.27 51,530.70
SETWB 981.78 12.61 1.30 15,107.94

mai 616.35 11.20 1.85 5,438.36

ดัชนี

(ล้านบาท) 10 พ.ค. WTD MTD YTD
ต่างชาติ
สทุธิ 2,430 2,000 (543) 121,190
สดัสว่น (%) 54.80 48.00 48.76 45.53
สถาบนัฯ
สทุธิ 302 1,795 1,552 (93,767)
สดัสว่น (%) 7.80 8.73 8.13 7.83
บญัชีบล.
สทุธิ (1,092) 6,192 5,369 5,070
สดัสว่น (%) 7.78 9.84 9.23 8.74
บคุคล
สทุธิ (1,640) (9,987) (6,377) (32,494)
สดัสว่น (%) 29.62 33.43 33.88 37.91
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กลุ่มปิโตรเคมี – ภาวะตลาดชะลอตัวยังคงกดดันส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
ADVANC – 1Q65: ผลประกอบการเป็นไปตาม consensus คาด
AP – 1Q65: ก าไรท าสถิติสูงสุด
BJC – 1Q65: ก าไรสูงกว่าคาดเล็กน้อย
GGC – 1Q65: ก าไรแข็งแกร่งตามคาด
IRPC – 1Q65: ก าไรอ่อนแอตามคาด
MAKRO – 1Q65: ก าไรต่ ากว่าคาด เพราะ Lotus’s
MTC – 1Q65: ดีเกินคาดเพราะตั้งส ารองต่ ากว่าคาด แม้ NPL เพิ่มขึ้น
SPALI – 1Q65: ก าไรสุทธิต่ ากว่าคาด
THREL – 1Q65: ก าไรดีเกินคาดเพราะ combined ratio ต่ ากว่าปกติ

ดูข้อสงวนสิทธิ์ในส่วนท้ายของรายงานฉบับนี้

บทวิเคราะห์วันนี้

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของไทย

เกาะกระแสข่าวเศรษฐกิจ

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน

การซ้ือ-ขายสุทธิแยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures

การซื้อ-ขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร

วันที่ เหตุการณ์
9 พ.ค. Economic release: CN – ดุลการค้าเดือนเม.ย.

10 พ.ค. Economic release: JP – การใช้จ่ายภาคครัวเรือนเดือนมี.ค.

11 พ.ค. Economic release: CN – ดัชนีราคาผู้ผลิตและผู้บริโภคเดือนเม.ย.
US – ดัชนีราคาผู้ผลิตเดือนเม.ย., ปริมาณน้ ามันดิบคงคลังประจ าสัปดาห์

12 พ.ค. Economic release: US - จ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานประจ าสัปดาห์
Event: ประกาศการปรับหุ้นเข้า-ออกดัชนี MSCI รายไตรมาสรอบเดือน
พ.ค.

13 พ.ค. Economic release: EU – ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมี.ค.

การเคลื่อนไหวของ SET Index
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Update ราคาสนิทรพัยป์ระเภทตา่งๆ  
ดชันชีีว้ดัทีสํ่าคญั  
 

  ราคาปิด 10 พ.ค. WoW MoM YoY YTD 
ดชันคีวามเชือ่ม ัน่       
VIX Index  32.99 (5.06) 12.79 55.91 67.80 91.58 
Europe CDS (bps) 96.527 (1.19) 7.62 19.47 46.38 48.65 
LIBOR OIS Spread (bps) 0.15087 (2.22) (0.40) (3.26) 5.73 6.07 
TED Spread (bps) 0.5222 (7.64) 5.31 19.19 35.22 34.35 
อตัราแลกเปลีย่น:        
Dollar Index 103.92 0.16 0.45 4.09 15.11 8.62 
สหรัฐดอลลาร/์บาท 34.58 (0.06) 0.70 2.95 11.18 4.16 
ยโูร/สหรัฐดอลลาร ์ 1.05 (0.31) 0.06 (3.21) (13.22) (7.39) 
สหรัฐดอลลาร/์เยนญีปุ่่ น 130.43 0.06 0.26 4.91 19.83 13.35 
ตราสารหนี:้ (เปลีย่นแปลง basis points)       
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลไทย 2 ปี 1.65% 3.35 21.28 66.37 113.33 99.47 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ปี 3.40% 6.01 43.04 95.87 163.44 150.60 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 2 ปี 2.62% 1.25 (15.77) 9.68 246.78 189.04 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี 2.99% (4.49) 1.97 28.14 139.97 147.75 
สนิคา้โภคภณัฑ:์        
CRB Index  628.64 0.00 (1.91) (1.21) 16.15 8.70 
ทองคําแทง่ (ดอลลารต์อ่ออนซ)์ 1,837.80 (0.84) (1.60) (5.55) 0.16 0.47 
คา่การกลั่น (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 27.08 0.00 (20.21) 62.16 n.m. 343.21 
น้ํามันตลาดดไูบ (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 102.79 0.00 0.01 (3.08) 55.27 40.46 
น้ํามันตลาดนวิยอรก์ (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 99.76 (3.23) (2.59) 1.53 53.67 105.95 
คา่ระวางเรอื (จุด) 2,939.00 3.81 21.85 43.02 (9.29) 32.57 

 
 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ   ผลตา่งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ 
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อตัราแลกเปลีย่น THB/USD  การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่นในภมูภิาคตอ่ดอลลาร ์สรอ 

29.0

30.0

31.0

32.0

33.0

34.0

35.0

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

Oc
t-2

1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

Avg = 32.97

(THB/USD)

+1SD = 33.76

-2SD = 31.38

+2SD = 34.56

-1SD = 32.18

 

 

(0.2) 0.0 0.2 0.4 0.6

South Korean Won
Thai Baht

Japanese Yen
China Renminbi

Singapore Dollar
Hong Kong Dollar
Malaysian Ringgit

Indonesian Rupiah
Offshore Deliverable CNY

Indian Rupee
Taiwan Dollar

Philippines Peso

(% Change 1 day)  
ทองคํา  นํา้มนัดบิ Brent 

 1,600

 1,700

 1,800

 1,900

 2,000

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

Oc
t-2

1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

Avg = 1835.55

(US$/Troy ounce)
+2SD = 1964.45

-2SD = 1706.64

+1SD = 1900

-1SD = 1771.09

 

 

30

50

70

90

110

130

150

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

Oc
t-2

1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

Avg = 84.49

(US$/bbl)

+2SD = 114.89

-2SD = 54.09

+1SD = 99.69

-1SD = 69.29

 
Note: Standard deviation (SD) ไมใ่ชส่ญัญาณใหซ้ือ้หรอืขาย   

 

       



 

 
Page 4 

 

   
Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ 
 

As of -1W Avg. Price % % Avg. Price % Avg. Price % Update

10-May-22 % QTD in 2Q22 QoQ YoY  in '21 YoY  in '22 YoY

CRB Index 628.64 (2.3) 637.81 5.6 18.6 535.54 36.83          614.13 14.7 Daily

Energy Prices

Crude Oil - Dubai (US$/bbl) 100.99 (4.8) 103.61 7.0 56.0 68.86 63.18          98.91 43.6 Daily

Brent Crude  (US$/bbl) 101.95 (4.8) 106.40 6.9 55.0 70.52 66.54          101.62 44.1 Daily

West Texas Int. Cushing (US$/bbl) 99.76 (5.1) 102.81 8.3 49.8 68.06 72.51          97.33 43.0 Daily

Crude Oil - Asia-Pacific Tapis Oil Spot (US$/bbl) 111.03 (2.8) 112.39 7.9 63.7 71.82 61.89          106.67 48.5 Daily

Natural Gas Henry Hub (US$/mmBTU) 7.30 (3.3) 7.10 57.3 169.4 3.09 30.90          5.30 71.5 Daily

Coal Price NEX (US$/MT) 383.51 5.4 325.26 20.3 206.1 138.28 135.73        287.08 107.6 Friday

Oil Product Prices and Gross Refinery Margin

Gas Oil 500 ppm Sulfer Singapore (U$/bbl) 134.79 (14.2) 140.04              25.7 93.1 76.20 52.83          120.10          57.6 Daily

Gas Oil - Dubai (US$/bbl) 33.80 (33.8) 36.43               150.8 497.2 7.34 (4.17)          21.19            188.6 Daily

Gasoline, 92 RON Spot (US$/bbl) 128.10 (2.6) 125.51              12.7 70.6 76.66 75.97          114.74          49.7 Daily

Gasoline - Dubai (US$/bbl) 27.11 6.1 21.90               66.1 206.4 7.80 472.22        15.84            103.1 Daily

Fuel Oil 180 Singapore Spot (US$/bbl) 93.79 (12.2) 101.87              (8.5) 74.9 61.57 60.99          89.94            46.1 Daily( $/ )

Fuel Oil - Dubai (US$/bbl) (7.20) (971.0) (1.74)                (85.6) (78.7) -7.29 84.36          (8.97)            23.1 Daily

Jet Kerosene - Spot Price (US$/bbl) 131.29 (12.2) 134.30              24.0 92.2 73.98 60.45          116.23          57.1 Daily

Jet Kerosene - Dubai (US$/bbl) 30.30 (30.4) 30.69               167.5 789.4 5.12 31.00          17.32            238.2 Daily

SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin (US$/bbl) 30.12 (11.3) 24.18               164.7 3,053.1 2.00 467.16        13.48            575.1 Daily

Olefins Product Prices and Spread

Ethylene, FOB Japan Spot  (US$/MT) 1,160 (1.7) 1,273 3.6 25.8 1,010 39.56          1,162 15.1 Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 271 6.0 352 402.3 (13.2) 361 5.77           267 (26.0) Daily

Propylene (Olefins), FOB Japan Spot (US$/MT) 1,135 0.0 1,154 5.3 10.6 1,005 27.27          1,114 10.8 Tuesday

Propylene Spread (US$/MT) 246 16.7 232 9.2 (46.7) 356 (12.55)        219 (38.6) Daily

Naphtha - Singapore Spot FOB (US$/MT) 889 (3.8) 922 4.3 51.7 649 69.72          895 38.0 Daily

Polyolefins Prices and Spread

Polye HDPE SE Asia  (US$/MT) 1,380 (0.7) 1,414 35.1 (58.5) 1,179 33.19          1,329 12.7 Tuesday

HDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 491 5.4 492 326.9 (14.8) 530 5.43           434 (18.1) Daily

Polye LDPE-Film, CFR SE Asia Spot (US$/MT) 1,710 (1.2) 1,746 8.3 (46.0) 1,525 51.71          1,652 8.3 Tuesday

LDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 821 1.9 824 92.7 (10.4) 876 40.66         757 (13.6) Daily

PP Film, Spot South East Asia (US$/MT) 1,360 (1.4) 1,403 7.2 6.4 1,298 35.78          1,337 3.0 Tuesday

PP Spread (US$/MT) 471 3.3 481 (100.0) (32.3) 649 13.18         442 (31.9) Daily

MEG Prices and Spread

MEG, CFR South East Asia (US$/MT) 640 0.0 658 (4.6) 1.8 679 (88.71)        680 0.1 Tuesday

MEG Spread (US$/MT) -79 (13.5) -132 15,560.5 (817.4) 53 120.79       -41 n.m. Tuesday

Aromatics Product Prices and Spread

Paraxylene, FOB USG Spot (US$/MT) 1,400 6.5 1,299 13.1 41.9 894 56.10          1,195 (59.6) Tuesday

Paraxylene Spread (US$/MT) 549 30.0 427 28.3 21.4 310 342.73       361 16.3 Tuesday

Paraxylene - 92 RON Spread (US$/MT) 307 59.5 228 8.7 (20.6) 241 362.24       216 32.5 Daily

Toluene, FOB Korea Spot (US$/MT) 1,060 1.9 1,047 18.3 43.0 728 111.96        934 (56.2) Tuesday

Benzene, CFR Japan Spot (US$/MT) 1,205 1.3 1,179 8.0 21.7 931 87.66          1,119 (65.8) Tuesday

Benzene Spread (US$/MT) 429 12.4 363 21.3 (15.1) 352 117.03       319 (9.4) Daily

Benzene - 92 RON Spread (US$/MT) 112 66.1 108 (29.3) (68.2) 277 122.54       140 (49.6) Daily

Condensate (US$/MT) 851 (4.7) 872 6.9 54.7 584 61.01          833 42.7 Daily

PTA Prices and Spread

PTA, CFR South East Asia (US$/MT) 960 0.5 948 11.6 35.4 705 48.18          880 24.8 Tuesday

PTA Spread (US$/MT) 22 (70.3) 78 (3.0) (10.3) 106 15.15         80 (24.9) Tuesday

PVC Prices and Spread

PVC, CFR South East Asia (US$/MT) 1,440 0.0 1,451 4.0 (2.9) 1,445 63.60          1,412 (2.3) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 1,169 (1.3) 1,099 (5.7) 0.8 1,084 99.99         1,145 5.6 Tuesday

Ethylene Dichloride CFR Far East Asia (US$/MT) 685 0.0 696 (17.8) (1.1) 734 140.72        800 9.1 Tuesday

Metal

Gold (US$/Troy Ounce) 1,838 (1.3) 1,920 2.2 5.8 1,799 1.56           1,891 5.1 Daily

LME Copper 3 Month Rolling Forward (US$/MT) 9,270 (4.6) 9,993 0.2 3.1 9,293 49.95          9,982 7.4 Daily

Silver Future  (US$/Troy Ounce) 21 (6.4) 24 (0.2) (9.6) 25 19.07          24 (4.1) Daily

China Composite Steel Prices (CNY/MT) 5,363 (0.6) 5,422 4.0 (4.9) 5,473 35.91          5,277 (3.6) Daily

Agriculture Prices

Malaysian Crude Palm Oil Spot Price(MYR/MT) 7,052 (5.6) 6,892 12.1 63.9 4,443 59.82          6,375 43.5 Daily

SGX Ribbed Smoked Sheet 3 (RSS3) Futures (US$/KG.) 212 0.9 214 1.7 (4.2) 209 18.21          211 1.3 Daily

Sugar #11 (US$/LB) 19 (1.5) 19 6.3 24.3 17 32.04          19 12.3 Daily

Freight Rate

Baltic Freight Index: BDIY 2,939 22.3 2,318 13.4 (16.4) 2,921 173.99        2,127 (27.2) Daily

Baltic Supramax Index: BSI58 2,732 (0.1) 2,638 15.4 14.4 2,424 224.85        2,394 (1.3) Daily

 
ท่ีมา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU  และ SCBS Investment Research 
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Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
CRB US Spot All Commodities Price Index  Crude prices 
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SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin  Oil product prices 
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Coal price (NEX)  Natural gas prices (Henry hub) 
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Olefins prices  Olefins spreads 
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Aromatics prices  Aromatics  spreads 
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Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
Polyolefins prices  Polyolefins-Naphtha spreads 
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PVC price  PVC  spread 
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Gold price  LME copper price 
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Malaysian crude palm oil price  Rubber price (RSS3) futures 
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Steel price index  Baltic freight index 
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ทีม่า: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU และ SCBS Investment Research 
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Update ภาวะตลาด 
การเคลือ่นไหวของตลาดท ัว่โลก  

Index Chg (pts) 1D WTD MTD YTD 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F
S&P 500 4,001 9.81 0.2 (3.2) (3.2) (16.1) 17.6 16.1 17.6 9.3 3.7 3.3 22.9 27.8
Euro Stoxx 600 420 2.83 0.7 (6.7) (6.7) (13.8) 12.5 11.8 19.8 6.0 1.7 1.6 11.3 11.1
Japan 26,167 (152.24) (0.6) (2.5) (2.5) (9.1) 14.4 13.8 3.2 4.1 1.6 1.5 10.4 10.4
Hang Seng 19,634 (368.27) (1.8) (6.9) (6.9) (16.1) 9.9 8.7 (24.5) 13.7 1.0 0.9 11.3 11.3
MSCI Asia x J 647 0.00 0.0 (5.7) (5.7) (18.0) 12.0 10.7 5.4 12.7 1.4 1.3 11.7 11.6
Philippines 6,721 (38.97) (0.6) (0.2) (0.2) (5.6) 15.8 13.8 25.2 14.7 1.6 1.5 8.7 10.0
Indonesia 6,820 (89.96) (1.3) (5.7) (5.7) 3.6 17.6 16.2 18.1 8.9 0.3 0.2 5.8 6.4
Malaysia 1,555 5.40 0.3 (2.9) (2.9) (0.8) 14.9 13.4 (0.2) 11.1 1.5 1.4 10.2 11.0
Thailand 1,623 18.29 1.1 (2.7) (2.7) (2.1) 16.7 15.1 12.4 10.5 1.6 1.6 8.2 8.8
Asean 4 - simple avg. (0.1) (2.8) (2.8) (1.2) 16.3 14.6 13.9 11.3 1.3 1.2 8.2 9.1
China 3,036 31.70 1.1 (0.4) (0.4) (16.6) 10.1 8.3 21.4 21.6 1.2 1.1 11.1 11.0
India 54,365 (105.82) (0.2) (4.7) (4.7) (6.7) 19.5 16.7 19.4 17.0 2.9 2.6 15.3 15.8
Singapore 3,234 (40.88) (1.2) (3.7) (3.7) 3.5 12.8 11.2 10.2 14.4 1.1 1.0 8.8 9.6
Taiwan 16,062 12.78 0.1 (3.2) (3.2) (11.8) 11.2 11.3 8.4 (1.1) 2.0 1.9 19.7 18.2
Korea 2,597 (14.25) (0.5) (3.7) (3.7) (12.8) 10.1 9.1 7.0 11.1 1.0 0.9 8.0 13.4
Others (0.2) (3.1) (3.1) (8.9) 12.7 11.3 13.3 12.6 1.6 1.5 12.6 13.6

PBV (x) ROE (%)
10-May

Performance (%) PE (x) EPS gth (%)

 
 

การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูภิาค  
 
 

 Price performance (%) * 

 10-May WoW MoM YTD 
Banking  (0.39) (3.81) (5.55) (6.73) 
Chemicals  (0.23) (2.47) (8.30) (7.70) 
Construction Mat. 0.17 (3.55) (5.83) (3.88) 
Consumer Products  (1.16) (3.43) (4.92) (8.09) 
Health Care (0.79) (3.68) (5.85) (11.47) 
Oil, Gas & Coal  (0.52) (2.40) (3.59) (0.56) 
Real Estate  (0.87) (4.13) (6.01) (13.36) 
Retail - Consumer Staples  (1.16) (3.43) (4.92) (8.09) 
Telecommunications  (0.10) (2.36) (6.63) (8.01) 
Transportation (0.57) (2.60) (2.90) (3.82) 
 

(1.5) (1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5

Consumer Products

Retail - Consumer Staples

Real Estate

Health Care

Transportation

Oil, Gas & Coal

Banking

Chemicals

Telecommunications

Construction Mat.

Regional Thailand  
* การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูภิาค (%) องิกบัสกลุ US$ และการเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย (%) องิกบัสกลุบาท 
  

การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย 
 

  Price performance (%) 
  10-May WoW MTD YTD 

Banking 1.13 (1.67) (1.81) (9.15) 
Commerce 1.69 (0.59) (1.53) 2.85 
Construction Materials 1.54 (0.84) (1.38) (6.02) 
Energy & Utilities 0.08 (1.58) (2.42) (1.68) 
Food & Beverage 1.59 (2.34) (3.09) (3.32) 
Health Care 1.17 (1.25) (2.97) 9.19 
ICT 2.09 (1.69) (3.00) 10.05 
Petrochemicals (0.14) (3.01) (2.90) (7.46) 
Property 1.17 (2.23) (2.78) 0.48 
Transportation 1.38 (0.65) (0.55) 4.10 
SET 1.14 (1.79) (2.68) (2.10) 
SET50 1.17 (1.38) (1.84) (2.55) 
MAI 1.85 (4.70) (7.99) 5.88 
 

(0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5

Petrochemicals

Energy & Utilities

Banking

SET

Health Care

SET50

Property

Transportation

Construction Materials

Food & Beverage

Commerce

mai

ICT

(% Change 1 day)

 
 
มลูคา่การซือ้ขาย 10 อนัดบั  ราคาเพิม่ข ึน้ 10 อนัดบั  ราคาลดลง 10 อนัดบั 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
ADVANC  213.00 3,630.87 3.90 
PTT  37.00 3,132.69 0.00 
BANPU  12.10 2,796.02 (3.20) 
KBANK  147.00 2,445.89 0.34 
PTTEP  151.50 2,265.01 (1.94) 
SCB  113.00 2,204.55 2.26 
GULF  46.25 1,743.15 1.09 
AOT  67.00 1,723.04 1.13 
TRUE  4.42 1,548.71 3.27 
CPALL  64.50 1,497.09 0.78 

 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
SMK   7.85 5.37 29.75 
M-PAT   4.78 0.00 25.79 
TWZ   0.09 2.56 12.50 
CM   3.42 92.58 12.50 
FORTH   41.75 251.84 11.33 
SINGER   53.50 401.33 10.31 
BR   3.30 166.16 10.00 
SAWANG   11.20 0.01 9.80 
GEL   0.25 4.24 8.70 
TU-PF   1.14 0.00 8.57 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
FNS  3.82          29.66 (16.23) 
KAMART  4.58       122.82 (8.03) 
PTECH  22.80            0.00 (7.32) 
SA  8.55          13.90 (7.07) 
BCH  19.60       435.80 (5.77) 
SSSC  2.74            3.70 (5.52) 
TFI  0.18            0.38 (5.26) 
THE  2.14            5.79 (4.46) 
ALLA  1.44            1.29 (4.00) 
PERM  2.06          17.14 (3.74) 
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ทศิทางของกระแสเงนิทนุตา่งชาต ิ
การเคลือ่นยา้ยเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค 
 

(US$ Mn) Thailand Indonesia Philippines Malaysia Vietnam India Taiwan South Korea Japan 
Daily                   
10-May-22 70 (220) (21)  31  18 (208)  
9-May-22 (12) (178)  3 25 (374) (734) (160)  
6-May-22 (15)  (16) (51) (3) (602) (843) (425)  
5-May-22 (5)  3 (33) 13 (205) 151   
4-May-22   (46)  (13) (375) (70) (74)  
Weekly                   
WTD 58 (399) (21) 3 57 (374) (716) (368) 4,631 
6-May-22 (74) 0 (69) (84) (3) (1,007) (541) (455) 0 
29-Apr-22 102 1,759 (28) 30 35 (883) (2,872) (1,682) 0 
22-Apr-22 98 373 (16) 57 113 (2,087) (855) (254) 4,631 
15-Apr-22 10 270 (24) (14) 48 (668) (1,984) (1,168) 3,214 
Monthly                   
MTD (16) (399) (90) (81) 54 (1,381) (1,257) (823) 0 
Apr-22 321 2,783 (99) 193 170 (3,816) (9,102) (4,963) 25,754 
Mar-22 1,006 584 (204) 783 (174) (3,693) (9,428) (3,640) (15,202) 
Feb-22 1,931 1,220 141 679 (16) (5,018) (5,922) 418 (8,050) 
YTD 3,674 4,614 (308) 1,654 (98) (18,724) (27,659) (12,284) 8,271 
 
 

ยอดซือ้ขายสทุธริายวนัของนกัลงทนุตา่งชาตใินประเทศไทย 
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 Equity SET50 futures Bond 
 (Btmn) (Contract) (Btmn)* (Btmn) 
Daily     
10-May-22 2,430 1,193 229 (1,158) 
Weekly     
WTD 2,000 (9,636) (1,828) (1,524) 
6-May-22 (2,543) (28,485) (5,500) (6,940) 
29-Apr-22 3,494 5,847 1,144 2,203 
22-Apr-22 3,292 (41,828) (8,269) (4,156) 
12-Apr-22 347 (1,186) (237) (3,510) 
Monthly     
MTD (543) (38,121) (7,328) (8,465) 
Apr-22 10,869 (66,776) (13,291) 7,617 
Mar-22 33,530 39,723 8,382 (66,967) 
Feb-22 62,975 608 (181) 71,853 
Quarterly     
QTD 10,326 (104,897) (20,619) (847) 
1Q22 110,864 30,899 6,488 85,559 
4Q21 28,128 44,270 8,986 110,523 
3Q21 (443) 6,232 1,282 21,383 
2Q21 (46,593) (7,583) (994) 76,603 
YTD 121,190 (73,998) (14,131) 84,712 
2021 (48,578) 27,284 6,522 212,522 
2020 (264,386) (4,376) (1,517) (35,245) 
 

 

การซือ้ขายสทุธสิะสมของนกัลงทนุตา่งชาต ิและ SET  SET50 และสดัสว่นการถอืครองของตา่งชาต ิ(ไมร่วม NVDR) 
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การซือ้/ขายสทุธขิองนกัลงทนุตา่งชาต ิ
สดัสว่นการถอืครองหุน้ของนกัลงทนุตา่งชาตเิปลีย่นแปลงมากทีส่ดุ 10 อนัดบั  ซือ้-ขาย (สทุธ)ิ สงูสดุ 10 อนัดบั NVDR 
 

  
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Buy* 

(Btmn)    
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Sell* 

(Btmn) 
PTTEP 16.27 3.44 521  CPALL 34.10 (5.01)  (323) 
TOP 15.70 6.92 401  BCPG 8.11 (18.53)  (219) 
BH 21.70 1.62 263  SCB 19.04 (1.34) (152) 
ADVANC 35.88 1.05 224  KBANK 42.52 (0.92) (135) 
CPN 23.27 3.16 197  PTTGC 13.04 (2.06) (101) 
JMART 3.26 2.21 127  OR 3.35 (3.81) (96) 
HANA 54.01 2.68 120  AOT 8.90 (1.06) (71) 
INTUCH 31.60 1.51 108  KKP 15.16 (0.87) (62) 
BDMS 21.61 3.44 87  DOHOME 10.00 (2.93) (58) 
HMPRO 13.73 3.54 52  PTT 8.99 (1.47) (55) 
 

 
 

  
Buy* 

(Btmn)     
Sell* 

(Btmn) 
BH 458  KBANK (412) 
TOP 192  AOT (207) 
PTTEP 176  PTT (198) 
EA 171  BANPU (160) 
BCP 139  DELTA (134) 
RATCH 117  ADVANC (112) 
BGRIM 94  HMPRO (112) 
STGT 93  IVL (100) 
INTUCH 90  PSL (93) 
GPSC 88  SCC (91) 
 

* ประมาณการโดย SCBS     
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ขอ้มลูการขายชอรต์ (short sales) 
  ปรมิาณหุน้ มลูคา่การขายชอรต์ ราคาเฉลีย่ ราคาลา่สดุ สว่นตา่งระหวา่งราคาปิด % ปรมิาณการขายชอรต์ 
  (หุน้) (บาท) (บาท) 10 พ.ค. 65 กบัราคาขายชอรต์ เทยีบกบักระดานหลกั 
DELTA-R              659,700 215,544,400 326.73 333.00 (1.88) 33.78 
SUPER                44,274,300 35,287,344 0.80 0.81 (1.60) 31.26 
BEAUTY-R             2,388,700 3,233,181 1.35 1.37 (1.20) 29.69 
IRPC-R               40,558,400 135,730,794 3.35 3.38 (0.99) 23.73 
CPN-R                2,208,400 135,473,975 61.34 62.25 (1.45) 20.25 
NDX01                90,289 1,011,350 11.20 0.12 9,627.25 19.91 
BPP-R                129,600 2,060,340 15.90 16.10 (1.26) 17.96 
SCC-R                501,600 182,212,800 363.26 368.00 (1.29) 17.94 
ITD-R                2,054,300 3,798,575 1.85 1.87 (1.12) 17.76 
IVL-R                2,036,500 88,563,200 43.49 43.75 (0.60) 17.71 
SPC                  800 51,200 64.00 64.75 (1.16) 17.39 
BCPG                 1,114,200 12,894,240 11.57 11.80 (1.93) 16.88 
INTUCH-R             1,524,200 108,772,675 71.36 72.00 (0.88) 16.09 
BPP                  114,900 1,826,910 15.90 16.10 (1.24) 15.92 
U-R                  6,225,300 9,125,659 1.47 1.51 (2.92) 15.40 
MTC-R                2,222,900 98,970,275 44.52 45.75 (2.68) 14.75 
SGP-R                507,900 6,067,270 11.95 12.10 (1.27) 14.60 
CBG-R                608,400 62,090,850 102.06 103.00 (0.92) 14.43 
AWC-R                7,155,600 34,272,438 4.79 4.82 (0.63) 14.40 
CPF-R                3,503,100 82,605,030 23.58 23.80 (0.92) 14.40 
SIRI                 9,687,800 10,522,092 1.09 1.10 (1.26) 14.21 
UTP-R                81,200 1,286,820 15.85 16.00 (0.95) 14.03 
LH                   8,823,200 76,807,930 8.71 8.85 (1.64) 13.76 
BCH-R                3,061,400 59,931,440 19.58 19.60 (0.12) 13.74 
BTS-R                5,680,100 49,683,870 8.75 8.90 (1.72) 13.63 
TVO                  231,300 7,343,775 31.75 32.00 (0.78) 13.52 
PTT                  11,129,400 411,787,800 37.00 37.00 0.00 13.14 
SPALI-R              719,900 15,082,000 20.95 21.30 (1.64) 13.12 
KCE-R                1,189,800 69,911,875 58.76 59.75 (1.66) 12.97 
BEM                  6,669,600 53,437,150 8.01 8.20 (2.29) 12.82 
PTTEP-R              1,911,600 286,296,150 149.77 151.50 (1.14) 12.68 
PTTGC                1,569,300 76,035,625 48.45 48.75 (0.61) 12.60 
TU-R                 6,695,100 112,721,430 16.84 17.00 (0.96) 12.43 
KTC-R                582,600 33,404,625 57.34 58.00 (1.14) 12.23 
PSL-R                2,550,900 49,345,880 19.34 19.70 (1.80) 12.15 
GLOBAL-R             919,000 19,813,490 21.56 21.60 (0.19) 12.15 
IRPC                 20,509,000 69,084,436 3.37 3.38 (0.34) 12.00 
TPIPL-R              1,227,700 1,776,071 1.45 1.47 (1.59) 11.78 
AMATA-R              1,221,400 22,715,180 18.60 19.00 (2.12) 11.77 
PTL-R                240,400 5,773,900 24.02 24.20 (0.75) 11.56 
NOBLE                308,900 1,485,958 4.81 4.88 (1.42) 11.53 
TASCO                197,600 3,092,240 15.65 15.80 (0.96) 11.30 
RS                   429,800 6,700,600 15.59 16.00 (2.56) 11.29 
TOP-R                2,606,900 151,275,650 58.03 58.00 0.05 11.29 
MTI                  400 43,600 109.00 109.50 (0.46) 11.11 
SIRI-R               7,369,000 7,978,895 1.08 1.10 (1.57) 10.81 
HANA-R               980,600 43,015,450 43.87 44.75 (1.97) 10.66 
BEM-R                5,516,800 44,452,160 8.06 8.20 (1.74) 10.60 
STA-R                3,298,600 70,501,630 21.37 22.50 (5.01) 10.57 
TCAP                 754,700 29,338,875 38.87 39.75 (2.20) 10.51 
MBK-R                222,000 2,929,200 13.19 13.20 (0.04) 10.50 
EGCO-R               157,800 25,393,600 160.92 162.50 (0.97) 10.47 
CHG-R                8,230,500 29,810,456 3.62 3.64 (0.50) 10.38 
MTC                  1,542,700 68,866,500 44.64 45.75 (2.43) 10.23 
TPIPL                1,053,300 1,524,789 1.45 1.47 (1.52) 10.11 
BLA-R                379,300 16,140,200 42.55 43.00 (1.04) 9.97 
SCCC                 27,800 4,121,200 148.24 150.50 (1.50) 9.80 
GLOBAL               739,400 15,983,750 21.62 21.60 0.08 9.77 
KBANK-R              1,624,900 236,619,800 145.62 147.00 (0.94) 9.69 
ACE                  2,920,500 8,324,654 2.85 2.88 (1.03) 9.68 
SGP                  336,300 4,016,890 11.94 12.10 (1.29) 9.67 
RJH                  89,000 2,894,850 32.53 32.50 0.08 9.54 
TPIPP                339,900 1,233,136 3.63 3.66 (0.88) 9.29 
AOT-R                2,302,600 152,864,125 66.39 67.00 (0.91) 8.89 
SPALI                483,400 10,147,270 20.99 21.30 (1.45) 8.81 
RJH-R                82,000 2,667,500 32.53 32.50 0.09 8.79 
ONEE-R               347,800 3,872,510 11.13 11.50 (3.18) 8.58 
HMPRO-R              4,410,800 64,568,660 14.64 14.80 (1.09) 8.56 
STEC                 292,700 3,689,650 12.61 12.70 (0.74) 8.42 
GPSC-R               1,185,600 71,971,025 60.70 61.25 (0.89) 8.41 
CRC-R                1,105,600 42,534,050 38.47 39.00 (1.36) 8.38 
BBL                  745,700 94,602,650 126.86 129.00 (1.66) 8.34 
FUEVFVND01           174,829 6,949,453 39.75 3.72 968.45 8.34 
TTA-R                1,629,100 16,091,970 9.88 9.95 (0.73) 8.32 
M-R                  83,100 4,267,100 51.35 52.25 (1.72) 8.25 
WHA                  6,840,000 20,771,660 3.04 3.06 (0.76) 8.25 
SCGP-R               1,149,100 60,238,100 52.42 53.25 (1.55) 8.20 
QH                   2,690,600 5,836,438 2.17 2.20 (1.40) 8.19 
CENTEL-R             541,100 22,827,775 42.19 42.75 (1.32) 8.10 
KTB                  6,288,900 93,208,290 14.82 15.10 (1.85) 8.07 
PSH                  112,700 1,443,350 12.81 13.00 (1.48) 8.05 
BTS                  3,348,300 29,378,050 8.77 8.90 (1.42) 8.04 
THCOM                84,000 740,785 8.82 8.95 (1.47) 8.00 
CK                   699,700 13,117,230 18.75 18.80 (0.28) 8.00 
AP-R                 2,942,800 30,627,650 10.41 10.60 (1.81) 7.95 
KBANK                1,330,500 193,618,250 145.52 147.00 (1.00) 7.93 
NER                  531,500 3,503,100 6.59 6.65 (0.89) 7.93 
SSP                  156,800 1,568,295 10.00 10.00 0.02 7.91 
PRM                  346,600 1,953,350 5.64 5.70 (1.13) 7.88 
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  ปรมิาณหุน้ มลูคา่การขายชอรต์ ราคาเฉลีย่ ราคาลา่สดุ สว่นตา่งระหวา่งราคาปิด % ปรมิาณการขายชอรต์ 
  (หุน้) (บาท) (บาท) 10 พ.ค. 65 กบัราคาขายชอรต์ เทยีบกบักระดานหลกั 
BGRIM                1,321,400 40,649,125 30.76 31.25 (1.56) 7.88 
GULF                 2,950,000 135,964,150 46.09 46.25 (0.35) 7.81 
CPALL-R              1,817,500 116,614,875 64.16 64.50 (0.52) 7.80 
AAV                  2,708,600 8,040,428 2.97 3.00 (1.05) 7.76 
MINT-R               1,633,100 54,389,000 33.30 33.50 (0.58) 7.71 
BAM-R                2,516,900 45,216,110 17.97 18.30 (1.83) 7.68 
BANPU                17,784,800 215,807,080 12.13 12.10 0.28 7.68 
TOA-R                52,600 1,440,975 27.39 27.75 (1.28) 7.60 
TSE-R                411,100 860,356 2.09 2.14 (2.20) 7.52 
DTAC                 864,100 36,853,575 42.65 43.75 (2.52) 7.45 
LPN-R                401,500 1,733,568 4.32 4.40 (1.87) 7.42 
CPF                  1,804,000 42,124,230 23.35 23.80 (1.89) 7.42 
SCC                  204,500 74,271,300 363.18 368.00 (1.31) 7.31 
LH-R                 4,667,900 40,445,400 8.66 8.85 (2.10) 7.28 
ICHI-R               456,000 4,685,830 10.28 10.50 (2.13) 7.24 
MEGA                 270,500 12,827,350 47.42 48.50 (2.22) 7.23 
BDMS-R               4,313,100 106,951,520 24.80 25.25 (1.79) 7.21 
EGATIF               97,500 851,500 8.73 8.75 (0.19) 7.15 
INTUCH               677,000 48,396,275 71.49 72.00 (0.71) 7.15 
OSP                  391,000 12,931,400 33.07 33.25 (0.53) 7.12 
AOT                  1,829,700 121,411,225 66.36 67.00 (0.96) 7.06 
CRC                  927,100 35,645,350 38.45 39.00 (1.41) 7.03 
GPSC                 985,800 59,680,175 60.54 61.25 (1.16) 6.99 
BCH                  1,555,100 30,509,370 19.62 19.60 0.10 6.98 
BA-R                 429,100 4,504,360 10.50 10.60 (0.97) 6.90 
TOP                  1,586,300 92,407,650 58.25 58.00 0.44 6.87 
CBG                  288,300 29,335,600 101.75 103.00 (1.21) 6.84 
BAY-R                45,000 1,502,550 33.39 33.50 (0.33) 6.83 
TTB                  24,495,800 31,426,902 1.28 1.31 (2.06) 6.77 
PTT-R                5,681,400 210,030,975 36.97 37.00 (0.09) 6.71 
JWD-R                166,600 2,494,000 14.97 15.50 (3.42) 6.65 
VIBHA                1,044,900 2,495,326 2.39 2.44 (2.13) 6.59 
ITD                  759,700 1,399,409 1.84 1.87 (1.49) 6.57 
EA-R                 862,400 71,706,075 83.15 83.50 (0.42) 6.53 
MEGA-R               243,300 11,558,575 47.51 48.50 (2.05) 6.51 
KEX                  414,900 8,146,550 19.63 19.90 (1.33) 6.49 
JMT-R                1,083,700 83,158,925 76.74 78.00 (1.62) 6.49 
SAMART-R             45,200 263,365 5.83 6.05 (3.69) 6.42 
PTTGC-R              797,900 38,708,500 48.51 48.75 (0.49) 6.41 
TISCO-R              380,600 34,148,200 89.72 90.50 (0.86) 6.40 
TRUE-R               22,657,100 97,648,190 4.31 4.42 (2.49) 6.33 
OSP-R                345,500 11,401,500 33.00 33.25 (0.75) 6.29 
TU                   3,381,200 56,749,450 16.78 17.00 (1.27) 6.28 
BJC-R                472,200 16,644,525 35.25 36.00 (2.09) 6.18 
SENA-R               301,100 1,280,960 4.25 4.32 (1.52) 6.17 
VGI-R                786,800 3,786,718 4.81 4.88 (1.38) 6.10 
LPN                  329,900 1,431,578 4.34 4.40 (1.38) 6.10 
GFPT                 810,500 11,515,560 14.21 14.30 (0.64) 6.07 
GUNKUL-R             6,709,400 34,185,805 5.10 5.15 (1.06) 6.05 
ROJNA                141,500 809,980 5.72 5.85 (2.15) 6.05 
WHAUP                507,100 2,001,250 3.95 3.98 (0.84) 6.02 
HFT-R                49,700 339,795 6.84 6.90 (0.91) 6.02 
KTC                  285,400 16,439,575 57.60 58.00 (0.69) 5.99 
TTB-R                21,665,100 27,779,906 1.28 1.31 (2.12) 5.99 
PTTEP                899,900 135,357,850 150.41 151.50 (0.72) 5.97 
JMART-R              765,300 42,007,550 54.89 57.50 (4.54) 5.88 
IVL                  676,300 29,505,675 43.63 43.75 (0.28) 5.88 
KTB-R                4,519,200 67,544,220 14.95 15.10 (1.02) 5.80 
THCOM-R              60,800 532,355 8.76 8.95 (2.17) 5.79 
CKP                  3,411,600 17,819,045 5.22 5.45 (4.16) 5.74 
BCP                  820,500 27,625,925 33.67 34.75 (3.11) 5.73 
KSL-R                250,700 890,502 3.55 3.60 (1.33) 5.69 
SCGP                 762,900 40,099,400 52.56 53.25 (1.29) 5.44 
CHG                  4,290,600 15,509,172 3.61 3.64 (0.70) 5.41 
SCB                  1,058,800 117,689,800 111.15 113.00 (1.63) 5.38 
BAM                  1,721,900 30,944,860 17.97 18.30 (1.80) 5.25 
AWC                  2,606,400 12,519,330 4.80 4.82 (0.35) 5.25 
CPALL                1,218,700 78,253,600 64.21 64.50 (0.45) 5.23 
STARK-R              1,178,000 5,410,412 4.59 4.62 (0.59) 5.18 
SC-R                 308,500 1,043,520 3.38 3.48 (2.80) 5.18 
VGI                  665,800 3,220,262 4.84 4.88 (0.89) 5.16 
TQM-R                322,400 14,232,400 44.15 44.75 (1.35) 5.16 
KKP-R                358,900 25,191,775 70.19 71.50 (1.83) 5.15 
GULF-R               1,877,300 86,685,850 46.18 46.25 (0.16) 4.97 
TIDLOR-R             437,500 15,054,150 34.41 35.25 (2.38) 4.77 
NTV                  3,600 125,100 34.75 35.50 (2.11) 4.71 
JAS-R                4,459,500 14,655,462 3.29 3.32 (1.01) 4.70 
SHR                  650,200 2,732,586 4.20 4.20 0.06 4.70 
AP                   1,732,500 17,982,430 10.38 10.60 (2.08) 4.68 
EASTW                190,500 1,291,310 6.78 6.75 0.42 4.60 
JKN                  48,000 281,010 5.85 5.90 (0.77) 4.57 
EA                   599,400 49,867,775 83.20 83.50 (0.36) 4.54 
CPN                  493,300 30,076,200 60.97 62.25 (2.06) 4.52 
UNIQ                 11,600 57,130 4.93 4.94 (0.30) 4.48 
ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ SCBS Investment Research 
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สรปุการซือ้ขายหุน้ของผูบ้รหิาร 
1. รายงานการซือ้-ขายหุน้ของผูบ้รหิาร ณ วนัที ่10 พ.ค. 2565 

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภท วนัทีไ่ดม้า จํานวน ราคา รวม วธิกีารไดม้า/ 
    หลกัทรพัย ์ /จําหนา่ย (หุน้) (บาท) (บาท) /จําหนา่ย 
DMT นาย สมบัต ิพานชิชวีะ หุน้สามัญ 09-05-65 275,000 10.47 2,879,250 ซือ้ 
EP นาย ยทุธ ชนิสภุัคกลุ หุน้สามัญ 06-05-65 200,000 5.13 1,026,000 ซือ้ 
FN นางสาว นษิณ ีสง่วัฒนา หุน้สามัญ 09-05-65 1,143,200 2.79 3,189,528 ขาย 
FNS นาย วรสทิธิ ์โภคาชยัพัฒน ์ หุน้สามัญ 09-05-65 10,500,000 3.91 41,055,000 รับโอน 
FNS นาย วรสทิธิ ์โภคาชยัพัฒน ์ หุน้สามัญ 09-05-65 10,500,000 3.91 41,055,000 โอน 
SFT นาย สภุเดช ธนากรฐติคิณุ หุน้สามัญ 10-05-65 2,000 4.98 9,960 ซือ้ 
SUPER นาย จอมทรัพย ์โลจายะ หุน้สามัญ 09-05-65 1,115,900 0.81 903,879 ซือ้ 
THG นาย เอือ้ชาต ิกาญจนพทิักษ์ หุน้สามัญ 09-05-65 144,400 56.18 8,112,392 ซือ้ 
UTP นาย มงคล มังกรกนก หุน้สามัญ 09-05-65 80,000 15.95 1,276,000 ซือ้ 

    รวม ซือ้ 14,207,481  
     ขาย 3,189,528  
     สทุธ ิ 11,017,953  

 
2. ยอดซือ้/ขายสทุธสิะสม 12 เดอืนของหุน้ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์อง SCBS 
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ปฏทินิหุน้ 

พฤษภาคม

จนัทร์ องัคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์
9 10 11 12 13

XD XD XD XD XD
A5 Bt0.01 ALLA Bt0.05 AKR Bt0.03 AEONTS Bt2.65 DCC Bt0.055
AMR Bt0.08 AMARIN Bt0.19 AMC Bt0.34 NEW Bt0.35 XW
ASEFA Bt0.22 AP Bt0.5 PERM Bt0.12 WP Bt0.15 SENAJ  4 : 1
CCP Bt0.013 APCS Bt0.06 PF Bt0.01555871128 XW TH  4 : 1
CRC Bt0.3 ARROW Bt0.35 PF  20 : 1 XD(ST) ITEL  5 : 1 PD
CSR Bt0.75 BAY Bt0.45 PG Bt0.1 PD 3K-BAT Bt0.25
CSS Bt0.1 BCH Bt1 SENA Bt0.211477 BBL Bt2.5 COMAN Bt0.0877
EASTW Bt0.24 BGC Bt0.12 SIAM Bt0.01 BGRIM Bt0.27 CSC Bt1.8
FE Bt5.5 BLA Bt0.56 SMIT Bt0.22 EP Bt0.25 CSC-P Bt3.3
INET Bt0.042 BRR Bt0.07 SYNTEC Bt0.03 LHSC Bt0.05 DRT Bt0.24
JUBILE Bt0.37 FNS Bt0.5 TRU Bt0.1 MTI Bt5.2 ECL Bt0.08
KAMART Bt0.06 ILINK Bt0.38 PD SAMTEL Bt0.05 HARN Bt0.1
LEO Bt0.18 JWD Bt0.25 ACE Bt0.02 SPALI Bt0.75 IFS Bt0.158
MILL Bt0.01 M Bt0.8 AMATA Bt0.3 TPIPP Bt0.13 LALIN Bt0.335
MILL  10 : 1 XD(ST) PIN Bt0.15 BJCHI Bt0.05 TQM Bt0.5 PMTA Bt0.5
MOONG Bt0.21 PPM Bt0.033 RBF Bt0.15 XO Bt0.41 SIS Bt1.2
NOBLE Bt0.08 STI Bt0.0694444444 SQ Bt0.08 TFG Bt0.04
ONEE Bt0.069 STI  0.8 : 1 XD(ST) TQR Bt0.153 TTA Bt0.22
ORI Bt0.42 TKC Bt0.3 TTB Bt0.038 TVO Bt0.9
PB Bt1.06 VIBHA Bt0.05 WINMED Bt0.065 WICE Bt0.23
PROEN Bt0.0577 XW Company name change WINNER Bt0.12
RJH Bt1 SA  100 : 35 FNS to "FNS Holding PCL"
SECURE Bt0.18 PD Share listing
SITHAI Bt0.03 BH Bt2.05 ALL 29,629,628 Shares
SK Bt0.025 BH-P Bt2.05 PLANB 84,000,000 Shares
SPC Bt1 CIMBT Bt0.01 SO 74,391,646 Shares
SSSC Bt0.23 DDD Bt0.35
TC Bt0.15 FTE Bt0.00556
TOPP Bt4.05 FTE  10 : 1 XD(ST)
TPAC Bt0.141 GBX Bt0.11
XR GCAP Bt0.1
GEL  3 : 1 @Bt0.23 PATO Bt0.82
KOOL  1 : 1.5 @Bt0.50 Company name change
XW JKN to "JKN Global Group PCL"
GEL  2 : 1 JSP to "Sena J Property PCL"
PROEN  2 : 1 Symbol change
PD JSP to "SENAJ"
AIT Bt0.3 Share listing
APCO Bt0.1234 COM7 1,199,998,265 Shares
AS Bt0.3 GC 39,999,864 Shares
CBG Bt1 GLOBAL 200,065,584 Shares
CPW Bt0.08 TRU 266,000 Shares
KCE Bt1
KWC Bt9.5
NVD Bt0.013889
NVD  8 : 1 XD(ST)
SKR Bt0.12
TMD Bt1.6
Share listing
JCK 3,273,322 Shares
JCKH 3,448,275 Shares
LIT 29,532 Shares
POLAR 17,029,903,440 Shares
VL 51,741,502 Shares
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พฤษภาคม

จนัทร์ องัคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์
16 17 18 19 20

ชดเชย XD XD XD XD
วนัวสิาขบูชา DIF Bt0.26 CPNCG Bt0.225 FTREIT Bt0.175 SPRIME Bt0.149

INETREIT Bt0.2332 CPNREIT Bt0.1814 TPRIME Bt0.123 TSTH Bt0.05
POPF Bt0.2544 XR XR XR
PPF Bt0.1715 CHO  17 : 2 @Bt0.702 NINE  1.5232 : 1 @Bt3.30 PPPM  1 : 3 @Bt0.10 
SIRIP Bt0.05 XW PD XW
PD CHO  5 : 1 2S Bt0.27 PPPM  6 : 1
ADB Bt0.05 XE 2S  10 : 1 XD(ST) XE
AHC Bt0.6034 J-W1  1 : 1.02504 @Bt1.95114 AH Bt0.47 VIBHA-W3  1 : 1.0023 @Bt2.993
ALUCON Bt10 PD BEC Bt0.25 PD
ASP Bt0.2 ASIAN Bt0.4 BJC Bt0.51 AJ Bt0.25
AYUD Bt0.77 DOHOME Bt0.0222222223 BM Bt0.04 AWC Bt0.01076
BFIT Bt0.82 DOHOME  5 : 1 XD(ST) CCET Bt0.0094 BAM Bt0.55
CPN Bt0.6 FN Bt0.0037 CCET  12 : 1 XD(ST) BROOK Bt0.005
DCON Bt0.011 IHL Bt0.1 ICN Bt0.2 BROOK  10 : 1 XD(ST)
ENGY Bt0.08 ILM Bt0.4 INSET Bt0.17 BUI Bt1
FSS Bt0.1 L&E Bt0.085 KKP Bt2.2 CAZ Bt0.16
HANA Bt1 LHFG Bt0.01 LEE Bt0.13 CIVIL Bt0.02
III Bt0.3 LOXLEY Bt0.07 MAKRO Bt0.32 CKP Bt0.08
LANNA Bt1 PK Bt0.065 MFC Bt2.15 CPALL Bt0.6
MTC Bt0.37 PK-P Bt0.02375 PEACE Bt0.2 CPI Bt0.19
NCH Bt0.08 QH Bt0.07 PEACE  5 : 1 XD(ST) CPL Bt0.05
NSL Bt0.25 SAK Bt0.116 PORT Bt0.025 CTW Bt0.1
PDJ Bt0.1 SAMCO Bt0.04 PR9 Bt0.14 DITTO Bt0.01111111111
PM Bt0.3 SAUCE Bt1.6 RPC Bt0.1 DITTO  5 : 1 XD(ST)
PT Bt0.41 SNNP Bt0.14 SABINA Bt0.44 EA Bt0.3
SFT Bt0.1015 TNITY Bt0.75 SABUY Bt0.03 ECF Bt0.0157
SGP Bt0.8 TNPC Bt0.05 SC Bt0.2 EKH Bt0.13
SPCG Bt0.55 TNPC  15 : 1 XD(ST) SUN Bt0.15 EKH  25 : 1 XD(ST)
SRICHA Bt0.25 TPCH Bt0.053 SVT Bt0.04 FMT Bt2.625
SUSCO Bt0.1 VL Bt0.015 SYMC Bt0.075 FPI Bt0.07
SVI Bt0.23 WGE Bt0.05 TACC Bt0.18 GLORY Bt0.02
TEAM Bt0.11 TISCO Bt7.15 HTECH Bt0.08
THIP Bt1.75 TISCO-P Bt7.15 IIG Bt0.4
THREL Bt0.12 TK Bt0.5 INOX Bt0.107
TM Bt0.085 TPA Bt0.45 IVL Bt0.25
TPIPL Bt0.06 UEC Bt0.03 JUBILE Bt0.37
VNG Bt0.3 WHAUP Bt0.16 KWM Bt0.096

LH Bt0.25
LPF Bt0.1873
LPH Bt0.1
MFEC Bt0.4
MGT Bt0.12
MICRO Bt0.077
MITSIB Bt0.015
MODERN Bt0.07
NKI Bt1.5
NKI  35 : 1 XD(ST)
NRF Bt0.041
NTV Bt0.6
PACO Bt0.05
PDG Bt0.08
PDG  10 : 1 XD(ST)
PHOL Bt0.16
PL Bt0.11
PRAPAT Bt0.006
PRAPAT  10 : 1 XD(ST)
PREB Bt0.4
PRIN Bt0.075
PROS Bt0.03
PSH Bt0.65
PTG Bt0.25
RATCH Bt1.35
RCL Bt3
RPH Bt0.25
SAWAD Bt1.8
SCG Bt0.061
SEAOIL Bt0.0074074075
SEAOIL  15 : 1 XD(ST)
SINGER Bt0.55
SIRI Bt0.06
SKN Bt0.28
SMART Bt0.04
STECH Bt0.05
SUPER Bt0.006
SYNTEC Bt0.03
TIDLOR Bt0.274
TIDLOR  13 : 1 XD(ST)
TNP Bt0.05
TPAC Bt0.141
TWPC Bt0.2159
UBE Bt0.024
UVAN Bt0.4
VCOM Bt0.17
VIH Bt0.5

 

XD - Cash Dividend PD – Payment Date XW - Rights for Warrant XE - Warrant Exercise SP - Suspension 
XD(ST) - Stock Dividend XR - Rights for Common XT - Rights for Transferable Subscription Right CW - Capital write-down  
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สรปุขา่วในและตา่งประเทศ 
สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดตา่งประเทศ 

เศรษฐกจิโลก  มาเลเซยีเล็งลดภาษสีง่ออกนํา้มนัปาลม์ ชะลอแผนใชไ้บโอดเีซล 'บ ี30' ช่วยแกป้ัญหานํา้มนัพชืขาดแคลน
มาเลเซยีกําลังพจิารณาลดภาษีสง่ออกน้ํามันปาลม์เหลอื 4-6% จาก 8% และมแีผนทีจ่ะชะลอการดําเนนิการเพือ่บังคับ
ใชไ้บโอดเีซล “บ ี30” เพื่อช่วยเพิม่สว่นแบ่งตลาด และตอบสนองต่อความตอ้งการท่ัวโลกในขณะทีม่ปัีญหาขาดแคลน
น้ํามันพชื - ขา่วหุน้ (11 พ.ค. 65) 

 เซีย่งไฮพ้บผูต้ดิเชือ้โควดิลดลงตอ่เนือ่ง แตย่งัไรว้ ีแ่ววยกเลกิล็อกดาวน ์เซีย่งไฮร้ายงานยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 
ลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง อยา่งไรก็ด ียังไมม่สีญัญาณบง่ชีว้า่เซีย่งไฮจ้ะยกเลกิมาตรการล็อกดาวนท์ีเ่ขม้งวดเพือ่ควบคมุการแพร่
ระบาดของโรคโควดิ-19 ในเร็ว ๆ นี้ โดยมาตรการดังกล่าวทําใหป้ระชาชนหลายลา้นคนตอ้งเก็บตัวอยู่แต่ในบา้นเป็น
เวลานานกวา่ 1 เดอืนแลว้ในขณะนี ้- อนิโฟเควสท ์(10 พ.ค. 65) 

 การใชจ้่ายครวัเรอืนญีปุ่่ นลดลงคร ัง้แรกในรอบ 3 เดอืน เหตุราคาอาหารพุ่ง กระทรวงการสือ่สารและกจิการ
ภายในประเทศของญีปุ่่ นรายงานในวา่ การใชจ้่ายของภาคครัวเรอืนญีปุ่่ นลดลง 2.3%YoY ในเดอืนม.ีค. ซึง่เป็นการปรับตัว
ลงครัง้แรกในรอบ 3 เดอืน เนือ่งจากภาคครัวเรอืนมกีารใชจ้า่ยดา้นอาหารลดนอ้ยลง - อนิโฟเควสท ์(10 พ.ค. 65) 

ตลาดเงนิ  ดอลลารส์หรัฐแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัสกลุเงนิหลัก ๆ ในการซือ้ขายทีต่ลาดปรวิรรตเงนิตรานวิยอรก์ในวันอังคาร (10 พ.ค.)
โดยไดแ้รงหนุนจากแนวโนม้การเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ขณะที่นักลงทุนจับตาสหรัฐ
เปิดเผยตัวเลขเงนิเฟ้อประจําเดอืนเม.ย.ในวันนี้ ทัง้นี ้ดัชนีดอลลาร ์ซึง่เป็นดัชนีวัดความเคลือ่นไหวของดอลลารเ์มือ่เทยีบ
กบัสกลุเงนิหลัก 6 สกลุในตะกรา้เงนิ เพิม่ขึน้ 0.26% แตะที ่103.9200 ดอลลารส์หรัฐแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิเยน ทีร่ะดับ
130.39 เยน จากระดับ 130.31 เยน และแข็งค่าเมือ่เทยีบกับฟรังกส์วสิ ทีร่ะดับ 0.9953 ฟรังก ์จากระดับ 0.9930 ฟรังก์
นอกจากนี้ ดอลลารส์หรัฐยังแข็งค่าเมือ่เทยีบกับแคนาดา ทีร่ะดับ 1.3022 ดอลลารแ์คนาดา จากระดับ 1.2989 ดอลลาร์
แคนาดา ยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐ ทีร่ะดับ 1.0534 ดอลลาร ์จากระดับ 1.0567 ดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิปอนด์
ออ่นค่าลงแตะทีร่ะดับ 1.2318 ดอลลาร ์จากระดับ 1.2344 ดอลลาร ์สว่นดอลลารอ์อสเตรเลยีอ่อนค่าลงสูร่ะดับ 0.6941
ดอลลารส์หรัฐ จากระดับ 0.6959 ดอลลารส์หรัฐ – IQ Biz (11 พ.ค. 65) 

สนิคา้โภคภณัฑ ์  สัญญาน้ํามันดบิเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนวิยอรก์ปิดร่วงหลุดจากระดับ 100 ดอลลารใ์นวันอังคาร (10 พ.ค.) โดย
ตลาดยังคงถูกกดดันจากความกังวลว่าการทีจ่นีล็อกดาวน์เมอืงสําคัญเป็นเวลานานจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิและความ
ตอ้งการใชน้ํ้ามัน นอกจากนี้ สัญญาทองคํายังไดรั้บผลกระทบจากการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์ทัง้นี้ สัญญาน้ํามันดบิ 
WTI สง่มอบเดอืนม.ิย. รว่งลง 3.33 ดอลลาร ์หรอื 3.2% ปิดที ่99.76 ดอลลาร/์บารเ์รล สัญญาน้ํามันดบิเบรนท ์(BRENT) 
สง่มอบเดอืนก.ค. รว่งลง 3.48 ดอลลาร ์หรอื 3.28% ปิดที ่102.46 ดอลลาร/์บารเ์รล - IQ Biz (11 พ.ค. 65) 

 สัญญาทองคําตลาดนวิยอรก์ปิดร่วงลงแตะระดับตํ่าสดุในรอบ 3 เดอืนในวันอังคาร (10 พ.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจาก
การแข็งค่าของสกุลเงนิดอลลาร ์รวมทัง้ความกังวลที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ สัญญา
ทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 17.6 ดอลลาร์ หรือ 0.95% ปิดที่ 1,841 
ดอลลาร/์ออนซ ์ซึง่เป็นระดับปิดตํา่สดุนับตัง้แตว่ันที ่10 ก.พ. 2565 - IQ Biz (11 พ.ค. 65) 

ตลาดหุน้  ดัชนดีาวโจนสต์ลาดหุน้นวิยอรก์ปิดลบในวันอังคาร (10 พ.ค.) เนือ่งจากนักลงทนุยังคงกงัวลเกีย่วกบัแนวโนม้ทีธ่นาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะเร่งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้เพือ่สกัดเงนิเฟ้อ อยา่งไรก็ด ีดัชนี Nasdaq ดดีตัวขึน้เกอืบ 1% ขานรับแรง
ซือ้หุน้กลุ่มเทคโนโลยี ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดที่ 32,160.74 จุด ลดลง 84.96 จุด หรือ -0.26%, ดัชน ี
S&P500 ปิดที ่4,001.05 จุด เพิม่ขึน้ 9.81 จุด หรอื +0.25% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่11,737.67 จุด เพิม่ขึน้ 114.42 
จดุ หรอื +0.98% - IQ Biz (11 พ.ค. 65) 

สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดในประเทศ 

เศรษฐกจิไทย  นายกฯ ส ัง่ตอ่ภาษดีเีซล ทุม่ 1.7 พนัล.อุม้คา่เอฟท ีนายกฯพรอ้มตอ่มาตรลดภาษี สรรพสามติดเีซล 3 บาทตอ่ลติร
ย้ําขอดูใหร้อบคอบ สั่งเขา้ ครม.สัปดาหห์นา้ ครม.เคาะงบกลาง 1,725 ลา้นบาท ลดค่าเอฟท ี4 เดอืน พลังงานชีล้ด B5 
ลง 2% ไม่ชว่ยราคาดเีซลแต่ลดแรงกดดันน้ํามันพชื ดา้น ม.หอการคา้ไทยหนุนพยุงราคาน้ํามันหวัง ดันเศรษฐกจิโตตาม
เป้า - กรงุเทพธรุกจิ (11 พ.ค. 65) 

 กดราคานํ้ามนัปาลม์ 10 บาท นายจุรินทร์ ลักษณวิศิษฏ์ รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.พาณิชย์ เปิดเผยถึง
สถานการณ์น้ํามันปาลม์ราคาแพง วา่ ตอนนี้ทีผู่บ้รโิภคเดอืดรอ้นคอืราคาน้ํามันปาลม์บรโิภค เป็นเพราะราคาผลปาลม์ดมีาก
ขึน้ไปถงึ กก. 11-12 บาท ทําใหต้น้ทุนการผลติน้ํามันปาลม์ขวดเพิม่สงูขึน้ แต่กระทรวงพาณิชยพ์ยายามจับมอืกับผูผ้ลติ
น้ํามันปาลม์ขวด ในการแกปั้ญหาและกํากับราคาไม่ใหสู้งเกนิกว่าราคาโครงสรา้ง ซึง่ความจรงิตอ้งตกประมาณขวดละ 
76.50 บาท แตพ่ยายามกํากบัราคาและปรับลดลงมาเหลอื 66.50 บาท - เดลนิวิส ์(11 พ.ค. 65) 

 คนไทยชํา้เชือ่ม ัน่ด ิง่คา่ใชจ้า่ยพุง่ มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย เปิดเผยถงึผลสํารวจดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค เดอืน
เม.ย.65 วา่ ดัชนีทุกรายการปรับตัวลดลงต่อเนื่อง โดยความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคลดลงต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่4 และอยู่ในระดับ
ตํา่สดุในรอบ 8 เดอืนนับตัง้แตเ่ดอืนก.ย.64 มาอยูท่ี ่40.7 จากระดับ 42.0 ในเดอืน ม.ีค.65 - ไทยรัฐ (11 พ.ค. 65) 

SET  ตลาดหลักทรัพย ์ปิดทีร่ะดับ 1,622.78 จุด เพิม่ขึน้ 18.29 จุด (+1.14%) มลูคา่การซือ้ขาย 83,382.43 ลา้นบาท การ
ซื้อขายหุน้รีบาวด์ทางเทคนิคตามตลาดต่างประเทศ โดยดัชนีขึน้ไปทําระดับสูงสุด 1,622.82 จุด และลงไปตํ่าสุดที ่
1,592.64 จดุ - IQ Biz (10 พ.ค. 65) 

PF&REIT   ก.ล.ต. เผย ครม. เห็นชอบ ยกเวน้ภาษี-ลดค่าธรรมเนียม "รทีบายแบ็ค" เอือ้ผูป้ระกอบการเขา้มา ระดมทุน เผย จาก
สํารวจ พบ 5-10 บรษัิทสนใจ มลูค่าเสนอขาย 2 หมืน่ลา้น ล่าสดุอนุมัตไิฟลิง่เพิม่อกี 1 บรษัิท ดา้นคลังคาด มลูค่าลงทุน
ในทรัพยส์นิราว 3 หมืน่ลา้น หลังมมีาตรการสนับสนุน – ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

AP   AP โชวผ์ลงานไตรมาสแรก กําไรพุ่ง 1,729.90 ลา้นบาท พุ่ง 23.32% ขณะที่ยอดโอนกรรมสทิธิ ์13,084 ลา้นบาท
เพิม่ขึน้ 21.5% ส่วนยอดขาย 16,150 ลา้นบาท หนุนแบ็กล็อกในมอืพุ่ง 31,939 ลา้นบาท เดนิหนา้ตามแผนเปิดตัว 11 
โครงการใหม ่มลูคา่รวม 16,240 ลา้นบาท – ขา่วหุน้ (11 พ.ค. 65) 
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สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดในประเทศ (ตอ่) 

ATP30   ATP30 โชวฟ์อรม์เจ๋ง กําไรไตรมาสแรกทํานวิไฮตามนัด ทะยาน 34.56% แตะ 13.20 ลา้นบาท บิ๊กบอส "ปิยะ เตชา
กลู" สง่สัญญาณโตตอ่ เตรยีมเปิดกระเป๋ารับทรัพยล์กูคา้ใหมเ่ต็มไตรมาส 2/2565 สง่ซกิมลีุน้รายไดท้ะลุเป้าโตเกนิ 25% 
– ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

MILL  MILL ชีด้มีานดเ์หล็กยังโตด ีงานรถไฟใชเ้หล็กเพยีบ สว่นราคาเหล็กพุง่ชีม้วีัตถดุบิในประเทศบรหิารจัดการได ้ยังรักษา
สว่นตา่งราคาไดด้ ีเตรยีมรายงานงบไตรมาส 1 พรุ่งนี้ ปีนี้เป้ารายได ้2 หมืน่ลา้นบาท ผลติเหล็กเพิม่แตะ 9 แสนตัน จ่อยืน่
โครงการโรงไฟฟ้าขยะอตุสาหกรรม ชีร้องรับไดถ้งึ 20 เมกะวัตต ์– ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

PACO  PACO อวดผลงานไตรมาส 1/2565 กวาดรายไดร้วม 181 ลา้นบาท และกําไรสุทธ ิ16.9 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิารใส่
เกยีรข์ยายธุรกจิ OEM&REM เต็มที ่คาดตลาดรถยนต ์EV บูม สง่สัญญาณอตุสาหกรรมรถยนตโ์ลกฟ้ืนตัวด ี– ทันหุน้ (11 
พ.ค. 65) 

RBF  RBF สง่ซกิรายไดไ้ตรมาส 2/65 โตต่อเนื่อง จ่อบุ๊กธุรกจิกัญชงเพิม่ขึน้ หลังผลประกอบการไตรมาส 1/65 ฟ้ืนจากโค
วดิ-19 โชวกํ์าไร 162.86 ลา้นบาท โตแรง 117% โกยรายได ้984.23 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 16.48% จากชว่งเดยีวกันปีกอ่น 
– ขา่วหุน้ (11 พ.ค. 65) 

SABUY  SABUY เดนิหนา้ลงทุนต่อ ดันธุรกจิเตบิโตเท่าตัว แยม้ไตรมาส 2/2565 เปิดกรุรับเงนิลงทุนเต็มสูบ ดา้นผูบ้รหิารโชว์
ฝีมอืโคง้แรกปี 2565 ป๊ัมกําไรโดด 219% โกยรายไดเ้ขา้พอรต์กวา่ 107 ลา้นบาท ระบ ุDrop Off หรอืจดุบรกิารรับสง่พัสดุ
เป็นพระเอก เดนิหนา้สยายปีกภาคอสีาน อัพสาขาชน 20,000 จุด เตรยีมเปิดตัวเหรยีญ 2 เหรยีญดจิทัิล ในงาน Money 
Expo Bangkok 2022 และงาน Thailand Crypto Expo 2022 ในวันที ่12 พฤษภาคมนี ้– ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

SCC  SCC มั่นใจเศรษฐกจิไทย-อาเซยีน ฟ้ืนตัวหนุนความตอ้งการสนิคา้กลุม่วัสดกุอ่สรา้งเพิม่ขึน้ ทยอยปรับเพิม่ราคาสนิคา้ 
รักษามารจ์ิน้ ย้ํางบลงทนุ 6.5-8.5 หมืน่ลา้น เนน้ลงทนุโครงการ LSP1 เพือ่ใหผ้ลติเชงิพาณชิย ์ปีหนา้ตามกําหนด รวมถงึ
ลงทนุธรุกจิปิโตรเคมใีนทวปียโุรปรองรับความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ในอนาคต – ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

SFT  SFT โชวผ์ลงานไตรมาส 1/2565 โกยรายได ้201.62 ลา้นบาท กําไรสุทธ ิ16.69 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิารเดนิหนา้
ขยายฐานลกูคา้ พรอ้มบรหิารจัดการดา้นการผลติใหม้ปีระสทิธภิาพ รองรับคําสั่งซือ้ คาดชว่งทีเ่หลอืของปีเศรษฐกจิฟ้ืนตัว
– ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

TKS  TKS โชวกํ์าไรไตรมาส 1/2565 แข็งแกร่ง ที่ 142.8 ลา้นบาท เตบิโต 33.2% ชูธุรกจิฉลาก และบรรจุภัณฑเ์ตบิโตด ี
สว่นแบ่งกําไรจากการลงทุนใน SYNEX และ PTECH หนุน บิ๊ก "จุตพัินธุ ์มงคลสธุ"ี มั่นใจปีนี้โตตามเป้า เดนิหนา้ลงทุนใน
ธรุกจิใหม่ๆ  – ทันหุน้ (11 พ.ค. 65) 

WICE  WICE ตปีีก! รับเปิดประเทศเต็มรูปแบบ หนุนงานขนสง่ทะลัก พรอ้มสง่ซกิครึง่หลังปี 2565 ฟอรม์แจ่ม รับพอรต์ลูกคา้
โต-เขา้สูช่ว่งไฮซซีัน แถมจ่อยืน่ไฟลิง่ ETL ระดมทุนเสรมิแกร่งระยะยาว คาดชัดเจนไตรมาส 3/2565 – ทันหุน้ (11 พ.ค. 
65) 
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บทวเิคราะหว์นันี ้
กลุม่ปิโตรเคม ี   
 

ภาวะตลาดชะลอตวัยงัคงกดดนัสว่นตา่งราคาผลติภณัฑ ์

ส่วนต่างราคาผลิตภ ัณฑ์ปิ โตรเคมีได้ร บัแรงกดด ันจาก 
sentiment ตลาดเชงิลบอนัเนือ่งมาจากสญัญาณการชะลอตวั
ของเศรษฐกจิโลก แมร้าคาแนฟทาลดลง WoW แตย่งัสูงและไม่
นา่ดงึดดูมากพอใหโ้รงแครกเกอรร์ะบบไอนํา้เดนิเครือ่งดว้ยอตัรา
การใชก้ําลงัการผลติสูง เนือ่งจากอุปสงคอ์าจไดร้บัผลกระทบ
จากการล็อกดาวน์ของจีน  อย่างไรก็ตาม  ส่วนต่างราคา
ผลติภณัฑอ์ะโรเมตกิสย์งัคงโดดเด่นกว่าผลติภณัฑก์ลุ่มอืน่ๆ 
เนือ่งจากอุปทานวตัถุดบิตงึตวั เพราะความตอ้งการสว่นผสมของ
นํา้มนัเบนซนิเพิม่ข ึน้ เราคาดวา่สว่นตา่งราคาผลติภณัฑจ์ะยงัคง
เปราะบาง เพราะราคานํา้มนัสูงและกจิกรรมทางเศรษฐกจิชะลอ
ตวั เรายงัคงยนืยนัมุมมองระมดัระวงัตอ่กลุม่ปิโตรเคม ีและชอบ 
IVL มากทีส่ดุ เพราะอปุสงค ์PET แข็งแกรง่ 

ส่วนตา่งราคา PE/PP โดยเฉลีย่ลดลง เพราะอุปสงคซ์บเซา แม ้
ตน้ทุนแนฟทาลดลง แต่ส่วนต่างราคา PE/PP โดยเฉลี่ยลดลง 1% 
WoW สู่ US$544/ตัน ขณะที่ส่วนต่างราคาโดยเฉลี่ยใน 2Q65TD ยัง
แข็งแกร่งที่ US$568/ตัน +12% QoQ โดยไดแ้รงหนุนจากอัตราการ
ใชกํ้าลังการผลติทีล่ดลงของโรงแครกเกอรร์ะบบไอน้ําในจนีและเกาหลี
ใต ้เนื่องจากตน้ทนุแนฟทาระดับสงูและแนวโนม้อปุสงคท์ีไ่มแ่น่นอนทํา
ใหผู้ผ้ลิตลดอัตราการใชกํ้าลังการผลิตลง ราคา LPG ที่ลดลงน่าจะ
กระตุน้ใหผู้ผ้ลติเปลีย่นวัตถดุบิ ซึง่จะทําใหม้อีปุทานเขา้สูต่ลาดมากขึน้ 
ในขณะที่อุปสงค์จะยังคงอยู่ภายใตแ้รงกดดันสืบเนื่องมาจากการ
คาดการณ์วา่ GDP จะเตบิโตนอ้ยลง 

ผลติภณัฑก์ลุ่มอะโรเมตกิสย์งัคงโดดเด่นกว่ากลุ่มอืน่ๆ ตน้ทุน
วัตถดุบิสงูยังคงเป็นปัจจัยทีทํ่าใหผู้ผ้ลติผลติภัณฑอ์ะโรเมตกิสใ์นตลาด
ภูมภิาคตรงึอัตราการใชกํ้าลังการผลติไวท้ี่เพียง 80% ซึง่ช่วยจํากัด
อุปทาน PX และสนับสนุนใหส้่วนต่างราคา PX ปรับตัวเพิ่มขึน้ 24% 
WoW สู่ระดับสงูสุดในรอบ 3 ปีที ่US$484/ตัน ส่วนต่างราคา PX โดย
เฉลี่ยใน 2Q65TD ยังคงปรับขึน้ต่อเนื่องสู่ US$382/ตัน +33% QoQ 
ดกีวา่ผลติภัณฑก์ลุม่อืน่ๆ อัตราการใชกํ้าลังการผลติระดับตํ่าของผูผ้ลติ
ผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์ในเอเชียและการหยุดซ่อมบํารุงนอกแผนที่
โรงงานแห่งหนึ่งในตลาดภูมภิาคก็ช่วยสนับสนุนส่วนต่างราคาเบนซนี
ใหเ้พิ่มขึ้น 10% WoW แมอุ้ปสงค์จากผูผ้ลิตปลายน้ํายังชะลอตัว 
โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมยานยนตแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟ้า 

 

 ส่วนต่างราคา integrated PET/PTA ลดลงสู่ระดบัตํ่าสุดใน
รอบ 9 สปัดาห ์ราคา PX ที่สูงขึน้กดดันส่วนต่างราคา integrated 
PET/PTA ใหล้ดลง 18% WoW สู่ระดับตํ่าสุดในรอบ 9 สัปดาห์ที ่
US$226/ตัน และทําใหส้่วนต่างราคาโดยเฉลีย่ใน 2Q65TD ลดลง
มาอยู่ที ่US$274/ตัน แมว้่ายังคง +2% QoQ ราคา PET ยังทรงตัว
อยูท่ี ่US$1,250/ตัน ในตลาดเอเชยี เพราะอปุสงคไ์มแ่น่นอนอันเป็น
ผลมาจากการล็อกดาวน์ของจีน โดยเฉพาะในเมืองใหญ่ๆ อย่าง
เซีย่งไฮแ้ละปักกิง่ ดังนัน้ผูซ้ ือ้จงึยังคงรรีอทีจ่ะเก็บสนิคา้คงคลังเพิม่ 
อุปทานที่ตึงตัวในยุโรปและอเมรกิาเหนือท่ามกลางอุปสงค์ตาม
ฤดูกาลจะชว่ยสนับสนุนราคา PET ในภูมภิาคดังกล่าวอย่างต่อเนื่อง 
และมีแนวโนม้ที่จะช่วยรักษาระดับพรีเมี่ยมเหนือตลาดเอเชยีไวท้ี ่
>US$500/ตัน 

Valuation summary 
  Rating Price TP ETR P/E (x) P/BV (x) 
    (Bt) (Bt) (%) 22F 23F 22F  23F 
GGC Neutral 13.70 12.4 (6.1) 14.8 15.5 1.3 1.3 1.3 
IVL Outperform 43.75 55.0 31.2 6.1 5.7 1.3 1.1 1.3 
PTTGC Neutral 48.75 80.0 69.0 10.2 8.1 0.7 0.6 0.7 
Average         10.4 9.8 1.1 1.0 1.1 
Source: SCBS Investment Research 
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Earnings Brief ADVANC (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 235 บาท 
 

1Q65: ผลประกอบการเป็นไปตาม consensus คาด 

ราคาหุน้ ADVANC ปรบัตวัลดลง 5.8% ในชว่ง 1 เดอืนทีผ่า่นมา 
underperform SET อยู่ 2.1% ซึ่งน่าจะมสีาเหตุมาจากความ
กงัวลว่าผลประกอบการจะฟ้ืนตวัช้ากว่าคาด นอกจากนี้ ดีล
ระหวา่ง TRUE-DTAC อาจจะลา่ชา้ ซึง่หมายความวา่การแขง่ขนั
ทีล่ดลงก็อาจจะเกดิขึน้ล่าชา้ออกไปดว้ย อย่างไรก็ด ีเรายงัคง 
tactical call สําหรบั ADVANC ไวท้ี ่OUTPERFORM ดว้ยราคา
เป้าหมายอ้างองิวธิ ี DCF ที่ 235 บาท เนื่องจากเราเชื่อว่าผล
ประกอบการยงัอยูใ่นทศิทางของการฟ้ืนตวั ความชดัเจนมากขึน้
ของดีลระหว่าง  TRUE-DTAC จะเป็นปัจจยักระตุ ้นราคาหุ ้น 
ADVANC  

กําไรสทุธ ิ1Q65 เป็นไปตามคาด ADVANC รายงานกําไรสทุธ ิ1Q65 
จํานวน 6.3 พันลบ. ลดลง 8% QoQ และ 5% YoY หากตัดขาดทนุจาก
อัตราแลกเปลี่ยนออกไป พบว่ากําไรปกติอยู่ที่ 6.3 พันลบ. ลดลง 
5.2% QoQ และ 7.57% YoY กําไรออกมาตาม  consensus คาด 
สาเหตุหลักทีทํ่าใหกํ้าไรลดลง QoQ และ YoY เกดิจากเศรษฐกจิทีฟ้ื่น
ตัวชา้อันเป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์
Omicron และอัตราเงนิเฟ้อที่สูงขึน้ กําไรปกต ิ1Q65 คดิเป็นสัดส่วน 
22.4% ของประมาณการกําไรปี 2565 ของเรา 

รายการสําคญัใน 1Q65 

1) ธุรกจิโทรศพัทเ์คลือ่นที:่ รายไดอ้ยู่ที ่2.88 หมืน่ลบ. (88% ของ
รายไดจ้ากการใหบ้ริการหลัก) ลดลง 2.5% QoQ และ 1.7% YoY 
นอกเหนือจากผลกระทบทางเศรษฐกจิแลว้ การแข่งขันดา้นราคาก็
เพิ่มขึน้จากแพ็กเกจประเภทใชง้านดาตา้ไม่จํากัดดว้ยความเร็วคงที ่
(fixed-speed unlimited plan) ที่ยังคงสรา้งแรงกดดันต่อ blended 
ARPU ซึง่ลดลง 3.5% QoQ และ 6.9% YoY สู ่216 บาท/เลขหมาย/
เดือน จํานวนผูใ้ชบ้รกิารที่เพิ่มขึน้สุทธยิังแข็งแกร่งที่ 506,500 เลข
หมาย (ระบบเตมิเงนิ 53%) สง่ผลทําใหจํ้านวนผูใ้ชบ้รกิารรวมทัง้หมด
อยู่ที่ 44.6 ลา้นเลขหมาย (6.3% ใชบ้รกิาร 5G) บรษัิทระบุว่าปัญหา
การขาดแคลนชปิมีผลกระทบต่อจํานวนมือถอืรุ่นที่รองรับ 5G ซึง่เป็น
ปัจจัยที่ชะลอการขาย 5G อยู่บา้ง ปัจจุบันโครงข่าย 5G ของบรษัิท
ครอบคลมุ 78% ของประชากรทัง้หมด 

 

 

 

 

 2) ธุรกจิอนิเทอรเ์น็ตความเร็วสูง (FBB): รายไดอ้ยู่ที่ 2.4 พัน
ลบ.  (7.4% ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลัก) เพิม่ขึน้ 6.4% QoQ 
และ 27% YoY รายไดท้ี่เตบิโต QoQ และ YoY ไดรั้บการสนับสนุน
จากความตอ้งการใชอ้ินเทอร์เน็ตบา้นเพื่อทํางานที่บา้น จํานวน
ผูใ้ชบ้ริการที่เพิ่มขึ้นสุทธิ อยู่ที่ 93,100 ราย ส่งผลทําใหจํ้านวน
ผูใ้ชบ้รกิารรวมทัง้หมดเพิม่ขึน้สู ่1.9 ลา้นราย ARPU เริม่ทรงตัว QoQ 
ที่ 446 บาท/ราย/เดือน เพิม่ขึน้ 0.7% QoQ แต่ยังคงลดลง 3.4% 
YoY บรษัิทกลา่ววา่การเตบิโต QoQ เป็นผลมาจากกลยทุธก์ารผนวก
รวมบรกิารทัง้อนิเทอรเ์น็ตบา้น โทรศัพท์มือถือ และคอนเทนตเ์ป็น
แพ็กเกจรวมทีใ่หบ้รกิารกับลูกคา้ เพือ่มุ่งสรา้งบรกิารทีเ่พิม่รายไดต้่อ
ครัวเรอืน  

3) ตน้ทุนเพิม่ข ึน้ YoY: ตน้ทุนการใหบ้รกิารอยู่ที่ 2.15 หมื่นลบ. 
ลดลง 0.6% QoQ แต่เพิม่ขึน้ 1.9% YoY โดยตน้ทุนการใหบ้รกิารที่
ลดลง QoQ เกิดจากค่าเสื่อมราคาที่ลดลง ในขณะที่ตน้ทุนการ
ใหบ้รกิารที่เพิ่มขึน้ YoY เกดิจากการลงทุนในโครงข่าย ค่าใชจ้่าย 
SG&A อยู่ที่ 5.5 พันลบ. ลดลง 4.9% QoQ แต่เพิม่ขึน้ 0.8% YoY 
โดยค่าใชจ้่าย SG&A ทีล่ดลง QoQ เกดิจากปัจจัยฤดูกาล ในขณะที่
คา่ใชจ้า่ย SG&A ทีเ่พิม่ขึน้ QoQ เกดิจากคา่ใชจ้า่ยพนักงานทีเ่พิม่ขึน้ 

คงเป้าหมายปี 2565 แมร้ายไดจ้ากการใหบ้ริการหลักเติบโต 
1.1% YoY ใน 1Q65 แต่ ADVANC ยังคงเป้าหมายปี 2565 ไว ้
เหมอืนเดมิ โดยตัง้เป้ารายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลักเตบิโตในอัตรา
เลขตัวเดยีวระดับกลาง EBITDA เตบิโตในอัตราเลขตัวเดยีวระดับตํา่ 
และวางงบลงทุนไวท้ี ่3.0-3.5 หมืน่ลบ. สมมตฐิานของเรายดึหลัก
อนุรักษ์นยิมมากกว่า ADVANC โดยคาดว่ารายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
หลักจะเตบิโต 3.4% ดังนัน้เราจงึคงประมาณการกําไปี 2565 ไวท้ี ่
2.83 หมืน่ลบ. เพิม่ขึน้ 2.7% YoY 
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Earnings Brief AP (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 12.70 บาท 
 

1Q65: กําไรทําสถติสิงูสดุ 

กําไรสุทธิ 1Q65 ของ AP ทําสถิต ิสูงสุดที่ 1.73 พนัลบ. (+
23.3% YoY และ +74% QoQ) และสูงกวา่ SCBS คาดอยู ่8% 
โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากรายไดท้ีแ่ข็งแกรง่ เรายงัคงประมาณ
การกําไรสุทธปีิ 2565 ไวท้ี่ 5 พนัลบ. (+10% YoY) ทําสถติ ิ
สูงสุดอีกคร ัง้ โดยคาดว่ากําไร 2Q65 จะเป็นจุดตํ่าสุดของปี 
2565 เรายงัคง tactical call สําหรบั AP ไวท้ี ่“OUTPERFORM” 
ดว้ยราคาเป้าหมาย 12.7 บาท/หุน้  

กําไรสุทธ ิ1Q65 สูงกว่าคาดอยู่ 8%, ทําสถติสิูงสุด AP รายงาน
กําไรสุทธิ 1Q65 จํานวน 1.73 พันลบ. (+23.3% YoY และ +74% 
QoQ) ทําสถิติสูงสุด และสูงกว่า SCBS คาดอยู่ 8% โดยไดรั้บการ
สนับสนุนจากรายไดท้ี่สูงถึง 1.08 หมื่นลบ . (+19.1% YoY และ 
+44.6% QoQ) แบ่งเป็นสัดสว่นรายไดจ้ากโครงการแนวราบ 90% ซึง่
ไดรั้บการสนับสนุนจากการเริม่โอนกรรมสทิธิโ์ครงการใหม่เพิ่มอีก 7 
โครงการ (บา้นเดีย่ว 4 โครงการ และทาวน์เฮา้ส ์3 โครงการ) ในขณะที่
สัดส่วนรายไดจ้ากคอนโดอยู่ที่ 8% โดยส่วนใหญ่มาจากโครงการ 
Aspire เอราวัณ ไพรม์ ซึ่งเป็นโครงการที่เพิ่งสรา้งเสร็จ อัตรากําไร
ขัน้ตน้เฉลีย่อยู่ที่ 33.3% เทยีบกับ 33.5% ใน 4Q64 และ 32.6% ใน 
1Q64 โดยอัตรากําไรขัน้ตน้จากโครงการแนวราบอยู่ที ่32.3% ขณะที่
อัตรากําไรขัน้ตน้จากคอนโดอยู่ที่ 32% ส่วนแบ่งกําไรจาก JV อยู่ที ่
247 ลบ. (+41.4% YoY แต่ -10.9% QoQ) โดยไดรั้บการสนับสนุน
จากการโอนกรรมสทิธิโ์ครงการอย่างต่อเนื่อง กําไรสทุธ ิ1Q65 คดิเป็น
สดัสว่น 35% ของประมาณการกําไรสทุธปีิ 2564 ของเรา 

 

 กําไร 2Q65 จะอ่อนตวัลง QoQ คงประมาณการปี 2565 ไว้
เหมอืนเดมิ ปัจจุบัน AP ม ีbacklog มลูคา่ 3.19 หมืน่ลบ. โดย 72% 
จะรับรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2565 และทีเ่หลอืจะรับรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2566-
2567 เมือ่จําแนกตามกลุ่มผลติภัณฑ ์พบว่า backlog 48% มาจาก
โครงการแนวราบ 48% มาจากคอนโดร่วมทุน และ 4% มาจาก
คอนโดของ AP เรายังคงประมาณการรายไดปี้ 2565 ของเราไวท้ี ่
3.87 หมื่นลบ. (+22% YoY) โดยมี secured revenue ที่ 87% 
ทัง้นี้เมือ่พจิารณาจากไทมไ์ลน์ในการรับรูร้ายได ้กําหนดการเปิดตัว
โครงการใหม่ และไทมไ์ลน์การก่อสรา้ง เราคาดว่ารายได ้4Q65 จะ
เป็นจุดสูงสุดของปี 2565 เราคาดการณ์กําไรสุทธปีิ 2565 ที่ 5 พัน
ลบ. (+10% YoY) ทําสถติสิงูสดุอกีครัง้ กําไร 2Q65 มแีนวโนม้ออ่น
ตัวลง QoQ และจะเป็นจดุตํา่สดุของปี 2565  

ปจัจยัเสีย่งและความกงัวล เราจะตอ้งตดิตามดูการขึน้ค่าจา้งขัน้ตํ่า
ซึง่คดิเป็นสัดสว่น 20-25% ของตน้ทุนการกอ่สรา้งโครงการแนวราบ
ทัง้หมดของ AP การขึน้ค่าจา้งขัน้ตํ่าใน 2H65 จะสรา้งแรงกดดันต่อ
อัตรากําไรขัน้ตน้ ปัจจุบัน AP ปรับราคาขายโครงการแนวราบในปี 
2565 ขึน้มาแลว้ราว 3-6% แตต่น้ทนุพลังงานทีเ่พิม่ขึน้อยา่งตอ่เนื่อง 
โดยเฉพาะน้ํามันดีเซล อาจสรา้งแรงกดดันเพิ่มเตมิต่อตน้ทุนวัสดุ
กอ่สรา้งใน 2H65  

ค ง  tactical call “OUTPERFORM” เ ร า ยั ง ค ง  tactical call 
สําหรับ AP ไวท้ี ่“OUTPERFORM”  ดว้ยราคาเป้าหมาย 12.70 บาท/
หุน้ อา้งองิ PE 8 เทา่ (+0.5SD)  
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Earnings Brief BJC (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 41 บาท 
 

1Q65: กําไรสงูกวา่คาดเล็กนอ้ย 

กําไรสุทธ ิ1Q65 อยูท่ ี ่1.2 พนัลบ. +23% YoY แต ่-10% QoQ 
สงูกวา่คาด เพราะคา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ลดลงและสว่นแบง่กําไรดขี ึน้ 
ท ัง้นีใ้น 2Q65 นบัถงึปัจจุบนั SSS เตบิโตเป็นตวัเลขหลกัเดยีว
ระดบัสูง YoY ดว้ยแรงหนุนจากกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีเ่พิม่ข ึน้
และการผ่อนคลายมาตรการกระตุ ้นที่ผู ้ประกอบการค้าปลีก
โมเดริน์เทรดไม่สามารถเขา้ร่วมได  ้เราคาดว่ากําไร 2Q65 จะ
เตบิโต YoY โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากยอดขาย และรายไดค้า่
เช่าและรายได้อื่นที่ฟ้ืนตวัดีข ึ้น แต่จะลดลง QoQ จากปัจจยั
ฤดูกาล เรายงัคงเรทติง้ OUTPERFORM สําหรบั BJC ดว้ยราคา
เป้าหมายสิน้ปี 2565 อา้งองิวธิ ีDCF ที ่41 บาท 

กําไรสุทธ ิ1Q65 อยูท่ ี ่1.2 พนัลบ. +23% YoY แต ่-10% QoQ 
สงูกวา่คาดอยู ่8% เพราะคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลงจากการรไีฟแนนซห์นี้
ตน้ทุนตํ่า และส่วนแบ่งกําไรดขีึน้ทัง้จากกลุ่ม PSC (การดําเนินงานใน
เวียดนามและมาเลเซีย) และกลุ่ม H&TSC หากตัดขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนจํานวน 3 ลบ. ออกไป พบว่ากําไรปกตอิยู่ที่ 1.2 พันลบ. 
+31% YoY เนื่องจากยอดขายและรายไดค้่าเช่าและรายไดอ้ืน่ที่ดขี ึน้
สามารถชดเชยอัตรากําไรขัน้ตน้ทีอ่อ่นแอลง แต่ -9% QoQ จากปัจจัย
ฤดกูาล 

รายไดด้ขี ึน้ รายได ้64% ใน 1Q65 เกดิจากกลุ่มสนิคา้และบรกิารทาง
การคา้ปลีกสมัยใหม่ (BIGC, MSC), 16% เกิดจากกลุ่มสินคา้และ
บรกิารทางบรรจุภัณฑ ์(PSC), 14% เกดิจากกลุ่มสนิคา้และบรกิารทาง
อุปโภคบริโภค (CSC) และ 6% เกิดจากกลุ่มสินคา้และบรกิารทาง
เวชภัณฑแ์ละทางเทคนคิ (H&TSC) รายไดร้วม เตบิโต 11% YoY โดย
ไดรั้บการสนับสนุนจากทุกกลุ่มธุรกจิ รายไดจ้ากกลุ่ม MSC เตบิโต 7% 
YoY อันเป็นผลมาจากการขยายสาขาและ SSS ทีฟ้ื่นตัวกลับมาเตบิโต 
2.9% YoY (SSS อยู่ที่ +2.8% YoY ถา้ไม่รวมยอดขายกลุ่ม B2B) 
ทัง้นี้ใน 1Q65 BJC ไดเ้ปิดมนิิบิ๊กซ ี38 สาขา (หลังจากหักสาขาที่ปิด
ไป) สง่ผลทําใหบ้รษัิทมจํีานวนสาขาขนาดใหญ่รวมทัง้หมด 154 สาขา 
ซูเปอรม์ารเ์ก็ต 61 สาขา มนิิบิ๊ กซ ี1,391 สาขา และรา้นขายยา 146 
สาขา รายไดจ้ากกลุ่ม PSC เพิม่ขึน้ 28% YoY โดยเกดิจากยอดขาย
บรรจุภัณฑ์กระป๋องอลูมเินียม (+56% YoY) และบรรจุภัณฑ์แกว้ (+
9% YoY) ที่ดขี ึน้อันเป็นผลมาจากยอดขายทีฟ้ื่นตัวอย่างแข็งแกร่งใน
ประเทศไทยและเวยีดนาม รวมถงึราคาขายของบรรจุภัณฑท์ีส่งูขึน้จาก
ตน้ทนุวัตถดุบิทีเ่พิม่ขึน้  

 

 

 รายไดจ้ากกลุ่ม CSC เตบิโต 4% YoY โดยเกดิจากธุรกจิอาหาร (+
13% YoY) ธุรกิจอุปโภค (+43% YoY จากยอดขายผลิตภัณฑ์
เครือ่งใชส้ว่นตัวทีเ่พิม่ขึน้และการเริม่กระจายสนิคา้ของยนูชิารม์ไปยัง
ชอ่งทางคา้ปลกีแบบดัง้เดมิในประเทศไทยในเดอืนเม.ย. 2564) และ
ธรุกจิต่างประเทศ (+2% YoY) ซึง่สามารถชดเชยรายไดท้ีล่ดลงจาก
ธรุกจิโลจสิตกิสอั์นเป็นผลมาจากการยา้ยการรับรูร้ายไดจ้ากกลุม่ CSC 
มายังกลุ่ม MSC รายไดจ้ากกลุ่ม H&TSC เตบิโต 6% YoY โดยเกดิ
จากยอดขายที่ดขี ึน้ทัง้จากกลุ่มสนิคา้และบรกิารทางเวชภัณฑ์และ
กลุม่สนิคา้และบรกิารทางเทคนคิ 

รายการอืน่ๆ อัตรากําไรขัน้ตน้ ลดลง 50bps YoY สู่ 18.6% โดย
เกิดจากกลุ่ม CSC และกลุ่ม H&TSC อัตรากําไรขั ้นตน้กลุ่ม MSC 
เพิม่ขึน้ 40bps YoY จากการจัดการโปรโมชั่นราคาและสนิคา้คงคลัง
ไดด้ขี ึน้ และสัดสว่นยอดขายสนิคา้ private brand ทีใ่หม้ารจ์ิน้สูงที่
เพิ่มขึ้น (14.9% ใน 1Q65 เทียบกับ 10% ใน 1Q64) อัตรากําไร
ขั ้นตน้กลุ่ม PSC ทรงตัว YoY เพราะมาร์จิ้นของกลุ่มบรรจุภัณฑ์
กระป๋องอลูมเินียมที่สูงขึน้จากการเตบิโตของการประหยัดต่อขนาด
และยังคงมตีน้ทนุวัตถดุบิทีตํ่่าจากสนิคา้คงเหลอืจากปีกอ่นถกูหักลา้ง
ดว้ยมารจ์ิน้ของกลุม่บรรจุภัณฑแ์กว้ทีล่ดลงจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุ
ก๊าซธรรมชาติและโซดาแอช อัตรากําไรขั ้นตน้กลุ่ม CSC ลดลง 
260bps YoY เนื่องจากตน้ทุนน้ํามันปาล์ม น้ํามันมะพรา้ว และเยื่อ
กระดาษสงูขึน้ และสัดสว่นยอดขายจากการกระจายสนิคา้ทีใ่หม้ารจ์ิน้
ตํ่าเพิม่ขึน้ อัตรากําไรขัน้ตน้กลุ่ม H&TSC ลดลง 210bps YoY โดย
เกดิจากสัดส่วนการขายที่ดนีอ้ยลง รายไดอ้ื่นและรายไดค้่าเช่ารวม
ทัง้หมด เพิ่มขึน้ 5% YoY โดยเกดิจากการใหส้่วนลดค่าเช่าลดลง 
(3% YoY ใน 1Q65 เทียบกับ 11% YoY ใน 1Q64) ซึ่งสามารถ
ชดเชยอัตราการเช่าพื้นที่ที่ลดลง (87.5% ใน 1Q65 เทียบกับ 
88.9% ใน 1Q64) อัตราภาษี อยู่ที่ 9% (เทียบกับ 10% ใน 1Q64 
และ 7% ใน 4Q64) จากการใชผ้ลขาดทุนสะสมยกมามากขึ้น 
เนือ่งจากผลประกอบการดขีึน้ 
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Earnings Brief GGC (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 12.40 บาท 
 

1Q65: กําไรแข็งแกรง่ตามคาด 

กําไรสุทธ ิ1Q65 อยูท่ ี ่487 ลบ. แข็งแกรง่ตามคาด โดยเพิม่ข ึน้
ถงึ 417% YoY และฟ้ืนตวัจากขาดทุนสุทธ ิ88 ลบ. ใน 4Q64 
โดยไดแ้รงหนุนจาก adjusted EBITDA margin ทีป่รบัตวัดขี ึน้
อย่างมากสู่ 6.4% จาก 3.7% ใน 1Q64 และ 6% ในปี 4Q64 
ซึ่งส่วนใหญ่ เก ิดจากธุรกิจเมทิลเอสเทอร์หรือไบโอดีเซล 
นอกจากนี ้GGC ยงัรายงานกําไรสต็อกจํานวนมากถงึ 246 ลบ. 
ใน 1Q65 เพิม่ข ึน้จาก 74 ลบ. ใน 1Q64 และ 228 ลบ. ใน 4Q64 
อนัเป็นผลมาจากราคา FA ทีป่รบัตวัขึน้แรง กําไรปกตก็ิปรบัตวัดี
ข ึน้อย่างมากสู่ 219 ลบ. เพราะมารจ์ ิน้ของธุรกจิไบโอดีเซล
แข็งแกร่งขึน้ เราเชือ่วา่ผลการดําเนนิงานทีแ่ข็งแกรง่ใน 1Q65 
สะทอ้นในราคาหุน้ไปคอ่นขา้งมากแลว้ แตต่ลาดอาจจะยงัคงให้
ความสนใจต่อ GGC อย่างตอ่เนือ่งในระยะส ัน้ เพราะราคา CPO 
แข็งแกร่ง เรายงัคงเรทติง้ NEUTRAL สําหรบั GGC ดว้ยราคา
เป้าหมาย 12.4 บาท/หุน้ อา้งองิ PBV (ปี 2565) ที ่1.2 เทา่ 

ธุรกจิเมทลิเอสเทอรย์งัคงเป็นปัจจยัสําคญัทีช่่วยขบัเคลือ่นกําไร 
1Q65 adjusted EBITDA ของธุรกจิ ME (B100, ไบโอดเีซล) ปรับตัว
ดขีึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยเพิม่ขึน้ 65% YoY และ 66% QoQ เพราะราคา
ผลติภัณฑ์สูงขึน้ ซึง่หนุนให ้adjusted EBITDA margin ปรับขึน้จาก 
5% ใน 4Q64 สู่ 7.4% ใน 1Q65 สงูกว่าค่าเฉลีย่ในปี 2564 ที ่4.2% 
โดยไดแ้รงหนุนจากสถานการณ์ขาดแคลนวัตถุดบิ CPO ทัง้ๆ ที่การ
แขง่ขันรุนแรงและรัฐบาลปรับลดสว่นผสมภาคบังคับของไบโอดเีซลใน
ผลติภัณฑน้ํ์ามันดเีซลมหมนุเร็วในประเทศไทยลงเหลอืเพยีง 5% จาก 
10% ใน 1Q64 และ 7% ใน 4Q64 ซึง่เป็นสาเหตุทําใหอั้ตราการใช ้
กําลังการผลิตของโรงงาน ME ปรับลดลงสู่ 57% จากค่าเฉลี่ยในปี 
2564 ที ่64% ผลการดําเนนิงานของธรุกจิ ME ไดรั้บการสนับสนุนจาก
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์กลีเซอรีน (8% ของปริมาณการขาย) ที่
แข็งแกร่ง ซึง่ทําจุดสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์ที่ US$623/ตัน (+116% 
YoY และ +2% QoQ) 

 

 ธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอล:์ อตัราการใชก้ําลงัการผลติสูงขึน้ แต ่
EBITDA margin ลดลง QoQ แมร้าคาเฉลี่ยของ mixed chain 
FA เพิม่ขึน้ 65% YoY และ 27% QoQ ทําสถติสิูงสุดที่ US$2,914/
ตัน โดยไดแ้รงหนุนจากอปุทานวัตถุดบิ (น้ํามันเมล็ดในปาลม์ดบิ) ที่
ตงึตัว และความตอ้งการผลติภัณฑ์ทําความสะอาดและสุขอนามัย
สว่นบุคคลจํานวนมาก แต่ adjusted EBITDA margin ของธุรกจิ FA 
ปรับตัวลดลงเพราะตน้ทุนวัตถุดบิสูง สู่ระดับเพียง 4.1% ใน 1Q65 
จาก 8.5% ใน 4Q64 ซึง่ไดรั้บการชดเชยบางสว่นจากปรมิาณขายที่
เพิ่มขึน้ (+77% YoY และ +9% QoQ) หลังจากหยุดซ่อมบํารุงใน 
4Q64 กําไรจากธรุกจินี้ไดรั้บการสนับสนุนจากกําไรสต็อกจํานวนมาก
ถงึ 187 ลบ. โดยคดิเป็นสัดส่วน 75% ของกําไรทัง้หมดใน 1Q65 
และชว่ยหนุนให ้EBITDA เพิม่ขึน้ 541% YoY และ 4% QoQ 

แนวโน้ม 2Q65 จะเผชิญกบัความท้าทาย เนื่องจากรัฐบาล
พยายามลดภาระราคาน้ํามันดเีซลสงูดว้ยการลดสว่นผสมของไบโอ
ดเีซล (B100) ในน้ํามันดเีซลหมนุเร็วในตลาดภายในประเทศลงอกีสู ่
ระดับ <5% ทําใหแ้นวโนม้ความตอ้งการ B100 ดูทา้ทายในมุมมอง
ของเรา โดยผูผ้ลติ B100 จะตอ้งรับภาระตน้ทุนวัตถุดบิทีส่งูขึน้และ
เผชญิกับการแข่งขันที่สูงขึ้น โดยมีสาเหตุมาจากกําลังการผลิต
ส่วนเกินในประเทศ ในขณะเดียวกัน ความตอ้งการ FA จะยังคง
แข็งแกร่ง เนื่องจากกําลังการผลติใหม่มีจํากัดและมีความตอ้งการ
ผลติภัณฑ์ดูแลบา้นและผลติภัณฑ์ดูแลส่วนบุคคลจํานวนมาก แต่
ตน้ทุนวัตถุดบิระดับสูงจะส่งผลกระทบต่อมารจ์ิน้อย่างต่อเนื่อง เรา
ยังคงราคาเป้าหมาย (สิน้ปี 2565) ของ GGC ไวท้ี่ 12.4 บาท/หุน้ 
อา้งองิ PBV เฉลี่ยที่ 1.2 เท่า ความเสี่ยง/ผลตอบแทนที่ราคาหุน้
ปัจจุ บัน  ซึ่งคิดเป็น  PBV 1.4 เท่ า หรือเท่ากับระดับ  +0.9SD 
ค่อนขา้งทา้ทาย ดังนั้นเราจึงคงเรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ GGC 
ความเสีย่ง downside ต่อประมาณการของเรา คอื ราคา CPO และ 
CPKO ทีผ่ันผวน ซึง่อาจสง่ผลทําใหเ้กดิขาดทุนสต็อก และสว่นต่าง
ราคาผลติภัณฑท์ีล่ดลง 
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Earnings Brief IRPC (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 4.80 บาท 
 

1Q65: กําไรออ่นแอตามคาด 

IRPC รายงานกําไรสุทธิ 1Q65 จํานวน  1.5 พนัลบ . (-73% 
YoY, -32% QoQ) เป็นไปตามคาด  โดยกําไรปกติ (ไม่รวม
ผลกระทบของสนิคา้คงคลงัและกําไร/ขาดทุนพเิศษอืน่ๆ) ลดลง
สูร่ะดบัตดิลบ เพราะ market GIM ลดลง ซึง่มสีาเหตหุลกัมาจาก
ส่วนต่ างราคาผลิตภ ัณ ฑ์ ปิ โตรเคมีที่อ่อนแอและ  crude 
premium ทีสู่งข ึน้ เนือ่งจากบรษิทัตอ้งใชน้ํา้มนัดบิทีม่รีาคาแพง
มากขึน้ในช่วงทีม่กีารหยุดซ่อมบํารุงหน่วย Hyvahl เป็นเวลา 1 
เดอืนเพือ่เปลีย่นสารเรง่ปฏกิริยิา เราคาดวา่ผลการดําเนนิงานจะ
ปรบัตวัดขี ึน้ใน 2Q65 เนือ่งจาก crack spread ของผลติภณัฑ์
นํา้มนัสําเร็จรูป โดยเฉพาะนํา้มนัดเีซลและนํา้มนัเบนซนิ สูงขึน้ 
นอกจากนี ้ตน้ทนุนํา้มนัดบิก็จะแขง่ขนัไดม้ากขึน้ เนือ่งจากหนว่ย 
Hyvahl กลบัมาดําเนินงานตามปกติแล้ว  เราย งัคงเรทติ้ง 
NEUTRAL สําหรบั IRPC เนื่องจากผลการดําเนนิงานเต็มปีจะ
ไดร้บัผลกระทบจากการหยุดซ่อมบํารุงใหญข่อง CDU ใน 4Q65 
เรายงัคงราคาเป้าหมายไว้ที่ 4.8 บาท/หุ ้น  อ้างอิง PBV (ปี 
2565) ที ่1.1 เทา่  

ปรมิาณนํา้มนัดบินําเขา้กล ัน่ลดลง QoQ จากการหยุดซ่อมบํารุง
หน่วย Hyvahl ปริมาณน้ํามันดิบนําเขา้กล่ันของ IRPC ลดลง 2% 
QoQ สู่ 194kbd (อัตราการใชกํ้าลังการผลติ 90%) ใน 1Q65 โดยมี
สาเหตุมาจากการหยุดซ่อมบํารุงหน่วย high-performance residue 
hydro desulfurization (หน่วย Hyvahl) เป็นเวลา 1 เดือนเพื่อเปลีย่น
สารเร่งปฏกิริยิา อย่างไรก็ดี ปรมิาณน้ํามันดบินําเขา้กล่ันเพิม่ขึน้ 4% 
YoY เนื่องจากมกีารหยดุซอ่มบํารงุหน่วยกล่ันน้ํามันดบิ 1 หน่วย (ADU1 
- atmospheric distillation unit) ใน  1Q64 ทั ้ งนี้  IRPC มีก ารป รับ
ปรมิาณน้ํามันดบินําเขา้กล่ันอย่างต่อเนื่องเพื่อใหไ้ดรั้บประโยชน์จาก 
market GRM ทีแ่ข็งแกร่ง ในขณะเดยีวกันก็ชดเชยผลกระทบของสว่น
ตา่งราคาผลติภัณฑปิ์โตรเคมทีีอ่อ่นแอ ราคาน้ํามันและผลติภัณฑปิ์โตร
เคมีที่ปรับตัวขึน้แรงช่วยหนุนใหร้ายไดจ้ากการขายรายไตรมาสของ
บรษัิทเพิม่ขึน้ทําสถติสิงูสดุทีเ่กอืบ 8.0 หมืน่ลบ. เทยีบกับคา่เฉลีย่ 5 ปี
ที ่5.8 หมืน่ลบ. 

Market GIM ลดลง QoQ เพราะ crude premium สูงขึน้ และ
ส่วนต่างราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมอี่อนแอ แม ้crack spread ของ
ผลติภัณฑ์น้ํามันสําเร็จรูปปรับตัวสูงขึน้ แต่ market GIM ของ IRPC 
ลดล ง  1 8% QoQ สู่  US$4.19/bbl โดยมีส า เห ตุ ม าจ าก  crude 
premium ที่ สู งขึ้น  เนื่ อ งจากบ ริษั ท ต ้อ ง นํ า เข า้ น้ํ ามั น ดิบชนิด 
light/sweet ที่มีราคาแพงเพิ่มมากขึ้นในช่วงที่มีการหยุดซ่อมบํารุง
ห น่ วย  Hyvahl ตามแผน  เมื่อ รวมกับมาร์จิ้นที่ ลดลงของธุ รกิจ
น้ํามันหล่อลื่นพื้นฐานและธุรกจิปิโตรเคมี GIM ของ IRPC จึงลดลง 
48% YoY และ 35% QoQ สู่ US$7.1/bbl (ตํ่าสุดนับตั ้งแต่ 1Q63) 
เทียบกับตน้ทุนต่อหน่วยที่ US$10.4/bbl ค่าใชจ้่ายในการดําเนินงาน
ลดลง 15% YoY และ 13% QoQ สู่ US$5.2/bbl IRPC บันทกึกําไรส
ต๊อกสุทธ ิ6.5 พันลบ. หรือเท่ากับ US$11.1/bbl แต่ถูกลดทนลงไป
บางสว่นโดยขาดทนุจากการบรหิารความเสีย่งน้ํามันทีเ่กดิขึน้จรงิและยัง
ไมเ่กดิขึน้จรงิจํานวน 3.4 พันลบ. 

 

 

 กําไรจากการดําเนนิงาน 2Q65 จะปรบัตวัดขี ึน้ เพราะ crack 
spread ดีข ึน้ เราคาดว่ากําไรจากการดําเนินงานจะปรับตัวดีขึ้น 
QoQ เนื่องจากหน่วย Hyvahl กลับมาดําเนนิงานตามปกตแิลว้ ซึง่จะ
ช่วยให  ้IRPC ประหยัดตน้ทุนน้ํามันดิบ และไดรั้บประโยชน์อย่าง
เต็มที่มากขึน้จาก crack spread ที่สูงขึน้ของน้ํามันดีเซลและน้ํามัน
เบนซิน ซึ่งเพิ่มขึ้นอย่างมากจาก 1Q65 เราคาดว่า IRPC จะเพิ่ม
ปรมิาณน้ํามันดิบนําเขา้กล่ันใหม้ากที่สุดก่อนหยุดซ่อมบํารุง หาก
สถานการณ์ ในตลาดเอื้ออํานวย เพื่อลดผลกระทบต่อผลการ
ดําเนนิงานเต็มปี ความทา้ทายทีสํ่าคัญ คอื สว่นต่างของผลติภัณฑปิ์
โตรเคม ีซึง่มแีนวโนม้ลดลง YoY โดยมสีาเหตมุาจากกําลังการผลติที่
เพิม่ขึน้ในภมูภิาค 

คงเรทติง้ NEUTRAL ดว้ยราคาเป้าหมาย 4.8 บาท แมเ้ราเชือ่วา่
กําไรที่ลดลงใน 1Q65 สะทอ้นในราคาหุน้ไปค่อนขา้งมากแลว้  แต่
เราเชื่อว่าความสนใจที่นักลงทุนในตลาดมีต่อ IRPC น่าจะมีจํากัด 
เนื่องจากประโยชน์จาก GRM ทีแ่ข็งแกร่งขึน้ต่อผลประกอบการของ
บรษัิทจะถูกจํากัดโดยการหยุดซ่อมบํารุงใหญ่หน่วยกล่ันน้ํามันดบิ 
(CDU) ใน 4Q65 เรายังคงเรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ IRPC เพราะ 
valuation ไม่แพง โดยมรีาคาเป้าหมายที ่4.8 บาท อา้งองิ PBV (ปี 
2565) ที ่1.1 เท่า เรายังคงมุมมองระมัดระวัง เนื่องจากมคีวามเสีย่ง
จากราคาน้ํามันที่ผันผวน ปัจจัยเสี่ยงสําคัญต่อประมาณการและ 
valuation ของเรา คือ ความผันผวนของราคาน้ํามัน (จะทําใหเ้กดิ
ขาดทุนสต๊อก) และ GRM และส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ปิโตรเคมีที่
ลดลง 

 
ชยัพชัร ธนวฒัโน 
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MAKRO MAKRO (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 46 บาท 
 

1Q65: กําไรตํา่กวา่คาด เพราะ Lotus’s  

กําไรปกต ิ1Q65 อยูท่ ี ่2.1 พนัลบ. +18% YoY แต ่-20% QoQ 
ตํ่ากว่าคาด  โดยเกิดจากผลการดําเนินงานของ Lotus’s ที่
ออ่นแอกวา่คาด ดว้ยเหตุนี ้เราจงึปรบัประมาณการกําไรปี 2565 
ลดลง 12% เราคาดว่ากําไร 2Q65 จะเตบิโต YoY จากธุรกจิ 
B2B และธุรกิจ  B2C ที่ด ีข ึ้น  (SSS มีอตัราเติบโตเป็นบวกใน 
2Q65TD) แต่จะอยู่ ในระด ับทรงต ัว  QoQ เพราะค่าใช้จ่าย
ดอกเบีย้ทีล่ดลงจากการชําระคนืหนีจ้ํานวน 1.8 หมืน่ลบ. ของ 
Lotus’s จะช่วยชดเชยผลกระทบจากช่วงโลวซ์ซี ัน่ เราคงเรทติง้ 
OUTPERFORM สําหรบั MAKRO ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2565 
อา้งองิวธิ ีDCF ทีป่รบัใหมเ่ป็น 46 บาท (จาก 51 บาท) 

กําไรปกต ิ1Q65 อยูท่ ี ่2.1 พนัลบ. +18% YoY แต ่-20% QoQ 
ตํ่ากวา่ SCBS คาดอยู ่13% และตํ่ากวา่ consensus คาดอยู ่16% โดย
มสีาเหตมุาจากผลการดําเนนิงานของ Lotus’s ทีอ่อ่นแอกวา่คาดอันเป็น
ผลมาจากอัตรากําไรขัน้ตน้ทีล่ดลง คา่ใชจ้า่ย SG&A และคา่ใชจ้่ายภาษี
สูง กําไรปกติที่ป รับตัวดีขึ้น  YoY ไดรั้บการสนับสนุนจากผลการ
ดําเนินงานที่แข็งแกร่งจากธุรกจิ B2C (MAKRO มีสัดส่วนการถือหุน้ 
99.99% ใน  Lotus’s ตั ้งแต่วันที่ 25 ต .ค . 2564) ขณะที่ผลการ
ดําเนินงานจากธุรกจิ B2B อยู่ในระดับทรงตัว กําไรปกตทิี่ลดลง QoQ 
เกดิจากปัจจัยฤดกูาล 

ธุรกจิ B2B (business-to-business; MAKRO) ใน 1Q65 กําไร
สทุธจิากธุรกจิ B2B อยู่ที ่1.7 พันลบ. ทรงตัว YoY เนื่องจากอัตราสว่น
ค่าใชจ้่าย SG&A/ยอดขายที่สูงขึน้ไปหักลา้งยอดขายและอัตรากําไร
ขัน้ตน้ที่ดีข ึน้ แต่ -20% QoQ จากปัจจัยฤดูกาล รายไดจ้ากการขาย
เตบิโต 3% YoY โดยไดรั้บการสนับสนุนจากการขยายสาขาและ SSS ที่
เตบิโต 1% YoY (เทยีบกับ -1.2% YoY ใน 1Q64 และ 4.1% YoY ใน 
4Q64) MAKRO เปิดสาขาใหม่ 2 สาขาใน 1Q65 ส่งผลทําใหม้ีสาขา
รวมทัง้หมด 151 สาขา (144 สาขาในประเทศไทย และ 7 สาขาใน
ต่างประเทศ) ณ สิน้ 1Q65 พื้นที่ขายสุทธทัิง้หมด (NSA) อยู่ที่ 0.82 
ลา้นตร.ม. (+2% YoY แต่ทรงตัว QoQ) อัตรากําไรขัน้ตน้จากการขาย
ของธรุกจิ B2B อยูท่ี ่10.4% (+30bps YoY) จากการมสีัดสว่นการขาย
ที่ดีขึน้ โดยสัดส่วนยอดขายอาหารสดที่ใหม้ารจ์ิน้สูงต่อยอดขายรวม
เพิ่มขึน้สู่ 41.5% (เทียบกับ 38.3% ใน 1Q64) อัตราส่วนค่าใชจ้่าย 
SG&A/ยอดขาย เพิ่มขึ้น 40bps YoY สู่ 8.3% จากการมีค่าใชจ้่าย
เกี่ยวกับการขยายสาขาและธุรกจิใหม่ (Maknet, B2B Marketplace) 
เพิ่มขึน้ และค่าภาษีที่ดนิและสิง่ปลูกสรา้งที่เพิ่มขึน้ (+26 ลบ./ไตร
มาส)  

 

 ธุ รกิจ  B2C (business-to-consumer; Lotus’s) ใน  1Q65 
กําไรสทุธจิากธุรกจิ B2C อยู่ที ่309 ลบ. ตํ่ากว่า 397 ลบ. ใน 4Q64 
(รวมผลการดําเนนิงานเขา้มาใน MAKRO เป็นเวลา 68 วัน) โดยเกดิ
จาก: 1) ยอดขายและมาร์จิ้นที่ลดลงตามฤดูกาล; 2) ค่าใชจ้่าย 
SG&A เกีย่วกับการปรับปรุงรา้นคา้ ระบบ IT และค่าภาษีทีด่นิและสิง่
ปลูกสรา้ง (+60 ลบ./ไตรมาส) ระดับสูง; 3) อัตราภาษีที่แทจ้รงิ
ระดับสงู เนื่องจากมขีาดทนุทางภาษีทีย่ังไมไ่ดใ้ชป้ระโยชนท์ีเ่กดิจาก
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากการจัดหาเงนิกูภ้ายใต ้CPRD (บรษัิทโฮลดิง้
สําหรับ Lotus’s ประเทศไทยและ Lotus’s ประเทศมาเลเซยี) ทัง้นี้
เมือ่เปรยีบเทียบกับ 4Q64 (ใชส้มมตฐิานรวมผลการดําเนินงานเต็ม
ไตรมาส) รายไดจ้ากการขายปลีกใน 1Q65 เติบโต 2% QoQ แต่
รายไดค้่าเชา่และการใหบ้รกิารอยู่ในระดับทรงตัว QoQ สําหรับธุรกจิ
คา้ปลีก SSS อยู่ที่ +0.4% YoY ในประเทศไทย (เทียบกับ -6.1% 
YoY ใน 4Q64) และ -7.9% YoY ในประเทศมาเลเซยี (เทียบกับ -
2.2% YoY ใน 4Q64) บรษัิทปิดสาขา 16 สาขา (หลังจากหักสาขาที่
เปิดใหม่) ใน 1Q65 สง่ผลทําใหม้สีาขารวมทัง้หมด 2,600 สาขาใน
ประเทศไทย และ 64 สาขาในประเทศมาเลเซยี ณ สิน้ 1Q65 NSA 
รวมทัง้หมดอยู่ที่ 1.83 ลา้นตร.ม. (+1% QoQ) สําหรับธุรกจิใหเ้ช่า 
พื้นทีใ่หเ้ช่าสทุธถิาวร (NLA) อยู่ที ่1.02 ลา้นตร.ม. ในประเทศไทย 
และประเทศมาเลเซีย (+1% QoQ) โดยอัตราการเช่าพื้นที่อยู่ที ่
90% ในประเทศไทย และ 91% ในประเทศมาเลเซีย (เทียบกับ 
90% และ 92% ใน 4Q64) อัตรากําไรขัน้ตน้จากการขายปลกีอยู่ที ่
18.8% -130bps YoY จากปัจจัยฤดูกาล และการจัดโปรโมชั่นราคา
เพิ่มมากขึน้ในช่วงปลาย 1Q65 แต่ +10bps YoY จากสัดส่วนการ
ขายที่ดีขึน้ อัตรากําไรขัน้ตน้จากการใหเ้ช่าและการใหบ้รกิารอยู่ที ่
51.4% (-340bps QoQ) 
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Earnings Brief MTC (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 67 บาท 
 

1Q65: ดเีกนิคาดเพราะต ัง้สํารองตํา่กวา่คาด แม ้NPL เพิม่ข ึน้ 

ผลประกอบการ 1Q65 ของ MTC ออกมาดเีกนิคาด เพราะต ัง้
สํารองตํ่ากว่าคาด โดยสะทอ้นถงึคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ย่ลงใน
ระดบัทีส่ามารถจดัการได ้สนิเชือ่ทีเ่ตบิโตอยา่งแข็งแกรง่ NIM ที่
ลดลง QoQ และอตัราสว่นตน้ทุนตอ่รายไดท้ีเ่พิม่ข ึน้ YoY อนัเป็น
ผ ล ม า จ า ก ก า รข ย า ย ส าข า เชิ ง รุ ก  เร า ย ัง ค ง เร ท ติ้ ง 
OUTPERFORM สําหรบั  MTC และคงราคาเป้าหมายไว้ที่ 67 
บาท 

1Q65: กําไรดีเก ินคาดเพราะต ัง้สํารองตํ่ากว่าคาด แม้ NPL 
เพิ่มขึน้ กําไรสุทธ ิ1Q65 เพิ่มขึ้น 25% QoQ (ตัง้สํารองลดลง NII 
เพิม่ขึน้ non-NII เพิม่ขึน้ และ opex ลดลงตามฤดูกาล) แต่อยู่ในระดับ
ทรงตัว YoY (NII ทีส่งูขึน้ถูกหักลา้งโดยการตัง้สํารองเพิม่ขึน้ opex ที่
สูงขึ้น และ non-NII ที่ลดลง) ที่ 1.38 พันลบ. สูงกว่า SCBS และ 
consensus คาดอยู่ 16% กําไรสทุธทิีอ่อกมาดเีกนิคาดเกดิจากการตัง้
สํารองตํา่กวา่คาด ทัง้ๆ ที ่NPL เพิม่ขึน้มาก  

รายการสําคญั:  

1. NPL เพิ่มขึ้น 28% QoQ พรอ้มกับอัตราส่วน NPL ที่เพิ่มขึ้น 27 
bps QoQ สู ่1.67% สอดคลอ้งกับเป้าทีบ่รษัิทวางไวท้ีไ่ม่เกนิ 2% 
ภายในสิน้ปี 2565 อย่างไรก็ด ีcredit cost ลดลง 49 bps QoQ สู ่
0.72% ตํ่ากว่าทีเ่ราคาดการณ์และเป้าหมายปี 2565 ทีบ่รษัิทวาง
ไวท้ี ่1.2-1.5% อย่างมาก ดังนัน้เราคาดวา่ credit cost จะเพิม่ขึน้
ใน 3 ไตรมาสทีเ่หลอืของปีนี้ และยังคงประมาณการ credit cost ปี 
2565 ไวท้ี ่1.3% เพื่อสะทอ้นความกังวลทีส่งูขึน้เกีย่วกับเงนิเฟ้อ
สงู LLR coverage ลดลงจาก 144% ณ 4Q64 สู ่113%  

2. สนิเชือ่เตบิโต 7% QoQ และ 34% YoY โดยไดรั้บการสนับสนุน
จากสนิเชือ่จํานําทะเบียนรถและสนิเชือ่ส่วนบุคคล (+6% QoQ, 
+28% YoY) และสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ (+36% QoQ, 
+361% YoY) ตามคาด เรายังคงประมาณการการเติบโตของ
สนิเชือ่ปี 2565 ไวท้ี ่30% 

 

 3. NIM ยังคงลดลง 20 bps QoQ (-108 bps YoY) แย่กว่าคาด
เล็กนอ้ย ผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่ลดลง 29 bps QoQ ซึง่
เราเชือ่วา่สว่นหนึง่เกดิจาก lag time ระหวา่งการเรง่ขยายสนิเชือ่
และการรับรูร้ายได ้ในขณะที่ตน้ทุนทางการเงนิลดลง 15 bps 
QoQ 

4. Non-NII เพิม่ขึน้ 16% QoQ (-35% YoY) โดยไดแ้รงหนุนจาก
รายไดค้่าธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้น 15% QoQ (-43% YoY จาก
ค่าธรรมเนียมตดิตามหนี้ที่ลดลง) และกําไรจากสนิทรัพย์ทาง
การเงนิทีเ่พิม่ขึน้ 

5. อัตราส่วนตน้ทุนต่อรายไดล้ดลง 457 bps QoQ (เพราะ opex 
ลดลง 3% ตามฤดูกาล และรายไดด้ีขึน้) แต่เพิม่ขึน้ 651 bps 
YoY (เพราะ opex เพิ่มขึ้น 31% จากการขยายสาขาเชิงรุก 
+362 สาขาใน 1Q65)  

แนวโน้ม 2Q65 และปี 2565 กําไรสุทธิ 1Q65 คิดเป็นสัดส่วน 
24% ของประมาณการกําไรสทุธปีิ 2565 ของเรา สําหรับ 2Q65 เรา
คาดว่ากําไรจะฟ้ืนตัว YoY แต่จะอยู่ในระดับทรงตัว QoQ (รายไดท้ี่
เพิม่ขึน้จะถูกหักลา้งโดยการตัง้สํารองเพิม่ขึน้) สําหรับปี 2565 เรา
คาดว่ากําไรจะเพิม่ขึน้ 15% โดยเกดิจากสนิเชือ่ทีเ่ตบิโต 30% NIM 
ทีล่ดลง 47 bps credit cost ทีเ่พิม่ขึน้ 37 bps และอัตราสว่นตน้ทุน
ตอ่รายไดท้ีล่ดลง 100 bps 

คงเรทติง้ OUTPERFORM และคงราคาเป้าหมายไวเ้ทา่เดมิ เรา
ยังคงเรทติง้ OUTPERFORM สําหรับ MTC และคงราคาเป้าหมายไว ้
ที ่67 บาท โดยไดรั้บการสนับสนุนจากกําไรทีม่แีนวโนม้ฟ้ืนตัวด ีและ 
valuation ที่ น่ าสนใจ  ดว้ย  PBV ที่  -2SD จากค่าเฉลี่ย ในอดีต 
หลังจากราคาหุน้ปรับตัวลดลงมาแลว้ 56% ตัง้แตเ่ดอืนม.ีค. 2564 
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Earnings Brief SPALI (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 26.50 บาท 
 

1Q65: กําไรสทุธตํิา่กวา่คาด 

SPALI รายงานกําไรสุทธิ 1Q65 จํานวน  1.17 พ ันลบ . (+
58.9% YoY แต่ -59.1% QoQ) ตํ่ากว่า SCBS คาดอยู่ 17% 
และตํา่กวา่ consensus คาดอยู ่9% โดยเกดิจากรายไดท้ีล่ดลง
และการลดลงของสว่นแบง่กําไรจาก JV ในออสเตรเลยี เรายงัคง
ประมาณการของเราไวว้า่กําไรสทุธปีิ 2565 จะลดลง 3.3% YoY 
โดยกําไร 2Q65 จะเตบิโตท ัง้ YoY และ QoQ และกําไรจะคอ่ยๆ 
ปรบัตวัเพิม่ข ึน้ในไตรมาสตอ่ๆ ไป ราคาหุน้ SPALI อาจจะไดร้บั
แรงกดดนัจากการขายหุน้ซื้อคนืส่วนทีเ่หลอือกี 192 ลา้นหุน้ 
จนถงึเดอืนก.ค. 2566 ดงัน ัน้เราจงึยงัคง tactical call สําหรบั 
SPALI ไวท้ี่ NEUTRAL ดว้ยราคาเป้าหมายปี 2565 ที่ 26.50 
บาท/หุน้ 

กํ า ไ ร  1 Q65  ตํ่ า ก ว่ า  SCBS ค าด อ ยู่  1 7 % แ ล ะ ตํ่ า ก ว่ า 
consensus คาดอยู่ 9% SPALI รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 
1.17 พันลบ. (+58.9% YoY แต ่-59.1% QoQ) ตํ่ากวา่ SCBS คาดอยู ่
17% และตํ่ากว่า consensus คาดอยู่ 9% โดยเกดิจากรายไดท้ีล่ดลง
และการลดลงของส่วนแบ่งกําไรจาก JV ในออสเตรเลีย รายไดอ้ยู่ที ่
5.4 พันลบ. (+49.3% YoY แต่ -49.6% QoQ) ตํ่ากว่าทีเ่ราคาดการณ์
ไวอ้ยู่ 8% โดยรายได ้57% เกดิจากโครงการแนวราบ และ 43% เกดิ
จากคอนโด บรษัิทเริม่โอนกรรมสทิธิต์อนโดใหม่ 3 โครงการใน 1Q65 
ตามกําหนด: ศุภาลัย ซติี ้รสีอรท์ สขุุมวทิ 107 (มูลค่าโครงการ 2 พัน
ลบ. ยอดขาย 10%) ศุภาลัย เวอเรนดา้ สขุมุวทิ 117 (มูลค่าโครงการ 
2.8 พันลบ. ยอดขาย 50%) และ ศุภาลัย ลอฟท ์ประชาธปิก-วงเวยีน
ใหญ ่(มลูคา่โครงการ 1.5 พันลบ. ยอดขาย 85%) อัตรากําไรขัน้ตน้อยู่
ที่ 39.6% ตามคาด ใกลเ้คียงกับ 4Q64 ที่ 39.9% แต่เพิม่ขึน้อย่างมี
นัยสําคัญจาก 37.9% ใน 1Q64 ส่วนแบ่งกําไรจากโครงการ JV ใน
ออสเตรเลยีอยูท่ี ่58 ลบ. ตํา่กวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวท้ี ่91 ลบ. 

 

 

 คงประมาณการปี 2565 เราคาดว่ากําไร 2Q65 จะเพิม่ขึน้ทัง้ YoY 
และ QoQ โดยไดรั้บการสนับสนุนจากการเริม่โอนกรรมสทิธิค์อนโด
ใหม่ 2 โครงการตามกําหนด: ศุภาลัย ไลท์ ท่าพระ-วงเวียนใหญ ่
(มูลค่าโครงการ 1.2 พันลบ. ยอดขาย 34%) และ ศุภาลัย ปาร์ค 
สถานีแยกไฟฉาย และการโอน backlog มูลค่า 600 ลบ. จากการ
ขายสนิคา้คงเหลอืใน 1Q64 ทีโ่ครงการ ศภุาลัย โอเรยีนทัล สขุมุวทิ 
39 ดว้ยอัตรากําไรขัน้ตน้ 50% เรายังคงประมาณการรายไดปี้ 2565 
ไวท้ี่ 2.97 หมื่นลบ. (+2% YoY) ดว้ย secured revenue ที่ 76% 
เราคาดการณ์กําไรสทุธปีิ 2565 ที ่6.8 พันลบ. (-3.3% YoY) ลดลง
จากฐานสงูในปี 2564   

ปจัจยัเสีย่งและความกงัวล เราจะตดิตามดกูารเปิดตัวโครงการใหม่
ของ SPALI ในต่างจังหวัด เนื่องจากมูลค่าโครงการเปิดใหม่ใน
ต่างจังหวัดจะทําสถิติสูงสุดที่ 2.08 หมื่นลบ หรือคิดเป็นสัดส่วน 
52% ของมูลค่าโครงการเปิดใหม่ทัง้หมดในปี 2565 เนื่องจากเงนิ
เฟ้อที่สูงขึน้อาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิในต่างจังหวัดซึง่จะ
สง่ผลทําใหย้อดขายตํา่กวา่เป้า นอกจากนีย้ังมโีอกาสสงูทีจ่ะเห็นการ
ขึ้นค่ าจ า้งขั ้น ตํ่ า  เนื่ อ งจากกลุ่ มที่ อยู่ อา ศัย เป็นหนึ่ งในกลุ่ ม
อตุสาหกรรมทีใ่ชแ้รงงานเขม้ขน้ ดังนัน้หากมกีารขึน้ค่าจา้งขัน้ตํ่าใน 
2H65 ก็จะสรา้งแรงกดดันตอ่อัตรากําไรขัน้ตน้ 

tactical call “NEUTRAL” ราคาเป้าหมาย 26.50 บาท ราคา
เป้าหมายปี 2565 ของเราอยู่ที ่26.50 บาท/หุน้ อา้งองิ PER 8 เท่า 
หรอืเทา่กับระดับ +0.25SD เรายังคง tactical call สําหรับ SPALI ไว ้
ที่ NEUTRAL เนื่องจากกําไรปี 2565 จะลดลงเล็กนอ้ยจากฐานสูง 
และราคาหุน้อาจไดรั้บแรงกดดันจากการขายหุน้ซือ้คนืสว่นทีเ่หลอือกี 
192.89 หุน้ (จากทั้งหมด 194.9 ลา้นหุน้) ในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
จนถงึวันที ่9 ก.ค. 2566  
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Earnings Brief THREL (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 6 บาท 
 

1Q65: กําไรดเีกนิคาดเพราะ combined ratio ตํา่กวา่ปกต ิ

ผลประกอบการ 1Q65 ของ THREL ออกมาดกีวา่คาดอยา่งมาก 
โดยสะทอ้นถงึการฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่ง พรอ้มกบั combined 
ratio ทีล่ดลงสูร่ะดบัตํา่กวา่ปกต ิ(เนือ่งจากโดยปกตแิลว้อตัราคา่
บําเหน็จคอ่นขา้งแกวง่ตวั) เบีย้ประกนัภยัตอ่รบัทีด่ ี(เพิม่ข ึน้มาก 
YoY แต่ลดลง QoQ) และ ROI ในระดบัปานกลาง (ลดลง YoY 
แต่เพิม่ข ึน้ QoQ) เราคาดว่ากําไรจะเตบิโตแบบ S-curve ในปี 
2565-2566 โดยเกดิจากเบีย้ประกนัภยัต่อรบัทีเ่ตบิโตด  ีและ 
combined ratio ที่ปรบัตวัดีข ึ้นอนั เป็นผลมาจากการเคลม 
COVID ลดลง เราปรบัประมาณการกําไรปี 2565 เพิม่ข ึน้ 28% 
เพือ่สะทอ้นผลประกอบการ 1Q65 หลกัๆ อยูท่ ี ่combined ratio 
เราย ังคง เรทติ้ง  NEUTRAL สํ าหรบั  THREL แต่ป ร บั ราคา
เป้าหมายเพิม่ข ึน้จาก 4.7 บาท สู ่6 บาท (PBV ปี 2566 ที ่2.15 
เทา่) 

1Q65: กําไรสูงกวา่คาดอยา่งมาก THREL รายงานกําไรสทุธ ิ1Q65 
จํานวน 70 ลบ. (+150% YoY, +449% QoQ) สงูกว่า SCBS คาดอยู ่
75% โดยมสีาเหตุหลักมาจาก combined ratio ที่ตํ่ากว่าคาด (หลักๆ 
เกดิจากอัตราค่าบําเหน็จ) combined ratio ลดลง 7.39 ppt YoY และ 
9.62 ppt QoQ สู่ระดับตํ่ากว่าปกตทิี่ 89.9% หลักๆ เกดิจากอัตราค่า
บําเหน็จ (-7.36 bps YoY, -669 bps QoQ, โดยปกติแลว้ค่อนขา้ง
แกว่งตัว) และอัตราค่าใชจ้่าย (-753 bps YoY, -567 bps QoQ) ที่
ลดลงอยา่งมาก ในขณะทีเ่ดยีวกัน อัตราสว่นค่าสนิไหมทดแทนเพิม่ขึน้ 
13 bps YoY แตล่ดลง 396 bps QoQ เบีย้ประกันภัยตอ่ทีถ่อืเป็นรายได ้
สทุธเิตบิโต 32% YoY (หลักๆ เกดิจากสญัญาใหมท่ีไ่ดทํ้าไวใ้นปี 2564 
และจากการขยายตัวในกลุ่มประกันสุขภาพที่มีการเตบิโตสูงขึน้อย่าง
ต่อ เนื่ อง) แต่ลดลง  3%  QoQ ROI ลดลง  98 bps YoY (เพ ราะ
ผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง 89 bps) แต่เพิ่มขึน้ 99 bps QoQ 
(เพราะขาดทนุจากเงนิลงทนุพลกิกลับมามกํีาไร) 

 

 ปรบัประมาณการกําไรปี 2565 และปี 2566 เพิม่ข ึน้ เราปรับ
ประมาณการกําไรของ THREL เพิม่ขึน้ 28% ในปี 2565 และ 4% ใน
ปี 2566 หลักๆ เกดิจากการปรับประมาณการ combined ratio เรา
คาดว่ากําไรจะฟ้ืนตัวกลับมาเติบโตอย่างแข็งแกร่งที่ 97% ในปี 
2565 และ 19% ในปี 2566 โดยไดแ้รงหนุนจาก combined ratio ที่
ลดลง และเบีย้ประกนัภัยตอ่ทีถ่อืเป็นรายไดส้ทุธทิีเ่ตบิโตด ีกําไรสทุธ ิ
1Q65 คดิเป็นสัดสว่น 35% ของประมาณการกําไรสทุธปีิ 2565 ของ
เรา เราเชื่อว่า THREL ไม่น่าจะสามารถรักษาผลประกอบการที่ดี
เหมอืนใน 1Q65 เอาไวไ้ดใ้น 3 ไตรมาสทีเ่หลอืของปีนี้ เนื่องจากเรา
คาดว่า combined ratio จะเพิ่มขึน้จากระดับตํ่ากว่าปกติใน 1Q65 
กลับสูร่ะดับปกตทิี ่94-95% ในชว่งทา้ยของปีนี้ เพราะโดยปกตแิลว้
อัตราค่าบําเหน็จค่อนขา้งแกว่งตัว  เราคาดว่ากําไร 2Q65 จะเพิม่ขึน้ 
YoY แต่ลดลง  QoQ การเคลม  COVID ลดลงทําให เ้ราคาดว่า 
combined ratio ของ THREL จะลดลงจาก 98.3% สู่ 95% ในปี 
2565 และ 94.5% ในปี 2566 (เทยีบกับเป้าระดับปกตขิองบรษัิทที ่
93-94%) เราคาดวา่เบีย้ประกนัภัยตอ่รับจะเตบิโตในอัตราชะลอตัวลง
จากระดับสงูเป็นพเิศษที ่19% ในปี 2564 สู ่10% ในปี 2565 และปี 
2666 โดยมสีาเหตมุาจากฐานทีใ่หญ่ขึน้และ inorganic growth จาก
พันธมติรใหม่ในปี 2564 เราคาดการณ์ถงึรายไดจ้ากการขยายธรุกจิสู่
ตลาดใหม่ๆ  (ไตห้วัน ฟิลปิปินส ์และเวยีดนาม) และในกัมพชูา รวมถงึ
การออกผลติภัณฑแ์บบร่วมพัฒนา (11 รายการตามแผน) สว่นหนึ่ง
ผ่ านท างความ ร่วมมือกั บ  Pacific Life Re Limited, Singapore 
branch (PLRE) และพันธมติรดา้นดจิทัิลอกีรายหนึง่ 

คงเรทติง้ NEUTRAL แต่ปรบัราคาเป้าหมายเพิม่ข ึน้ เรายังคง
เรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ THREL เนื่องจากเราเชื่อว่ากําไรที่มี
แนวโนม้ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งสะทอ้นใน valuation ที่ PE 19 เท่า 
และ PBV 2.3 เท่า สําหรับปี 2565 ไปค่อนขา้งมากแลว้ เราปรับ
ราคาเป้าหมายเพิม่ขึน้จาก 4.7 บาท สู ่6 บาท (PBV 2.15 เท่า หรอื 
PE 15.5 เท่า สําหรับปี 2566) เพื่อสะทอ้นการปรับประมาณการ
กําไรเพิม่ขึน้ 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย (Turnover list) และหลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C 

Sharecode Effdate   Enddate 

หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C  

หลกัทรพัยภ์ายใต้
เครือ่งหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

NEP 14-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่14/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C 
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่12/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

NEWS 15-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่15/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

AQ 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

B52 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่16/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 
วนัที ่15/05/2019 เปลีย่นชือ่บรษิทัและชือ่
ยอ่หลกัทรพัยจ์าก DIGI เป็น B52 

- - 

B52-W3 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

HEMP 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่16/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 
วนัที ่13/05/2021 เปลีย่นชือ่บรษิทัและชือ่
ยอ่หลกัทรพัยจ์าก MPG เป็น HEMP 

- - 

T 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

UMS 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่13/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

NMG 14-12-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่14/12/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2561 
วันที ่31/01/2019 ยังคงเครือ่งหมาย C เน่ืองจาก
ยังแกไ้ขเหตไุม่ครบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% 
ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2561 

- - 

HYDRO 01-03-19 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่01/03/2019 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 
ธันวาคม 2561 

- - 

HYDRO-W1 01-03-19 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

STOWER 05-03-20 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่05/03/2020 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 

- - 
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Sharecode Effdate   Enddate 

หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C  

หลกัทรพัยภ์ายใต้
เครือ่งหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

STOWER - W3 12-10-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

ธันวาคม 2562 
- - 

TSI 18-08-20 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่18/08/2020 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2563 

- - 

ACAP 02-03-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่02/03/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C 
เหตผุล:  ศาลรับคํารอ้งขอฟ้ืนฟกูจิการ - - 

 PPPM 04-03-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่04/03/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 
ธันวาคม 2563 

- - 

 PPPM-W4 04-03-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

DV8 17-05-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17/05/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่1 สิน้สดุวันที ่
31 มนีาคม 2564 

- - 

KWG 17-08-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17//08/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 สิน้สดุวันที ่
30 มถินุายน 2564 

- - 

KKC 12-11-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่12//11/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 สิน้สดุวันที ่
30 กนัยายน 2564 

- - 

EFORL 17-11-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17//11/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 สิน้สดุวันที ่
30 กนัยายน 2564 

- - 

WAVE 02-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่02/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 
ธันวาคม 2564 

- - 

WAVE-W2 02-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

GLOCON 03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่03/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 
ธันวาคม 2564 

-   

JCKH 03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่03/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชําระ
แลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุวันที ่31 
ธันวาคม 2564 

-   

JCKH-W1  03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  -   

SCM-W1  04-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
TH  04-04-22 13-05-22  1 - - - - - 

TSR 22-04-22 12-05-22  1 - - - - - 
TEAMG 22-04-22 12-05-22  3 - - - - - 

ABM  25-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
IND 25-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
JDF  25-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
NBC  25-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
SISB  25-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
JTS  25-04-22 13-05-22  3 - - - - - 

FSMART 26-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
NINE  26-04-22 13-05-22  1 - - - - - 
MONO 27-04-22 17-05-22  1 - - - - - 
ASAP  03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

FORTH 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
JUTHA 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

JUTHA-P 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
JUTHA-W1 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

KASET 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
ZIGA 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

ZIGA-W1 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
PROEN 09-05-22 27-05-22  2 - - - - - 

คําเตอืน  เนื่องจากการลงทนุในหลักทรัพยดั์งกลา่วมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด  ดังนัน้ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
หมายเหต:ุ   - ทีม่า:  ตลาดหลักทรัพย ์( www.set.or.th ) และ สมาคมบรษัิทหลักทรัพย ์( www.asco.or.th )  - หุน้ตามตารางดังกลา่ว เงือ่นไขจะรวมถงึหุน้ในกระดานตา่งประเทศและใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิของไทย (NVDR) - หลักทรัพยท์ีม่เีครือ่งหมาย “ : ” เป็น  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิไทย (Non-Voting Depository Receipt :NVDR) 
1.  หลักทรัพยท์ีเ่ขา้ข่ายมาตรการกํากับการซือ้ขาย (Turnover list) 

Level (**) ไดแ้ก ่
 Level 1 หมายถงึ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์(Cash Balance)  
 Level 2 หมายถงึ หา้มคํานวณวงเงนิซือ้ขาย และ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์
 Level 3 หมายถงึ หา้ม Net Settlement, หา้มคํานวณวงเงนิซือ้ขาย และ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์

2. หลักทรัพยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย Caution : "C" 
หลักทรัพยท์ีถ่กูขึน้เครือ่งหมาย C จะตอ้งซือ้ดว้ยบัญช ี Cash Balance (คอื สมาชกิตอ้งดําเนนิการใหล้กูคา้วางเงนิสดไวล้่วงหนา้กับสมาชกิเต็มจํานวนกอ่นซือ้หลักทรัพยนั์น้) ตัง้แตวั่นทีข่ ึน้เครือ่งหมายเป็นตน้ไป  
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ขอ้สงวนสทิธิ:์ 

ขอ้มูลในรายงานนี้เป็นขอ้มูลทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึง่นักลงทุนสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มูลทีเ่ชือ่ว่าน่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์
จํากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกลา่วแตอ่ย่างใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพยีงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท 
และเป็นความคดิเห็น ณ วันทีท่ีป่รากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจํ่าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดทํา
ขึน้เพือ่เผยแพรข่อ้มลูใหแ้กนั่กลงทนุเทา่นัน้ บรษัิทไมรั่บผดิชอบตอ่การนําขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจกอ่น
การลงทนุ นอกจากนี้ บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนี้ก็ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จํากัด (SCBS) เป็นบรษัิทย่อยทีธ่นาคารไทยพาณิชย ์จํากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มูลใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชใ้น
การเปรยีบเทยีบเทา่นัน้ 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิสําหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท เอสซจี ีเคมคิอลส ์จํากดั (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื 
ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทัว่ไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย 
หรอืชักชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพียงการ
สูญเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จาก
แหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
อาจไดรั้บการแต่งตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของบรษัิท ไทยออยล ์จํากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การ
ประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการ
เสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้
ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่
ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้
จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ 
การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการ
เสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้
ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่
ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้
จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพย์ไทยพาณิชย์ จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผูเ้ดยีว บรษัิท
หลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จํากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดทํ้าหนา้ที่
เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล SCBAM ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล 
ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และ
ไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน 
และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็น
ผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึ
วจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้น
ของขอ้มลูดังกลา่ว 

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทุนอยา่งมนัียสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบคุคลทกุคน ทัง้นี้ กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขาย
ฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ วัตถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ 
เนื่องจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่่านอาจสญูเสยีเงนิลงทุนมากกวา่เงนิลงทุนเริม่แรก ท่านควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และท่าน
ควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอคําแนะนําจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ 

เอกสารฉบับนี้จัดสง่ใหก้ับเฉพาะบุคคลทีก่ําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซ้ํา สง่ตอ่ เผยแพร่ ขาย จําหน่าย คัดลอก นําออก
แสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิย ์ไมว่า่ดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้ 
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, 
BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, 
CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, 
GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, 
LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, 
PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, 
SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, 
TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, 
TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, 
ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, 
BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN, CHG, 
CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, 
GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, 
KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, 
MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, 
RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, 
SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, 
TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, 
UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA 
Companies with Good CG Scoring 
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, 
GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM, 
KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, 
RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, 
TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should 
perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor 
make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient 
agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, 
this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. 
SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition  
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized. 
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021 
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021 
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการกํากบัดแูลกจิการ เชน่ การกระทําผดิเกีย่วกบัหลักทรัพย ์การทจุรติ คอรรั์ปชัน เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่ว
ประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดร้บัการรบัรอง) 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, ALPHAX, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, 
BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, 
CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, 
FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, 
ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, 
M, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, 
NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, 
PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCN,
SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, 
STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS,
TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, 
UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, ZEN 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, FLOYD, GULF, III, INOX, JR, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, NCAP, NCL, 
NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SCGP, SCM, SIS, SSS, STECH, STGT, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, YUASA, ZIGA 
N/A 
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AH, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, 
APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIS, 
BIZ, BJC, BKD, BLAND, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CHARAN, CHAYO, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, 
CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, 
EFORL, EMC, ESSO, EVER, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, 
HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IHL, IIG, ILM, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART, JMT, JP, JSP, JUBILE, JUTHA, JWD, 
KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, 
MEGA, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NPK, NSL, NTV,
NV, NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAE, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, 
PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, 
SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK,
SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STPI, SUC, SUN, 
SUPER, SUTHA, SVH, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, 
TIPH, TITLE, TK, TKC, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE,
TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WIN, 
WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of January 6, 
2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 
 


