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BDMS – หุ้นปลอดภัยช่วงตลาดผันผวน
แนวโน้มการเติบโตของรายไดค้่ารักษาของ BDMS (รายไตรมาส)

Source: Company, SCBS Research

ราคา BDMS ต ่ากว่า Pre-COVID แต่ BH สูงกว่า Pre-COVID แล้ว

Source: SETSMART, SCBS Research

สัปดาห์นี้เราเลอืกแนะน า บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) หรือ
BDMS เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เป็นผู้น าธุรกิจ รพ. เอกชนที่มีเครอืข่ายครอบคลมุทุกพ้ืนที่มากสุดในไทย (มี
รพ. 49 แห่ง รวมกว่า 8,500 เตียง) ซึ่งคาดไดป้ระโยชน์จากอปุสงค์ทาง
การแพทย์ในไทยและต่างประเทศที่ยังเพิ่มขึ้นในระยะยาว

2) 1Q22 ก าไรปกติท านิวไฮ 3.4 พันลบ. เติบโต 157%YoY จากรายได้ที่
เพิ่มขึ้นทั้งที่ไม่เกี่ยวและเกี่ยวกับ COVID-19 ขณะที่ 2Q22 คาดโมเมนตัม
ก าไรยังดีต่อเนือ่ง YoY จากการคลายล็อกดาวนแ์ละข้อจ ากัดเดินทางเข้าไทย
ช่วยหนุนให้ตลาดผู้ป่วยต่างชาตแิละผู้ป่วยทั่วไปฟ้ืนตวั

3) ช่วงสั้นมองราคาหุ้นจะไดอ้านิสงส์บวกจากตลาดปรับเพ่ิมประมาณการหลัง
งบ 1Q22 ดีเกินคาด ขณะที่ล่าสุดราคาหุ้นของ BDMS ยังต่ ากว่า 3.9%
จากก่อนเกิด COVID-19 และแย่กว่า BH ที่ปรับขึน้ 12.2% จากก่อนเกิด
COVID-19 ซึ่งมองยังไม่สะท้อนก าไรที่ปรับตัวดีขึ้น

4) มีศักยภาพเติบโตที่ดีจากกลุ่มประกนัสุขภาพเอกชนท่ีเพ่ิมขึ้น หลังการเข้าสู่
สังคมสูงอายุและการระบาดของ COVID-19 ท าให้ประชาชนตระหนักเรื่อง
ค่าใช้จ่ายสุขภาพมากขึ้น อกีทั้งมี Upside Risk จากแผนร่วมทุนกับ COM7
ด าเนินธุรกิจร้านขายยาแบรนดใ์หม่ตั้งแต่ 4Q22

5) เป็นหุ้น Defensive ที่ปลอดภัยภายใต้ภาวะตลาดหุ้นที่มีความผันผวนสูงขึ้น
โดยเราประเมินราคาเป้าหมายอยู่ท่ีหุ้นละ 30 บาท
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