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ดัชนีลงหนัก
กังวล Fed ขึ้น 
ด.บ. แรง หลัง

เงินเฟ้อ
มากกว่าคาด

ดัชนีผันผวน ดีด
ตัวขึ้นก่อนถูก

ขายลดวามเสี่ยง
วันหยุดยาว

ตลาดปรับลง
ขายลดความ
เสี่ยงก่อน
รายงานเงิน
เฟ้อสหรัฐ

SET ปรับลงแรง 
กังวล Fed ขึ้น 
ด.บ. 0.75% .ใน
การประชุม ม.ิย.

SET ฟื้นตัวจาก
แรงซื้อกลับหุ้น
ขนาดใหญ่

1574/1562  – 1597/1611

“ลุ้นได้เพียงรีบาวด์
แต่กรอบบนยังจ ากัด”

ตลาดยังเผชิญปัจจัยกดดันหลัก คือ กังวลเร่งขึ้น
ดอกเบี้ย เพื่อชะลอเงินเฟ้อในระดับสูง และเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ท าให้ภาพรวมยังมี downside แต่ใน
ระยะสั้นมีโอกาสรีบาวด์ได้บ้าง โดยให้ติดตามแนวรับ
ที่ 1574 จุด หรือมากกว่านั้นที่ 1562 จุด เพื่อลุ้น    
รีบาวด์ ด้านแนวต้านอยู่ที่ 1597 และ 1611 จุด 
ตามล าดับ เป็นกรอบบนที่ถูกจ ากัด 

• เซี่ยงไฮ้ทยอยคลายล็อกดาวน์ บางธุรกิจกลับมา
ด าเนินการตัง้แตว่านนี ้และจะยุติล็อกดาวนท์ั้งหมด
ในวันที่ 1 มิ.ย. นี้

• ก.คลังเสนอ ครม. ขยายเวลาลดภาษีสรรพสามิต
ดีเซลลง 3 บ./ลิตร ที่จะสิ้นสุด 20 พ.ค. ในการ
ประชุมวันนี้

• สภาพัฒน์ฯ รายงาน GDP 1Q65 วันนี้ คาด 
+1.7%YoY จาก 4Q64 ที่ +1.9%YoY จับตา
มุมมอง ศก. ไทยและโอกาสปรับ GDP ปีนี้

แม้ช่วงสั้น SET มีโอกาสรีบาวด์หลังปรับตัวลงแรง
ในช่วงก่อนหน้านี้แล้ว แต่ Upside ยังจ ากัดหลังไร้
ปัจจัยหนุนใหม่ และยังมีความเสี่ยงภายนอกอยู่ กล
ยุทธ์ ลงทุนจึ งแนะน า  “Selective Buy” ในหุ้ น
คุณภาพที่มีปัจจัยบวกเฉพาะ

CPF หลัง 1Q65 ก าไรดีเกินคาด และมอง 2Q65 ก าไรจะดีขึ้น QoQ
จากราคาเนื้อสัตว์บกที่ดีขึ้นใน 2Q65TD (ไทย เวียดนาม และจีน) และ
การกลับมาของแรงงานในโรงงานไก่เนื้อในประเทศ แต่จะลดลง YoY
จากฐานสูงของปีก่อนในจีนและเวียดนาม

ERW หลัง 1Q65 ก าไรดีเกินคาด และ 2Q65 ก าไรปกติจะดีขึ้น YoY
หลังจากไทยกลับมาเปิดประเทศอีกครั้ง แต่อ่อนตัวลง QoQ จากปัจจัย
ฤดูกาล

Core Portfolio : คงน้ าหนักพอร์ตไว้ที่ 50% แนะน ารอจังหวะซื้อเมื่อ
ราคาอ่อนตัวในหุ้นที่ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มโตดี และ/หรือ มี
ผลกระทบจ ากัดจากปัจจัยภายนอกอย่าง KBANK AMATA LH GULF 
ADVANC
Weekly Portfolio : เก็งก าไร 25% ใน 1) หุ้นที่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดี
หลังราคาปรับลงแรง เลือก ADVANC BLA KBANK RATCH TU โดย
คาดมีผลตอบแทน 4-6% ใน 1 สัปดาห์หลังตลาดผ่านจุดต่ าสุด 2) หุ้นที่
คาดได้อานิสงส์การกลับมาเปิดภาคเรียนปกติ (On site) ในไทยเริ่ม 17 
พ.ค. นี้ เลือก BEM CPALL OSP และ 3) หุ้นส่งออกที่ได้อานิสงส์บาท
อ่อน และสหรัฐมีแผนลดภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนเพื่อสกัดเงินเฟ้อ เลือก 
DELTA PSL RCL



% ของมูลค่าการซื้อขายรายกลุ่มเทียบกับทั้งหมด

วันอังคารท่ี 17 พฤษภาคม พ.ศ. 2565กลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

โดย ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน

1. สวัสดีตอนเช้า (หน้าสอง)

(ล้านบาท) 13 พ.ค. WTD MTD YTD
ซื้อ 2,721 19,226 25,991 517,648
ขาย 3,850 16,880 30,586 429,067
สุทธิ (1,129) 2,346 (4,594) 88,582

(สญัญา) 13 พ.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ 4,249 (15,510) (43,995) (79,872)
สถาบนั (2,208) (608) 9,627 31,435
รายย่อย (2,041) 16,118 34,368 48,437

13 พ.ค. Chg Chg มูลค่า

(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท)
SET 1,584.38 (0.14) (0.01) 75,432.41

SET50 953.06 2.75 0.29 42,963.82
SET100 2,165.05 7.45 0.35 54,944.30
sSET 1,038.12 4.73 0.46 4,228.37

SETHD 984.50 1.39 0.14 30,032.87
SETCLMV 1,142.24 (0.74) (0.06) 14,035.91
SETTHSI 996.44 2.07 0.21 43,851.60
SETWB 978.81 12.73 1.32 20,037.79

mai 601.93 14.19 2.41 6,020.65

ดัชนี

(ล้านบาท) 13 พ.ค. WTD MTD YTD
ต่างชาติ
สทุธิ (1,335) (2,886) (5,429) 116,304
สดัสว่น (%) 51.85 50.03 49.79 45.72
สถาบนัฯ
สทุธิ 3,366 4,491 4,248 (91,071)
สดัสว่น (%) 8.83 8.37 8.13 7.84
บญัชีบล.
สทุธิ (738) 4,113 3,291 2,992
สดัสว่น (%) 8.23 8.62 8.67 8.71
บคุคล
สทุธิ (1,293) (5,718) (2,109) (28,225)
สดัสว่น (%) 31.10 32.98 33.41 37.74

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

Ja
n-

17
A
pr

-1
7

Ju
l-
17

O
ct

-1
7

Ja
n-

18
A
pr

-1
8

Ju
l-
18

O
ct

-1
8

Ja
n-

19
A
pr

-1
9

Ju
l-
19

O
ct

-1
9

Ja
n-

20
A
pr

-2
0

Ju
l-
20

O
ct

-2
0

Ja
n-

21
A
pr

-2
1

Ju
l-
21

O
ct

-2
1

Ja
n-

22
A
pr

-2
2

Ju
l-
22

O
ct

-2
2

PE Band(pts)

13.0x

16.0x

19.0x
22.0x
25.0x
28.0x

ACE – 1Q65: ก าไรปกติปรับตัวดีข้ึน YoY
BCH – 1Q65: ก าไรต่ ากว่าคาด 
BGRIM – 1Q65: ต้นทุนก๊าซสูงยังคงกดดันก าไร
BLA – 1Q65: ก าไรต่ ากว่าคาดเล็กน้อย
CHG – 1Q65: ก าไรดีเกินคาด เพราะ EBITDA margin สูง
CPF – 1Q65: ก าไรดีเกินคาด เพราะมาร์จิ้นสงูกว่าคาด
ERW – 1Q65: ดีเกินคาด เพราะค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยลดลง
ESSO – 1Q65: ได้แรงหนุนจาก GRM ที่สูงขึ้นและก าไรสต๊อก
LH – 1Q65: ก าไรสูงกว่าคาดเล็กน้อย
GULF – 1Q65: ก าไรยังอยู่ในทิศทางขาขึ้น
MINT – 1Q65: แย่กว่าคาด เพราะ EBITDA margin ลดลง
SPRC – 1Q65: ก าไรพุ่งแรงแม้มีค่าใช้จ่ายจากเหตุน้ ามันรั่วไหล
ZEN – 1Q65: ก าไรต่ ากว่าคาด เพราะอัตราก าไรขั้นต้นลดลง

ดูข้อสงวนสิทธิ์ในส่วนท้ายของรายงานฉบับนี้

บทวิเคราะห์วันนี้

ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ของไทย

เกาะกระแสข่าวเศรษฐกิจ

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน

การซ้ือ-ขายสุทธิแยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures

การซื้อ-ขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร

วันที่ เหตุการณ์
17 พ.ค. Economic release: JP - การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนมี.ค. 

(รายงานครั้งสุดท้าย); EU – GDP 1Q22 (รายงานครั้งที่สอง); 
US – ยอดค้าปลีกเดือนเม.ย., การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเม.ย.

18 พ.ค. Economic release: JP - ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐานเดือนเม.ย.; EU -
ดัชนีราคาผู้บริโภคเดือนเม.ย.; US - ปริมาณน้ ามันดิบคงคลังประจ า
สัปดาห์

19 พ.ค. Economic release: JP - ดุลการค้าเดือนเม.ย.; US - จ านวนผู้ขอ
สวัสดิการว่างงานประจ าสัปดาห์

20 พ.ค. Economic release: EU/JP - ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบริการ
เบื้องต้นเดือนพ.ค.; EU – ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือนพ.ค.
Event: ประกาศการปรับหุ้นเข้า-ออกดัชนี FTSE Global Index Series 
รายไตรมาสรอบเดือนมิ.ย.

การเคลื่อนไหวของ SET Index
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Update ราคาสนิทรพัยป์ระเภทตา่งๆ  
ดชันชีีว้ดัทีสํ่าคญั  
 

  ราคาปิด 16 พ.ค. WoW MoM YoY YTD 
ดชันคีวามเชือ่ม ัน่       
VIX Index  27.47 (4.85) (20.95) 21.01 46.04 59.52 
Europe CDS (bps) 93.021 0.51 (4.69) 14.30 42.13 45.14 
LIBOR OIS Spread (bps) 0.13311 (1.23) (4.00) (1.96) 5.35 4.30 
TED Spread (bps) 0.463 (3.82) (13.56) 14.94 30.53 28.43 
อตัราแลกเปลีย่น:        
Dollar Index 104.19 (0.26) 0.42 3.67 15.38 8.90 
สหรัฐดอลลาร/์บาท 34.71 (0.09) 0.31 3.24 10.72 4.55 
ยโูร/สหรัฐดอลลาร ์ 1.04 0.19 (1.20) (3.45) (14.10) (8.22) 
สหรัฐดอลลาร/์เยนญีปุ่่ น 129.11 (0.06) (0.96) 2.11 18.07 12.20 
ตราสารหนี:้ (เปลีย่นแปลง basis points)       
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลไทย 2 ปี 1.75% 0.00 13.33 69.44 122.58 109.45 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ปี 3.39% 0.00 4.69 79.56 160.90 149.28 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 2 ปี 2.58% (0.82) (3.01) 13.00 242.70 184.78 
อัตราอา้งองิพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปี 2.89% (2.90) (15.00) 6.00 126.10 137.24 
สนิคา้โภคภณัฑ:์        
CRB Index  630.00 0.00 0.22 (1.22) 17.08 8.94 
ทองคําแทง่ (ดอลลารต์อ่ออนซ)์ 1,823.73 0.72 (1.60) (7.63) (1.00) (0.30) 
คา่การกลั่น (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 28.41 0.00 4.91 33.63 n.m. 364.98 
น้ํามันตลาดดไูบ (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 107.23 0.00 4.31 (2.29) 61.64 46.51 
น้ํามันตลาดนวิยอรก์ (ดอลลารต์อ่บารเ์รล) 114.20 3.36 10.78 6.78 74.70 135.76 
คา่ระวางเรอื (จุด) 3,085.00 (1.03) 8.97 44.36 4.97 39.15 

 
 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ   ผลตา่งอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ของไทยและสหรฐัฯ 
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อตัราแลกเปลีย่น THB/USD  การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่นในภมูภิาคตอ่ดอลลาร ์สรอ 
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Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ 
 

As of -1W Avg. Price % % Avg. Price % Avg. Price % Update

16-May-22 % QTD in 2Q22 QoQ YoY  in '21 YoY  in '22 YoY

CRB Index 630.00 (0.4) 636.76 5.5 18.4 535.54 36.83          614.77 14.8 Daily

Energy Prices

Crude Oil - Dubai (US$/bbl) 106.27 (3.5) 103.72 7.1 56.1 68.86 63.18          99.14 44.0 Daily

Brent Crude  (US$/bbl) 114.93 0.7 106.95 7.5 55.8 70.52 66.54          102.00 44.6 Daily

West Texas Int. Cushing (US$/bbl) 114.20 4.0 103.60 9.1 50.9 68.06 72.51          97.82 43.7 Daily

Crude Oil - Asia-Pacific Tapis Oil Spot (US$/bbl) 115.12 (4.5) 112.52 8.0 63.9 71.82 61.89          106.95 48.9 Daily

Natural Gas Henry Hub (US$/mmBTU) 7.98 (0.0) 7.17 59.1 172.4 3.09 30.90          5.40 74.7 Daily

Coal Price NEX (US$/MT) 397.82 3.7 333.43 23.3 213.8 138.28 135.73        291.40 110.7 Friday

Oil Product Prices and Gross Refinery Margin

Gas Oil 500 ppm Sulfer Singapore (U$/bbl) 138.08 (6.2) 139.78              25.5 92.7 76.20 52.83          120.84          58.6 Daily

Gas Oil - Dubai (US$/bbl) 31.81 (14.0) 36.06               148.2 491.2 7.34 (4.17)          21.70            195.6 Daily

Gasoline, 92 RON Spot (US$/bbl) 141.73 1.0 127.23              14.2 72.9 76.66 75.97          115.77          51.0 Daily

Gasoline - Dubai (US$/bbl) 35.46 17.4 23.52               78.4 229.1 7.80 472.22        16.63            113.3 Daily

Fuel Oil 180 Singapore Spot (US$/bbl) 98.19 (5.9) 101.18              (9.2) 73.7 61.57 60.99          90.21            46.5 Daily( $/ )

Fuel Oil - Dubai (US$/bbl) (8.08) 37.5 (2.54)                (79.1) (69.0) -7.29 84.36          (8.93)            22.6 Daily

Jet Kerosene - Spot Price (US$/bbl) 132.58 (6.9) 134.13              23.8 91.9 73.98 60.45          116.92          58.0 Daily

Jet Kerosene - Dubai (US$/bbl) 26.31 (18.4) 30.41               165.1 781.5 5.12 31.00          17.78            247.3 Daily

SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin (US$/bbl) 30.12 0.0 24.18               164.7 3,053.1 2.00 467.16        13.48            575.1 Daily

Olefins Product Prices and Spread

Ethylene, FOB Japan Spot  (US$/MT) 1,150 (0.9) 1,259 3.2 24.3 1,010 39.56          1,162 15.1 Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 221 (9.6) 339 400.3 (16.3) 361 5.77           266 (26.2) Daily

Propylene (Olefins), FOB Japan Spot (US$/MT) 1,100 (3.1) 1,149 4.8 10.2 1,005 27.27          1,114 10.8 Tuesday

Propylene Spread (US$/MT) 171 (22.1) 230 7.9 (47.3) 356 (12.55)        218 (38.7) Daily

Naphtha - Singapore Spot FOB (US$/MT) 929 1.5 920 4.1 51.4 649 69.72          895 38.0 Daily

Polyolefins Prices and Spread

Polye HDPE SE Asia  (US$/MT) 1,350 (2.2) 1,408 34.7 (58.8) 1,179 33.19          1,331 12.9 Tuesday

HDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 421 (9.3) 488 325.7 (15.5) 530 5.43           435 (17.9) Daily

Polye LDPE-Film, CFR SE Asia Spot (US$/MT) 1,700 (0.6) 1,741 8.0 (46.3) 1,525 51.71          1,654 8.5 Tuesday

LDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 771 (2.9) 821 91.8 (10.8) 876 40.66         759 (13.4) Daily

PP Film, Spot South East Asia (US$/MT) 1,330 (2.2) 1,396 6.6 5.9 1,298 35.78          1,338 3.0 Tuesday

PP Spread (US$/MT) 401 (9.8) 476 (100.0) (33.1) 649 13.18         442 (31.9) Daily

MEG Prices and Spread

MEG, CFR South East Asia (US$/MT) 645 0.8 656 (4.8) 1.5 679 (88.71)        678 (0.2) Tuesday

MEG Spread (US$/MT) -68 (14.1) -124 14,697.4 (777.8) 53 120.79       -42 n.m. Tuesday

Aromatics Product Prices and Spread

Paraxylene, FOB USG Spot (US$/MT) 1,495 6.8 1,318 14.7 43.9 894 56.10          1,205 (58.7) Tuesday

Paraxylene Spread (US$/MT) 601 26.9 444 33.7 26.4 310 342.73       370 19.1 Tuesday

Paraxylene - 92 RON Spread (US$/MT) 286 41.2 232 10.6 (19.3) 241 362.24       218 34.3 Daily

Toluene, FOB Korea Spot (US$/MT) 1,080 1.9 1,050 18.7 43.4 728 111.96        939 (55.6) Tuesday

Benzene, CFR Japan Spot (US$/MT) 1,250 3.7 1,185 8.5 22.3 931 87.66          1,123 (65.3) Tuesday

Benzene Spread (US$/MT) 437 8.1 371 23.9 (13.3) 352 117.03       323 (8.2) Daily

Benzene - 92 RON Spread (US$/MT) 41 443.0 100 (34.9) (70.7) 277 122.54       136 (51.1) Daily

Condensate (US$/MT) 894 (3.5) 873 7.0 54.9 584 61.01          835 43.0 Daily

PTA Prices and Spread

PTA, CFR South East Asia (US$/MT) 1,015 5.7 953 12.1 36.1 705 48.18          884 25.4 Tuesday

PTA Spread (US$/MT) 13 (39.3) 70 (12.4) (19.0) 106 15.15         77 (27.3) Tuesday

PVC Prices and Spread

PVC, CFR South East Asia (US$/MT) 1,440 0.0 1,449 3.9 (3.0) 1,445 63.60          1,413 (2.2) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 1,219 2.0 1,110 (4.7) 1.9 1,084 99.99         1,147 5.8 Tuesday

Ethylene Dichloride CFR Far East Asia (US$/MT) 685 0.0 694 (17.9) (1.2) 734 140.72        795 8.4 Tuesday

Metal

Gold (US$/Troy Ounce) 1,824 (3.2) 1,908 1.6 5.2 1,799 1.56           1,889 5.0 Daily

LME Copper 3 Month Rolling Forward (US$/MT) 9,290 (1.0) 9,895 (0.8) 2.1 9,293 49.95          9,950 7.1 Daily

Silver Future  (US$/Troy Ounce) 22 (3.3) 24 (1.7) (11.0) 25 19.07          24 (4.6) Daily

China Composite Steel Prices (CNY/MT) 5,301 (2.4) 5,408 3.7 (5.2) 5,473 35.91          5,278 (3.6) Daily

Agriculture Prices

Malaysian Crude Palm Oil Spot Price(MYR/MT) 6,939 (2.1) 6,901 12.2 64.1 4,443 59.82          6,399 44.0 Daily

SGX Ribbed Smoked Sheet 3 (RSS3) Futures (US$/KG.) 211 0.6 213 1.6 (4.3) 209 18.21          211 1.3 Daily

Sugar #11 (US$/LB) 20 3.1 19 6.0 24.0 17 32.04          19 12.4 Daily

Freight Rate

Baltic Freight Index: BDIY 3,085 13.5 2,414 18.1 (12.9) 2,921 173.99        2,167 (25.8) Daily

Baltic Supramax Index: BSI58 2,752 0.8 2,653 16.0 15.0 2,424 224.85        2,409 (0.6) Daily

 
ท่ีมา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU  และ SCBS Investment Research 
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Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
CRB US Spot All Commodities Price Index  Crude prices 
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SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin  Oil product prices 
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Coal price (NEX)  Natural gas prices (Henry hub) 
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Olefins prices  Olefins spreads 
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Aromatics prices  Aromatics  spreads 
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Update ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
Polyolefins prices  Polyolefins-Naphtha spreads 
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PVC price  PVC  spread 
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Gold price  LME copper price 
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Malaysian crude palm oil price  Rubber price (RSS3) futures 
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Steel price index  Baltic freight index 

3,600

4,100

4,600

5,100

5,600

6,100

6,600

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

O
ct

-2
1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

(pts)

 

 

100

1,100

2,100

3,100

4,100

5,100

6,100

M
ay

-2
1

Ju
n-

21

Ju
l-2

1

Au
g-

21

Se
p-

21

O
ct

-2
1

No
v-

21

De
c-

21

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

Ap
r-

22

M
ay

-2
2

(pts)

 
   

ทีม่า: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU และ SCBS Investment Research 
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Update ภาวะตลาด 
การเคลือ่นไหวของตลาดท ัว่โลก  

Index Chg (pts) 1D WTD MTD YTD 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F
S&P 500 4,008 (15.88) (0.4) (0.4) (3.0) (15.9) 17.6 16.1 17.4 9.3 3.7 3.3 22.9 28.0
Euro Stoxx 600 434 0.19 0.0 0.0 (3.7) (11.1) 12.8 12.1 21.2 5.7 1.7 1.6 11.3 11.1
Japan 26,547 119.40 0.5 0.5 (1.1) (7.8) 14.8 13.9 1.9 6.5 1.6 1.5 10.2 10.4
Hang Seng 19,950 51.44 0.3 0.3 (5.4) (14.7) 10.1 8.9 (25.3) 14.1 1.0 1.0 11.3 11.3
MSCI Asia x J 642 1.26 0.2 0.2 (6.5) (18.6) 12.1 10.7 4.1 12.9 1.4 1.3 11.7 11.6
Philippines 6,502 122.95 1.9 1.9 (3.4) (8.7) 15.4 13.3 27.0 15.3 1.5 1.5 8.7 10.0
Indonesia 6,598 0.00 0.0 0.0 (8.7) 0.3 16.5 15.2 21.3 8.2 2.0 1.8 5.9 6.5
Malaysia 1,544 0.00 0.0 0.0 (3.5) (1.5) 14.8 13.3 (0.3) 11.2 1.5 1.4 10.3 11.1
Thailand 1,584 0.00 0.0 0.0 (5.0) (4.4) 16.4 14.9 11.7 10.0 1.6 1.5 8.2 8.9
Asean 4 - simple avg. 0.5 0.5 (5.2) (3.6) 15.8 14.2 14.9 11.2 1.7 1.6 8.3 9.1
China 3,074 (10.54) (0.3) (0.3) 0.9 (15.6) 10.3 8.4 21.3 21.6 1.2 1.1 11.1 10.9
India 52,974 180.22 0.3 0.3 (7.2) (9.1) 19.0 16.3 19.4 16.8 2.9 2.5 15.1 15.6
Singapore 3,191 0.00 0.0 0.0 (4.9) 2.2 12.6 11.0 10.2 14.6 1.0 1.0 8.9 9.7
Taiwan 15,901 68.50 0.4 0.4 (4.2) (12.7) 11.1 11.3 8.1 (1.4) 2.0 1.8 19.7 18.2
Korea 2,597 (7.66) (0.3) (0.3) (3.7) (12.8) 10.5 9.2 3.3 13.4 1.0 0.9 6.9 13.2
Others 0.0 0.0 (3.8) (9.6) 12.7 11.3 12.5 13.0 1.6 1.5 12.3 13.5

16-May
Performance (%) PE (x) EPS gth (%) PBV (x) ROE (%)

 
 

การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูภิาค  
 
 

 Price performance (%) * 

 16-May WoW MoM YTD 
Banking  (0.08) (3.23) (10.35) (8.64) 
Chemicals  0.91 (0.73) (10.39) (8.45) 
Construction Mat. 0.51 (1.72) (10.48) (5.44) 
Consumer Products  1.11 (0.22) (5.23) (7.11) 
Health Care 0.30 (2.25) (9.04) (11.87) 
Oil, Gas & Coal  1.56 (0.16) (4.31) (0.33) 
Real Estate  0.31 (0.86) (8.98) (13.09) 
Retail - Consumer Staples  1.11 (0.22) (5.23) (7.11) 
Telecommunications  0.49 (2.30) (9.60) (10.08) 
Transportation 0.74 (1.27) (6.10) (4.55) 
 

(1.0) (0.5) 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0

Banking

Health Care

Real Estate

Telecommunications

Construction Mat.

Transportation

Chemicals

Consumer Products

Retail - Consumer Staples

Oil, Gas & Coal

Regional Thailand  
* การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ภมูภิาค (%) องิกบัสกลุ US$ และการเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย (%) องิกบัสกลุบาท 
  

การเคลือ่นไหวรายกลุม่อตุสาหกรรมของตลาดหุน้ไทย 
 

  Price performance (%) 
  13-May WoW MTD YTD 

Banking (1.33) (3.55) (5.53) (12.59) 
Commerce (0.42) (3.71) (5.52) (1.33) 
Construction Materials (0.23) (3.14) (4.27) (8.78) 
Energy & Utilities 0.30 (2.44) (3.55) (2.81) 
Food & Beverage 1.64 (0.52) (4.00) (4.23) 
Health Care 3.54 4.49 1.29 13.99 
ICT (2.80) (5.48) (7.88) 4.52 
Petrochemicals 2.05 (2.64) (4.01) (8.52) 
Property (0.90) (4.22) (6.13) (2.99) 
Transportation 1.37 (0.20) (1.15) 3.47 
SET (0.01) (2.77) (4.98) (4.42) 
SET50 0.29 (1.42) (3.10) (3.80) 
MAI 2.41 (4.12) (10.14) 3.40 
 

(4.0) (3.0) (2.0) (1.0) 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0

ICT

Banking

Property

Commerce

Construction Materials

SET

SET50

Energy & Utilities

Transportation

Food & Beverage

Petrochemicals

mai

Health Care

(% Change 1 day)

 
 
มลูคา่การซือ้ขาย 10 อนัดบั  ราคาเพิม่ข ึน้ 10 อนัดบั  ราคาลดลง 10 อนัดบั 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
BDMS  27.00 3,570.15 3.85 
JMT  68.00 2,444.92 (0.73) 
CPF  24.70 1,981.37 4.66 
IVL  46.50 1,940.36 5.08 
CRC  35.50 1,898.89 (3.40) 
CPN  59.25 1,721.53 (4.05) 
KBANK  142.00 1,639.81 (0.35) 
AOT  67.00 1,627.97 1.52 
PTT  36.25 1,456.64 (0.68) 
PTTGC  44.25 1,412.21 (1.12) 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
INSURE   60.00 0.11 29.73 
RSP   2.46 32.82 16.04 
URBNPF   2.46 0.00 11.82 
TNPF   1.99 0.00 10.56 
CPH   5.30 20.37 10.42 
GFPT   16.20 847.69 9.46 
PRINC   4.72 49.58 8.26 
INOX   1.20 133.06 8.11 
RCL   45.50 888.60 7.69 
TSR   4.00 41.77 7.53 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
JTS  402.00       243.79 (16.60) 
2S  4.10            7.26 (12.39) 
SCM  5.55          57.11 (11.90) 
PORT  2.04            4.25 (11.30) 
TH  4.82          94.45 (10.74) 
STARK  4.08       713.23 (10.53) 
SIS  30.50       110.36 (10.29) 
WPH  2.82          19.37 (10.19) 
AMC  3.92          20.04 (9.68) 
GIFT  4.94            6.62 (8.52) 
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ทศิทางของกระแสเงนิทนุตา่งชาต ิ
การเคลือ่นยา้ยเงนิทนุตา่งชาตใินตลาดหุน้ภมูภิาค 
 

(US$ Mn) Thailand Indonesia Philippines Malaysia Vietnam India Taiwan South Korea Japan 
Daily                   
16-May-22   (15)  11  (85) (16)  
13-May-22 (38) (157) (26) 2 25  208 187  
12-May-22 (18) (49) (24) (33) (5) (620) (339) (269)  
11-May-22 (85) (21) (8) (1) (4) (389) (523) (235)  
10-May-22 70 (220) (21) 41 31 (449) 18 (208)  
Weekly                   
WTD (83) (626) (15) 13 11 (1,832) (85) (16) 622 
6-May-22 (74) 0 (69) (84) (3) (1,007) (541) (455) 622 
29-Apr-22 102 1,759 (28) 30 35 (883) (2,872) (1,682) 3,850 
22-Apr-22 98 373 (16) 57 113 (2,087) (855) (254) 4,631 
15-Apr-22 10 270 (24) (14) 48 (668) (1,984) (1,168) 3,214 
Monthly                   
MTD (157) (626) (163) (71) 81 (2,839) (1,996) (1,155) 622 
Apr-22 321 2,783 (99) 193 170 (3,816) (9,102) (4,963) 29,604 
Mar-22 1,006 584 (204) 783 (174) (3,693) (9,428) (3,640) (15,202) 
Feb-22 1,931 1,220 141 679 (16) (5,018) (5,922) 418 (8,050) 
YTD 3,533 4,387 (382) 1,664 (71) (20,182) (28,398) (12,616) 12,743 
 
 

ยอดซือ้ขายสทุธริายวนัของนกัลงทนุตา่งชาตใินประเทศไทย 
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 Equity SET50 futures Bond 
 (Btmn) (Contract) (Btmn)* (Btmn) 
Daily     
13-May-22 (1,335) 4,249 807 (1,129) 
Weekly     
WTD (2,886) (15,510) (2,942) 2,346 
6-May-22 (2,543) (28,485) (5,500) (6,940) 
29-Apr-22 3,494 5,847 1,144 2,203 
22-Apr-22 3,292 (41,828) (8,269) (4,156) 
12-Apr-22 347 (1,186) (237) (3,510) 
Monthly     
MTD (5,429) (43,995) (8,442) (4,594) 
Apr-22 10,869 (66,776) (13,291) 7,617 
Mar-22 33,530 39,723 8,382 (66,967) 
Feb-22 62,975 608 (181) 71,853 
Quarterly     
QTD 5,440 (110,771) (21,733) 3,023 
1Q22 110,864 30,899 6,488 85,559 
4Q21 28,128 44,270 8,986 110,523 
3Q21 (443) 6,232 1,282 21,383 
2Q21 (46,593) (7,583) (994) 76,603 
YTD 116,304 (79,872) (15,245) 88,582 
2021 (48,578) 27,284 6,522 212,522 
2020 (264,386) (5,898) (1,758) (35,245) 
 

 

การซือ้ขายสทุธสิะสมของนกัลงทนุตา่งชาต ิและ SET  SET50 และสดัสว่นการถอืครองของตา่งชาต ิ(ไมร่วม NVDR) 
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การซือ้/ขายสทุธขิองนกัลงทนุตา่งชาต ิ
สดัสว่นการถอืครองหุน้ของนกัลงทนุตา่งชาตเิปลีย่นแปลงมากทีส่ดุ 10 อนัดบั  ซือ้-ขาย (สทุธ)ิ สงูสดุ 10 อนัดบั NVDR 
 

  
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Buy* 

(Btmn)    
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Sell* 

(Btmn) 
ADVANC 35.99 1.36 292  AOT 8.85 (9.22)  (618) 
BH 22.01 1.34 230  PTTEP 16.11 (2.33)  (353) 
EGCO 30.28 0.99 170  BANPU 8.65 (13.88) (161) 
PTT 9.01 3.14 114  CPALL 34.04 (2.42) (153) 
HANA 54.40 2.57 113  PTTGC 12.90 (3.10) (137) 
KKP 15.12 1.28 89  SCC 12.11 (0.36) (128) 
INTUCH 31.70 1.23 88  MTC 8.14 (2.11) (89) 
MEGA 13.10 1.44 70  BCH 9.24 (4.34) (87) 
BTS 21.80 7.56 66  CPF 26.26 (2.62) (65) 
BDMS 21.62 2.34 63  KBANK 42.60 (0.44) (62) 
 

 
 

  
Buy* 

(Btmn)     
Sell* 

(Btmn) 
BDMS 614  PTTGC (459) 
IVL 423  ADVANC (379) 
GFPT 318  PTT (377) 
CPF 222  COM7 (267) 
RCL 218  KBANK (265) 
EA 199  CRC (264) 
PTTEP 164  AOT (256) 
OSP 114  BAM (201) 
BE8 104  JMT (192) 
BGRIM 95  SCC (160) 
 

* ประมาณการโดย SCBS     
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ขอ้มลูการขายชอรต์ (short sales) 
  ปรมิาณหุน้ มลูคา่การขายชอรต์ ราคาเฉลีย่ ราคาลา่สดุ สว่นตา่งระหวา่งราคาปิด % ปรมิาณการขายชอรต์ 
  (หุน้) (บาท) (บาท) 13 พ.ค. 65 กบัราคาขายชอรต์ เทยีบกบักระดานหลกั 
ICC                  500 14,750 29.50 29.50 0.00 45.46 
NDX01                297,040 3,267,521 11.00 0.12 9,308.59 44.37 
THCOM-R              176,000 1,506,675 8.56 8.55 0.12 34.60 
SCCC                 33,500 4,938,900 147.43 147.50 (0.05) 28.93 
INTUCH-R             902,200 63,722,250 70.63 71.25 (0.87) 28.79 
SIRI                 14,037,700 14,878,621 1.06 1.05 0.94 27.88 
TISCO-R              1,104,700 98,675,375 89.32 89.25 0.08 27.16 
BTS-R                6,203,000 54,219,450 8.74 8.70 0.47 25.08 
PTTGC-R              7,686,500 343,091,325 44.64 44.25 0.87 24.27 
TASCO                704,600 11,283,320 16.01 15.80 1.35 24.09 
HANA-R               958,600 42,252,800 44.08 44.00 0.18 21.71 
KBANK-R              2,445,900 348,094,100 142.32 142.00 0.22 21.26 
SPALI-R              712,400 14,580,930 20.47 20.50 (0.16) 21.07 
BA-R                 1,383,100 14,515,790 10.50 10.70 (1.91) 20.50 
BAM-R                10,546,600 193,040,930 18.30 18.90 (3.16) 20.09 
PTT                  7,765,900 284,599,600 36.65 36.25 1.10 19.49 
SUPER                18,382,500 14,985,738 0.82 0.81 0.64 19.15 
STEC-R               755,600 9,478,480 12.54 12.50 0.35 18.68 
CK-R                 319,200 5,927,120 18.57 18.50 0.37 18.28 
IRPC                 21,331,200 66,759,068 3.13 3.10 0.96 18.01 
TRUE                 9,842,600 42,648,874 4.33 4.34 (0.16) 17.97 
BANPU                12,583,900 144,924,450 11.52 11.60 (0.72) 17.89 
AIE                  256,200 972,252 3.79 3.82 (0.66) 17.88 
SGP-R                286,300 3,188,870 11.14 11.10 0.34 17.79 
LH-R                 8,994,200 78,159,100 8.69 8.65 0.46 17.59 
GPSC-R               1,425,600 86,105,925 60.40 60.00 0.67 16.09 
MBK-R                329,300 4,123,260 12.52 12.50 0.17 16.02 
DELTA-R              152,700 50,332,500 329.62 326.00 1.11 15.60 
KKP                  632,900 44,212,250 69.86 69.25 0.88 14.85 
OR                   3,395,500 89,131,875 26.25 26.50 (0.94) 14.79 
IRPC-R               17,259,800 54,010,486 3.13 3.10 0.94 14.57 
TTW                  214,300 2,322,600 10.84 10.80 0.35 14.56 
KTC-R                509,700 29,133,450 57.16 57.75 (1.03) 14.19 
PRM                  348,800 1,949,510 5.59 5.55 0.71 13.95 
SCC-R                260,700 93,621,200 359.11 358.00 0.31 13.93 
ANAN                 1,204,000 1,350,008 1.12 1.13 (0.77) 13.93 
KCE-R                844,700 51,870,050 61.41 61.75 (0.56) 13.89 
BCPG                 700,100 8,145,220 11.63 11.60 0.30 13.81 
TPIPP                687,600 2,423,954 3.53 3.54 (0.42) 13.44 
ACE-R                705,000 1,940,712 2.75 2.76 (0.26) 13.06 
BCP                  939,200 31,939,600 34.01 34.25 (0.71) 12.99 
AMATA-R              841,000 15,502,040 18.43 18.60 (0.90) 12.99 
AOT-R                3,173,000 209,489,050 66.02 67.00 (1.46) 12.93 
LHFG                 854,300 1,055,850 1.24 1.23 0.48 12.91 
GUNKUL-R             6,861,600 33,806,344 4.93 4.92 0.14 12.68 
SHR                  1,978,600 7,766,858 3.93 3.88 1.17 12.51 
TCAP-R               667,700 25,416,575 38.07 38.00 0.17 12.41 
TU-R                 3,429,200 56,944,260 16.61 16.70 (0.56) 12.30 
STA-R                1,088,300 24,763,070 22.75 22.80 (0.20) 12.26 
SAWAD-R              1,328,800 62,721,450 47.20 47.00 0.43 12.23 
EGCO                 228,900 39,348,450 171.90 171.50 0.23 12.16 
BBL                  760,200 95,957,100 126.23 125.00 0.98 12.13 
ERW                  1,019,800 3,498,112 3.43 3.50 (1.99) 12.13 
BEM                  4,543,600 37,071,425 8.16 8.15 0.11 12.10 
ADVANC-R             605,400 129,679,800 214.21 215.00 (0.37) 12.10 
SCB                  1,341,200 145,014,900 108.12 107.50 0.58 11.80 
VGI-R                1,929,600 9,154,070 4.74 4.74 0.08 11.72 
ASP                  434,100 1,348,628 3.11 3.08 0.87 11.69 
UV                   61,600 170,092 2.76 2.76 0.04 11.39 
CKP                  2,675,300 14,590,605 5.45 5.50 (0.84) 11.31 
MTC-R                1,634,200 67,920,825 41.56 42.25 (1.63) 11.28 
AOT                  2,718,400 179,674,525 66.10 67.00 (1.35) 11.08 
THCOM                54,500 466,600 8.56 8.55 0.13 10.71 
SCGP-R               682,300 35,997,200 52.76 52.00 1.46 10.69 
AUCT                 106,300 885,275 8.33 8.45 (1.44) 10.62 
BCH-R                2,233,200 44,272,820 19.82 20.00 (0.88) 10.57 
EGATIF               97,500 871,000 8.93 8.95 (0.19) 10.51 
TIDLOR-R             944,500 32,365,625 34.27 34.00 0.79 10.50 
TVO                  274,000 8,671,225 31.65 32.00 (1.10) 10.46 
AP-R                 909,200 9,874,660 10.86 10.80 0.56 10.39 
TCAP                 551,400 21,025,950 38.13 38.00 0.35 10.25 
FUEVFVND01           471,838 18,309,061 38.80 3.96 879.88 10.24 
COM7-R               3,319,100 123,415,200 37.18 37.25 (0.18) 10.03 
KBANK                1,152,900 164,743,900 142.90 142.00 0.63 10.02 
METCO                200 47,800 239.00 240.00 (0.42) 10.00 
AWC-R                4,843,300 23,068,280 4.76 4.76 0.06 9.93 
TTB                  69,199,800 86,966,742 1.26 1.23 2.17 9.84 
SIRI-R               4,929,200 5,224,952 1.06 1.05 0.95 9.79 
JMART-R              1,107,900 57,129,675 51.57 51.50 0.13 9.66 
M-R                  245,000 12,372,550 50.50 49.75 1.51 9.58 
SSP                  232,100 2,174,095 9.37 9.40 (0.35) 9.56 
WHA-R                3,204,200 9,735,278 3.04 3.04 (0.06) 9.54 
BLA-R                192,800 7,847,275 40.70 40.75 (0.12) 9.53 
BEM-R                3,507,500 28,605,440 8.16 8.15 0.07 9.34 
INTUCH               290,600 20,540,550 70.68 71.25 (0.80) 9.27 
HMPRO-R              2,071,700 29,919,600 14.44 14.60 (1.08) 9.27 
EPG-R                413,500 4,012,145 9.70 9.70 0.03 9.16 
MEGA                 149,900 7,202,025 48.05 48.50 (0.94) 8.93 
EA-R                 1,192,700 97,752,350 81.96 81.50 0.56 8.77 
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  ปรมิาณหุน้ มลูคา่การขายชอรต์ ราคาเฉลีย่ ราคาลา่สดุ สว่นตา่งระหวา่งราคาปิด % ปรมิาณการขายชอรต์ 
  (หุน้) (บาท) (บาท) 13 พ.ค. 65 กบัราคาขายชอรต์ เทยีบกบักระดานหลกั 
BGRIM                1,948,900 63,570,475 32.62 32.25 1.14 8.76 
SKY                  22,700 218,850 9.64 9.60 0.43 8.76 
EPG                  391,900 3,799,310 9.69 9.70 (0.06) 8.68 
AIT-R                856,400 5,503,265 6.43 6.50 (1.14) 8.64 
CBG-R                642,100 67,024,550 104.38 104.50 (0.11) 8.59 
TPIPP-R              438,700 1,548,428 3.53 3.54 (0.29) 8.58 
KTC                  299,700 17,152,275 57.23 57.75 (0.90) 8.34 
GPSC                 732,500 44,262,950 60.43 60.00 0.71 8.27 
BPP                  174,400 2,795,800 16.03 16.00 0.19 8.27 
KTB                  5,119,000 74,552,550 14.56 14.50 0.44 8.26 
JWD                  153,200 2,234,430 14.59 14.50 0.59 8.24 
LOXLEY               41,100 90,052 2.19 2.16 1.44 8.18 
HANA                 357,200 15,768,800 44.15 44.00 0.33 8.09 
MTI                  1,300 142,500 109.62 109.50 0.11 8.08 
DCC-R                3,452,400 9,547,832 2.77 2.74 0.93 8.05 
SENA                 101,700 398,536 3.92 3.92 (0.03) 7.98 
BTS                  1,948,700 17,064,595 8.76 8.70 0.65 7.88 
BDMS                 10,353,400 279,078,800 26.96 27.00 (0.17) 7.81 
TTA-R                1,895,500 18,341,190 9.68 9.85 (1.76) 7.74 
WHA                  2,580,300 7,842,742 3.04 3.04 (0.02) 7.68 
CPALL-R              1,353,400 85,639,400 63.28 63.25 0.04 7.65 
NOBLE                552,800 2,645,652 4.79 4.82 (0.71) 7.64 
IVL-R                3,187,900 146,946,575 46.10 46.50 (0.87) 7.59 
NTV                  8,700 292,625 33.64 33.50 0.40 7.53 
TTB-R                52,300,300 65,804,709 1.26 1.23 2.29 7.44 
THANI-R              1,254,000 5,118,622 4.08 4.10 (0.44) 7.42 
ADVANC               371,200 79,470,200 214.09 215.00 (0.42) 7.42 
SCB-R                838,900 90,571,900 107.97 107.50 0.43 7.38 
CPF                  5,908,600 141,956,440 24.03 24.70 (2.73) 7.30 
PSL-R                972,800 19,421,760 19.96 20.10 (0.67) 7.29 
TRUE-R               3,974,800 17,194,106 4.33 4.34 (0.33) 7.26 
BJC-R                599,500 21,493,925 35.85 35.75 0.29 7.23 
CRC-R                3,859,900 136,987,425 35.49 35.50 (0.03) 7.22 
MCS                  116,500 1,386,350 11.90 12.00 (0.83) 7.13 
ITD-R                831,300 1,479,906 1.78 1.77 0.58 7.11 
PTTEP-R              553,400 83,614,050 151.09 151.50 (0.27) 7.11 
LH                   3,626,800 31,594,925 8.71 8.65 0.71 7.09 
UTP                  28,800 452,160 15.70 15.80 (0.63) 6.95 
STGT                 1,022,200 19,168,750 18.75 18.60 0.82 6.93 
CENTEL-R             233,100 9,442,250 40.51 40.75 (0.60) 6.93 
MEGA-R               115,900 5,567,550 48.04 48.50 (0.95) 6.91 
ROJNA                52,700 295,400 5.61 5.55 1.00 6.89 
KKP-R                292,100 20,315,775 69.55 69.25 0.43 6.86 
SAMART-R             56,200 312,485 5.56 5.70 (2.45) 6.83 
TOA-R                41,200 1,080,850 26.23 27.00 (2.84) 6.81 
STEC                 274,400 3,407,760 12.42 12.50 (0.65) 6.78 
TOP-R                861,300 48,229,925 56.00 56.00 (0.01) 6.49 
U-R                  2,000,000 2,771,817 1.39 1.36 1.91 6.46 
WHAUP                565,300 2,176,458 3.85 3.80 1.32 6.31 
DTAC-R               267,200 11,434,125 42.79 42.75 0.10 6.31 
TISCO                254,200 22,747,050 89.48 89.25 0.26 6.25 
TPIPL-R              564,600 805,372 1.43 1.43 (0.25) 6.19 
DTAC                 261,500 11,187,725 42.78 42.75 0.08 6.17 
CPN-R                1,797,400 106,323,125 59.15 59.25 (0.16) 6.17 
STA                  541,600 12,314,610 22.74 22.80 (0.27) 6.10 
CKP-R                1,432,200 7,804,040 5.45 5.50 (0.93) 6.06 
AWC                  2,845,600 13,553,168 4.76 4.76 0.06 5.83 
GULF                 1,080,700 49,738,975 46.02 45.75 0.60 5.80 
BCH                  1,222,200 23,880,040 19.54 20.00 (2.31) 5.79 
SUPER-R              5,516,900 4,468,689 0.81 0.81 0.00 5.75 
PTG-R                266,000 3,712,460 13.96 14.00 (0.31) 5.73 
UTP-R                23,700 373,530 15.76 15.80 (0.25) 5.72 
BAM                  3,002,500 55,384,320 18.45 18.90 (2.40) 5.72 
PTT-R                2,274,400 83,269,300 36.61 36.25 1.00 5.71 
OSP-R                1,856,900 63,130,275 34.00 33.75 0.73 5.58 
TVO-R                145,100 4,585,525 31.60 32.00 (1.24) 5.54 
GLOBAL               240,500 5,079,920 21.12 21.20 (0.37) 5.53 
IVL                  2,311,100 105,869,400 45.81 46.50 (1.49) 5.50 
RS                   207,200 3,192,720 15.41 15.40 0.06 5.44 
CHG                  5,139,500 19,158,608 3.73 3.74 (0.33) 5.40 
HMPRO                1,204,200 17,409,630 14.46 14.60 (0.98) 5.39 
EGCO-R               101,300 17,384,400 171.61 171.50 0.07 5.38 
KEX                  259,900 5,049,170 19.43 19.60 (0.88) 5.37 
JMT                  1,894,100 130,724,450 69.02 68.00 1.50 5.35 
ITD                  618,600 1,108,831 1.79 1.77 1.27 5.29 
CPF-R                4,272,200 104,184,560 24.39 24.70 (1.27) 5.28 
TQM-R                235,800 9,858,475 41.81 41.75 0.14 5.25 
BPP-R                110,700 1,772,970 16.02 16.00 0.10 5.25 
TOP                  695,300 38,874,450 55.91 56.00 (0.16) 5.24 
UVAN                 139,200 1,333,720 9.58 9.45 1.39 5.24 
SCC                  97,500 35,047,700 359.46 358.00 0.41 5.21 
TTA                  1,270,000 12,242,555 9.64 9.85 (2.13) 5.19 
S-R                  358,000 654,432 1.83 1.81 1.00 5.18 
COM7                 1,674,100 60,950,325 36.41 37.25 (2.26) 5.06 
ทีม่า: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ SCBS Investment Research 
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สรปุการซือ้ขายหุน้ของผูบ้รหิาร 
1. รายงานการซือ้-ขายหุน้ของผูบ้รหิาร ณ วนัที ่13 พ.ค. 2565 

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภท วนัทีไ่ดม้า จํานวน ราคา รวม วธิกีารไดม้า/ 
    หลกัทรพัย ์ /จําหนา่ย (หุน้) (บาท) (บาท) /จําหนา่ย 
APP นาย ประเสรฐิ คนัธมานนท ์ หุน้สามัญ 10-05-65 20,000 3.90 78,000 ขาย 
BGC นาย ปวณิ ภริมยภ์ักด ี หุน้สามัญ 12-05-65 39,500 9.90 391,050 ซือ้ 
MTC นาย ปรทิัศน ์เพชรอําไพ หุน้สามัญ 12-05-65 25,000 41.25 1,031,250 ซือ้ 
PG นาย พรีนาถ โชควัฒนา หุน้สามัญ 10-05-65 2,100 7.36 15,456 ซือ้ 
PG นาย พรีนาถ โชควัฒนา หุน้สามัญ 11-05-65 3,200 7.41 23,712 ซือ้ 
PIN นาย สรัุช พัฒนวงศย์นืยง หุน้สามัญ 11-05-65 44,400 3.68 163,392 ขาย 
PYLON นาย ชเนศวร ์แสงอารยะกลุ หุน้สามัญ 12-05-65 100,000 4.12 412,000 ซือ้ 
RBF นาง เพ็ชรา รัตนภมูภิญิโญ หุน้สามัญ 12-05-65 850,000 14.78 12,563,000 ซือ้ 
SA นาย อนันต ์บรูณานุสรพงษ์ หุน้สามัญ 12-05-65 500 8.15 4,075 ซือ้ 
SA นาย อนันต ์บรูณานุสรพงษ์ หุน้สามัญ 13-05-65 14,500 8.15 118,175 ซือ้ 
SAK นาง วรนุชนันท ์พงศส์รุางค ์ หุน้สามัญ 13-05-65 37,000 7.80 288,600 ซือ้ 
SMT นาย นัทธพงศ ์ไชยกลุ หุน้สามัญ 12-05-65 117,000 4.63 541,710 ซือ้ 
SPRC นาย วสิฏิฐ ์สขุประเสรฐิ หุน้สามัญ 13-05-65 200,000 11.00 2,200,000 ขาย 
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกลูทอง หุน้สามัญ 12-05-65 50,000 0.81 40,500 ซือ้ 
SUPER นาย จอมทรัพย ์โลจายะ หุน้สามัญ 10-05-65 4,777,900 0.79 3,774,541 ซือ้ 
SUPER นาย จอมทรัพย ์โลจายะ หุน้สามัญ 12-05-65 16,000,000 0.83 13,280,000 ซือ้ 
TEAM นาย จักรพนัธ ์มานัสสถติย ์ หุน้สามัญ 11-05-65 242,500 3.97 962,725 ซือ้ 
TEAM นาย จักรพนัธ ์มานัสสถติย ์ หุน้สามัญ 12-05-65 250,500 3.90 976,950 ซือ้ 
THANI นาย วรัิตน ์ชนิประพนิพร หุน้สามัญ 11-05-65 4,300,000 4.17 17,931,000 ซือ้ 
THANI นาย วรัิตน ์ชนิประพนิพร หุน้สามัญ 12-05-65 1,200,000 4.07 4,884,000 ซือ้ 
THG นาย เอือ้ชาต ิกาญจนพทิักษ์ หุน้สามัญ 12-05-65 100,000 56.50 5,650,000 ซือ้ 
TRT นาย ชองอ ีไต ้ หุน้สามัญ 10-05-65 50,000 3.98 199,000 ซือ้ 
TU นาย เชง นริตุตนิานนท ์ หุน้สามัญ 12-05-65 100,000 16.40 1,640,000 ซือ้ 
WIIK นาง สมุาล ีออ่งจรติ หุน้สามัญ 12-05-65 200,000 1.96 392,000 ซือ้ 

    รวม ซือ้ 65,119,744  
     ขาย 2,441,392  
     สทุธ ิ 62,678,352  

 
2. ยอดซือ้/ขายสทุธสิะสม 12 เดอืนของหุน้ทีอ่ยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์อง SCBS 
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ปฏทินิหุน้ 

พฤษภาคม

จนัทร์ องัคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์
16 17 18 19 20

ชดเชย New warrant XD XD XD
วนัวสิาขบูชา NDR-W2 CPNCG Bt0.225 FTREIT Bt0.175 JASIF Bt0.23

XD CPNREIT Bt0.1814 TPRIME Bt0.123 SPRIME Bt0.149
DIF Bt0.26 XR XR TSTH Bt0.05
INETREIT Bt0.2332 CHO  17 : 2 @Bt0.702 NINE  1.5232 : 1 @Bt3.30 XR
POPF Bt0.2544 XW PD PPPM  1 : 3 @Bt0.10 
PPF Bt0.1715 CHO  5 : 1 2S Bt0.27 XW
SIRIP Bt0.05 XE 2S  10 : 1 XD(ST) PPPM  6 : 1
PD J-W1  1 : 1.02504 @Bt1.95114 AH Bt0.47 XE
ADB Bt0.05 PD BEC Bt0.25 VIBHA-W3  1 : 1.0023 @Bt2.993
AHC Bt0.6034 ASIAN Bt0.4 BJC Bt0.51 PD
ALUCON Bt10 DOHOME Bt0.0222222223 BM Bt0.04 AJ Bt0.25
ASP Bt0.2 DOHOME  5 : 1 XD(ST) CCET Bt0.0094 AWC Bt0.01076
AYUD Bt0.77 FN Bt0.0037 CCET  12 : 1 XD(ST) BAM Bt0.55
BFIT Bt0.82 IHL Bt0.1 ICN Bt0.2 BROOK Bt0.005
CPN Bt0.6 ILM Bt0.4 INSET Bt0.17 BROOK  10 : 1 XD(ST)
DCON Bt0.011 L&E Bt0.085 KKP Bt2.2 BUI Bt1
ENGY Bt0.08 LHFG Bt0.01 LEE Bt0.13 CAZ Bt0.16
FSS Bt0.1 LOXLEY Bt0.07 MAKRO Bt0.32 CIVIL Bt0.02
HANA Bt1 PK Bt0.065 MFC Bt2.15 CKP Bt0.08
III Bt0.3 PK-P Bt0.02375 PEACE Bt0.2 CPALL Bt0.6
LANNA Bt1 QH Bt0.07 PEACE  5 : 1 XD(ST) CPI Bt0.19
MTC Bt0.37 SAK Bt0.116 PORT Bt0.025 CPL Bt0.05
NCH Bt0.08 SAMCO Bt0.04 PR9 Bt0.14 CTW Bt0.1
NSL Bt0.25 SAUCE Bt1.6 RPC Bt0.1 DITTO Bt0.01111111111
PDJ Bt0.1 SNNP Bt0.14 SABINA Bt0.44 DITTO  5 : 1 XD(ST)
PM Bt0.3 TNITY Bt0.75 SABUY Bt0.03 EA Bt0.3
PT Bt0.41 TNPC Bt0.05 SC Bt0.2 ECF Bt0.0157
SFT Bt0.1015 TNPC  15 : 1 XD(ST) SNP Bt0.58 EKH Bt0.13
SGP Bt0.8 TPCH Bt0.053 SUN Bt0.15 EKH  25 : 1 XD(ST)
SPCG Bt0.55 VL Bt0.015 SVT Bt0.04 FMT Bt2.625
SRICHA Bt0.25 WGE Bt0.05 SYMC Bt0.075 FPI Bt0.07
SUSCO Bt0.1 Company name change TACC Bt0.18 GLORY Bt0.02
SVI Bt0.23 JUTHA to "BIO Green Energy Tech PCLTISCO Bt7.15 HTECH Bt0.08
TEAM Bt0.11 Symbol change TISCO-P Bt7.15 IIG Bt0.4
THIP Bt1.75 JUTHA to "BIOTEC" TK Bt0.5 INOX Bt0.107
THREL Bt0.12 TPA Bt0.45 IVL Bt0.25
TM Bt0.085 UEC Bt0.03 JUBILE Bt0.37
TPIPL Bt0.06 WHAUP Bt0.16 KWM Bt0.096
VNG Bt0.3 Company name change LH Bt0.25
Last trading day NMG to "Nation Group (Thailand) PCL" LPF Bt0.1873
J-W1 Symbol change LPH Bt0.1
Share listing NMG to "NATION" MFEC Bt0.4
FTE 59,999,924 Shares MGT Bt0.12

MICRO Bt0.077
MITSIB Bt0.015
MODERN Bt0.07
NKI Bt1.5
NKI  35 : 1 XD(ST)
NRF Bt0.041
NTV Bt0.6
PACO Bt0.05
PDG Bt0.08
PDG  10 : 1 XD(ST)
PHOL Bt0.16
PL Bt0.11
PRAPAT Bt0.006
PRAPAT  10 : 1 XD(ST)
PREB Bt0.4
PRIN Bt0.075
PROS Bt0.03
PSH Bt0.65
PTG Bt0.25
RATCH Bt1.35
RCL Bt3
RPH Bt0.25
SAWAD Bt1.8
SCG Bt0.061
SEAOIL Bt0.0074074075
SEAOIL  15 : 1 XD(ST)
SINGER Bt0.55
SIRI Bt0.06
SKN Bt0.28
SMART Bt0.04
STECH Bt0.05
SUPER Bt0.006
SYNTEC Bt0.03
TIDLOR Bt0.274
TIDLOR  13 : 1 XD(ST)
TNP Bt0.05
TPAC Bt0.141
TWPC Bt0.2159
UBE Bt0.024
UVAN Bt0.4
VCOM Bt0.17
VIH Bt0.5
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พฤษภาคม

จนัทร์ องัคาร พุธ พฤหสับดี ศุกร์
23 24 25 26 27

PD XD XD XD PD
APP Bt0.2 ADD Bt0.13 AMATAR Bt0.155 BOFFICE Bt0.1753 A5 Bt0.01
CK Bt0.25 BBGI Bt0.15 BGC Bt0.125 OISHI Bt0.5 ABICO Bt0.0452
DEMCO Bt0.03 KTBSTMR Bt0.1733 XE PROSPECT Bt0.03 AKR Bt0.03
GUNKUL Bt0.12 PSL Bt0.5 JMART-W3  1 : 1.13019 @Bt9.73303 XW AMARIN Bt0.19
HPT Bt0.02 SUPEREIF Bt0.25272 PERM-W1  1 : 1 @Bt1.8 PPM  2 : 1 AMC Bt0.34
ICHI Bt0.5 TSC Bt0.4 PD PD CEN Bt0.12
PRAKIT Bt0.6 XW AKP Bt0.05 AP Bt0.5 CRC Bt0.3
PYLON Bt0.06 CPANEL  5 : 1 ALLA Bt0.05 BAY Bt0.45 CSR Bt0.75
SCN Bt0.055 XT AMR Bt0.08 BRR Bt0.07 CWT Bt0.0535
SPG Bt0.45 ALL  1 : 1 ARROW Bt0.35 CPR Bt0.11 EASTW Bt0.24
TOA Bt0.19 PD ASEFA Bt0.22 CSS Bt0.1 FNS Bt0.5
VNT Bt2.4 CMR Bt0.065 BE8 Bt0.06 DMT Bt0.25 IMH Bt0.9

HUMAN Bt0.1 BLA Bt0.56 ILINK Bt0.38 JWD Bt0.25
ICC Bt0.35 CHOTI Bt3.18 INET Bt0.042 M-CHAI Bt7
KAMART Bt0.06 CMC Bt0.04 KUMWEL Bt0.06 MILL Bt0.01
KCAR Bt0.26 COLOR Bt0.05 LEO Bt0.18 MILL  10 : 1 XD(ST)
KISS Bt0.1 CPF Bt0.25 NOBLE Bt0.08 ONEE Bt0.069
KUN Bt0.08 CV Bt0.0235 NYT Bt0.16 PLE Bt0.019
MOONG Bt0.21 FE Bt5.5 OSP Bt0.65 PPM Bt0.033
NETBAY Bt0.7945 HFT Bt0.425 PB Bt1.06 ROJNA Bt0.2
NNCL Bt0.06 HTC Bt0.96 PIN Bt0.15 SCP Bt0.15
OCC Bt0.05 M Bt0.8 RAM Bt0.2 SECURE Bt0.18
ORI Bt0.42 MATI Bt0.45 RICHY Bt0.0075 SIAM Bt0.01
PIMO Bt0.045 NEW Bt0.35 RICHY  16 : 1 XD(ST) SMIT Bt0.22
PTC Bt0.1 PAF Bt0.015 SAPPE Bt1.1 SMT Bt0.05
RJH Bt1 PG Bt0.1 TC Bt0.15 SONIC Bt0.11
RT Bt0.014 PRM Bt0.18 TFMAMA Bt1.9 SORKON Bt0.15
SELIC Bt0.00533728 RS Bt0.35 TMILL Bt0.13 SSSC Bt0.23
SELIC  10.40904316 : 1 XD(ST) RWI Bt0.1 TRUBB Bt0.15 STHAI Bt0.11
SPC Bt1 S & J Bt1.2 UOBKH Bt0.16 SWC Bt0.265
SPI Bt0.6 SALEE Bt0.015 WIIK Bt0.09 TOPP Bt4.05
TKC Bt0.3 SCM Bt0.17 TSTE Bt0.14
TVT Bt0.03 SICT Bt0.043 TWP Bt0.065
WACOAL Bt0.5 SITHAI Bt0.03 WP Bt0.15

SK Bt0.025
SSF Bt0.5185
SSP Bt0.0111111114
SSP  10 : 1 XD(ST)
TCOAT Bt0.55
TEAMG Bt0.15
TNL Bt0.5
TPCS Bt0.75
TRU Bt0.1
TTI Bt0.5
UTP Bt0.31
VIBHA Bt0.05
WHA Bt0.0735

30 31
XD PD
WHART Bt0.1915 DCC Bt0.055
PD
APCS Bt0.06

 
 
 

XD - Cash Dividend PD – Payment Date XW - Rights for Warrant XE - Warrant Exercise SP - Suspension 
XD(ST) - Stock Dividend XR - Rights for Common XT - Rights for Transferable Subscription Right CW - Capital write-down  
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สรปุขา่วในและตา่งประเทศ 
สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดตา่งประเทศ 

เศรษฐกจิโลก  เซีย่งไฮผ้อ่นคลายล็อกดาวน ์ไฟเขยีวธุรกจิบางสว่นเปิดดําเนนิการต ัง้แตว่นันี ้เทศบาลนครเซีย่งไฮป้ระกาศผอ่น
คลายมาตรการล็อกดาวน์ โดยจะอนุญาตใหซ้เูปอรม์ารเ์ก็ต หา้งสรรพสนิคา้ ภัตตาคาร และรา้นทําผม เริม่กลับมาดําเนกิาร
ไดอ้กีครัง้ตัง้แต่วันที ่16 พ.ค. หลังจากทีธุ่รกจิเหล่านี้ถูกล็อกดาวน์เป็นเวลานานหลายสัปดาห ์เพือ่ป้องกันการแพร่ระบาด
ของโรคโควดิ-19 ภายใตน้โยบายโควดิเป็นศนูยข์องรัฐบาลจนี - อนิโฟเควสท ์(16 พ.ค. 65) 

 แบงกช์าตจินีมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่2.85% แมเ้ศรษฐกจิชะลอตวั ธนาคารกลางจนี (PBOC) มมีติ
อัตราดอกเบีย้นโยบาย แมม้ขีอ้มูลบ่งชีว้่าเศรษฐกจิจนีชะลอตัวลงก็ตาม ขณะทีนั่กวเิคราะหม์องว่าการทีธ่นาคารกลางจนี
ตัดสนิใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายอาจสะทอ้นถงึความกังวลเกีย่วกับเม็ดเงนิทุนที่ไหลออกนอกประเทศ ทัง้นี้ ธนาคาร
กลางจนีประกาศคงอัตราดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซึง่เป็นอัตราดอกเบีย้นโยบายของจนี ทีร่ะดับ 2.85% -
อนิโฟเควสท ์(16 พ.ค. 65) 

 จนีเผยยอดคา้ปลกี-การผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืนเม.ย.ลดลง จากผลกระทบล็อกดาวน ์สํานักงานสถติิ
แหง่ชาตจินี (NBS) รายงานวา่ ยอดคา้ปลกีเดอืนเม.ย.ของจนีรว่งลง 11.1% ในเดอืนเม.ย. ซึง่ยํ่าแยก่วา่ทีนั่กวเิคราะหค์าด
วา่จะลดลงเพยีง 6.1% และการผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนเม.ย.ลดลง 2.9% สวนทางกับทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่จะเพิม่ขึน้
0.4% สําหรับอัตราว่างงานของจนีในเดอืนเม.ย.พุ่งขึน้แตะระดับ 6.1% ซึง่เป็นระดับสงูสดุนับตัง้แต่เดอืนก.พ. 2563 จาก
ระดับ 5.8% ในเดอืนม.ีค. ขอ้มลูเศรษฐกจิทียํ่่าแยใ่นเดอืนเม.ย.บง่ชีว้า่ เศรษฐกจิจนีไดรั้บผลกระทบอย่างหนักจากการใช ้
มาตรการล็อกดาวน์เซีย่งไฮซ้ ึง่เป็นศนูยก์ลางการเงนิของจนี เพือ่ควบคมุการแพร่ระบาดของโรคโควดิ-19 ภายใตน้โยบาย
โควดิเป็นศนูยข์องประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ - อนิโฟเควสท ์(16 พ.ค. 65) 

ตลาดเงนิ  ดอลลารส์หรัฐออ่นคา่เมือ่เทยีบกับสกลุเงนิหลัก ๆ ในการซือ้ขายทีต่ลาดปรวิรรตเงนิตรานวิยอรก์ในวันจันทร ์(16 พ.ค.)
หลังสหรัฐเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกจิทีซ่บเซา ขณะทีส่กุลเงนิยูโรแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขานรับการคาดการณ์ทีว่่า
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยในเร็ว ๆ นี้ ทัง้นี้ ดัชนีดอลลาร ์ซึง่เป็นดัชนีวัดความเคลือ่นไหวของ
ดอลลารเ์มือ่เทียบกับสกุลเงนิหลัก 6 สกุลในตะกรา้เงนิ ลดลง 0.36% แตะที่ 104.1870 ดอลลารส์หรัฐอ่อนค่าลงเมื่อ
เทยีบกบัเงนิเยน ทีร่ะดับ 129.12 เยน จากระดับ 129.30 เยน และออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัฟรังกส์วสิ ทีร่ะดับ 1.0016 ฟรังก์
จากระดับ 1.0026 ฟรังก ์นอกจากนี้ ดอลลารส์หรัฐยังออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์คนาดา ทีร่ะดับ 1.2841 ดอลลาร์
แคนาดา จากระดับ 1.2932 ดอลลารแ์คนาดา ยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐ ทีร่ะดับ 1.0441 ดอลลาร ์จากระดับ
1.0407 ดอลลาร ์ขณะที่เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้แตะที่ระดับ 1.2320 ดอลลาร ์จากระดับ 1.2242 ดอลลาร ์ส่วนดอลลาร์
ออสเตรเลยีแข็งคา่ขึน้สูร่ะดับ 0.6977 ดอลลาร ์จากระดับ 0.6923 ดอลลาร ์– IQ Biz (17 พ.ค. 65) 

สนิคา้โภคภณัฑ ์  สัญญาน้ํามันดบิเวสตเ์ท็กซัส (WTI) ตลาดนวิยอรก์ปิดพุ่งขึน้ในวันจันทร ์(16 พ.ค.) หลังมรีายงานว่าเซีย่งไฮว้างแผน
ยตุมิาตรการล็อกดาวน์ในวันที ่1 ม.ิย.นี้ ซึง่ทําใหนั้กลงทุนมมีุมมองบวกวา่ความตอ้งการใชน้ํ้ามันในจนีจะกลับมาฟ้ืนตัวอกี
ครัง้ ทัง้นี้ สัญญาน้ํามันดบิ WTI ส่งมอบเดือนม.ิย. พุ่งขึน้ 3.71 ดอลลาร ์หรือ 3.4% ปิดที่ 114.20 ดอลลาร/์บารเ์รล
สัญญาน้ํามันดบิเบรนท ์(BRENT) สง่มอบเดอืนก.ค. พุ่งขึน้ 2.69 ดอลลาร ์หรอื 2.4% ปิดที ่114.24 ดอลลาร/์บารเ์รล -
IQ Biz (17 พ.ค. 65) 

 สญัญาทองคําตลาดนวิยอรก์ปิดบวกในวันจันทร ์(16 พ.ค.) เนือ่งจากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลารช์ว่ยดงึดดูแรงซือ้
ทองคํา นอกจากนี้ ขอ้มูลเศรษฐกจิที่อ่อนแอของสหรัฐยังเป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อทองคําในฐานะสนิทรัพยท์ี่ปลอดภัย
สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนม .ิย. เพิ่มขึน้ 5.8 ดอลลาร์ หรือ 0.32% ปิดที่
1,814 ดอลลาร/์ออนซ ์- IQ Biz (17 พ.ค. 65) 

ตลาดหุน้  ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นวิยอรก์ปิดบวกเพยีงเล็กนอ้ยในวันจันทร ์(16 พ.ค.) ขณะทีดั่ชน ีS&P500 และ Nasdaq ปิดใน
แดนลบ หลังจากจนีเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกจิทีซ่บเซา ซึง่เพิม่ความวติกกังวลเกีย่วกับภาวะเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโนม้ชะลอ
ตัวลง ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปิ์ดที่ 32,223.42 จุด เพิ่มขึน้ 26.76 จุด หรือ +0.08%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่
4,008.01 จุด ลดลง 15.88 จุด หรอื -0.39% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่11,662.79 จดุ ลดลง 142.21 จุด หรอื -1.20% -
IQ Biz (17 พ.ค. 65) 

สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดในประเทศ 

เศรษฐกจิไทย  ผูผ้ลติอาหารกระป๋องเฮล ัน่! พาณชิยต์อ่อายยุกเวน้เก็บอากรเอดเีหล็กทํากระป๋อง "ทนิเพลต-ทนิฟร"ี จากจนี เกาหลี
ใต ้ไตห้วัน อยีูอกี 6 เดอืน หลังสิน้สดุยกเวน้ครัง้แรก 6 เดอืน เมือ่ 12 พ.ค.65 หวังลดภาระผูใ้ชโ้ดยเฉพาะผูผ้ลติอาหาร
กระป๋อง หวั่นเก็บภาษี ดันตน้ทนุพุง่จนอาจขึน้ราคาขาย กระทบผูบ้รโิภคยคุขา้วยากหมากแพง - ไทยรัฐ (17 พ.ค. 65) 

 อคส.จบัมอืพนัธมติรจนี ประเดมิขยายธุรกจิตปท. นายเกรยีงศักดิ ์ประทปีวศิรุต ผูอํ้านวยการ องคก์ารคลังสนิคา้ 
(อคส.) เปิดเผยวา่ สัปดาหท์ีผ่่านมา ไดล้งนามบันทกึความเขา้ใจ (เอ็มโอย)ู ร่วมกับ หนานชา อนิเวสทเ์มนท ์รัฐวสิาหกจิ
แห่งหนึ่งของจนีในเขตเศรษฐกจิพเิศษ เกรเทอร ์เบย ์แอเรยี ซึง่ครอบคลุมพื้นทีใ่นฮ่องกง มาเก๊า กวางตุง้ และไหหลํา
รวมถงึทําธุรกจิในกลุ่มคลังสนิคา้และขนสง่ เพือ่ร่วมกันลงทุนตัง้คลังเก็บสนิคา้ของไทยในจนี รองรับคําสั่งซือ้สนิคา้ไทย
แบบออนไลน์ ถอืเป็นการลงนามเอ็มโอยรู่วมทนุธรุกจิคลังสนิคา้ในตา่งประเทศ เป็นประเทศที ่2 ต่อจากเมยีนมา และเป็น
การออกไปทําธรุกจิในตา่งประเทศของ อคส. เป็นครัง้แรก - เดลนิวิส ์(17 พ.ค. 65) 

 เขม้เรยีนออนไซต ์โควดิไทยดวีันดคีนืรับเปิดเทอมวันแรก ผูป่้วยเสยีชวีติตํ่า 50 ศพ เป็นครัง้แรกในรอบปี ปลัด สธ.
ย้ําไม่ไดบั้งคับตรวจ ATK ก่อนเขา้เรยีน แต่ตรวจเมื่อมคีวามเสีย่ง พรอ้มใชแ้ผนเผชญิเหตุหากพบผูต้ดิเชือ้ในโรงเรยีน
ขณะที่ ปลัด ศธ.รับห่วงโรงเรยีนขนาดใหญ่ เด็กพักเทีย่งพรอ้มกันจํานวนมาก หลังพบเด็กมักตดิเชือ้ระหว่างทานขา้ว -
ไทยรัฐ (17 พ.ค. 65) 

SET  ตลาดหลักทรัพย ์ปิดทีร่ะดับ 1,584.38 จุด ลดลง 0.14 จุด (-0.01%) มลูค่าการซือ้ขาย 75,432.41 ลา้นบาท การซือ้
ขายหุน้รบีาวดข์ึน้ในชว่งเชา้ กอ่นทีจ่ะยอ่ตัวลงมาทรงตัวจากวันกอ่นหนา้ โดยดัชนีขึน้ไปทําระดับสงูสดุ 1,597.58 จุด และ
ลงไปตํา่สดุที ่1,578.11 จดุ - IQ Biz (13 พ.ค. 65) 
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สรปุขา่วเศรษฐกจิและตลาดในประเทศ (ตอ่) 

BE8  BE8 ควบรวมกจิการ X10 ยักษ์ใหญ่ดา้นโครงสรา้งการเชือ่มต่อระบบ Technology Integration Platform หวังกา้วสู ่
Digital Transformation Consultant แหง่อาเซยีน พรอ้มอวดกําไรไตรมาส 1/65 พุ่งขึน้ 39.1% แตะ 23.78 ลา้นบาท –
ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

BGRIM  BGRIM เฮ! MSCI เพิม่น้ําหนักลงทุน เริม่ 31 พฤษภาคมนี้ เปิดงบไตรมาส 1/2565 รายไดโ้ต 41% เงนิสดในมอืกว่า 
2.6 หมืน่ลา้นบาท ตน้ทุนก๊าซกดดันกําไร ชีรั้ฐทยอยขึน้ค่าเอฟทีแลว้ คาดกันยายนขึน้อกี แถมมแีผนบรหิารตน้ทุน จ่อ
นําเขา้ LNG ปี 2566 ลยุเพิม่พอรต์ไมน่อ้ยกวา่ 1,000 เมกะวัตต ์ปีนีก้ารซือ้ไฟฟ้าของลกูคา้อตุสาหกรรมจะเตบิโตประมาณ
10-15% – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

CBG  CBG รายไดด้สิทรบิวิเตอรพ์ุ่งกระฉูด 100% ชีเ้ป็นธรุกจิมาแรงหน่วยรถเงนิสด 300 คัน เขา้ถงึ 1.8 แสนรา้นคา้ ขณะที่
ขวดแกว้ขายดี โต 305% ช่วยดันรายไดเ้พิม่ขึน้ 18.7% แมย้อดเครือ่งดืม่ลดลง ชีผ้่านจุดตํ่าสุดไตรมาส 2 ฟ้ืน เคลยีร์
สง่ออกจนีเรยีบรอ้ยมั่นใจปีนีโ้ต 50% ขณะทีต่น้ทนุลดลงแลว้ – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

D  D โชวฝี์มือโคง้แรกพลกิกําไรแรง 530% เปิดประเทศดันต่างชาตใิชบ้รกิาร ฟากผูบ้รหิาร "พรศักดิ ์ตันตาปกุล" ลุน้
โรงพยาบาลฟัน BIDH ไตรมาส 2 พลกิเป็นบวก ล่ันผลงานพน้จุดตํ่าสดุแลว้ ปักเป้ากลับมามกํีาไรในรอบ 3 ปี เคาะรายได ้
ปีนีแ้ตะ 770 ลา้นบาท – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

IP  IP โชวฟ์อรม์เด่นไตรมาส 1/2565 กําไรสทุธ ิ32.4 ลา้นบาท เตบิโต 57.9% ตามยอดขายทัง้กลุ่มผลติภัณฑโ์ดดเด่น
สง่ซกิไตรมาส 2/2565 สดใส เร่งเดนิหนา้ขยายช่องทางการจําหน่าย พรอ้มเจรจาผนกึความร่วมมอืพันธมติรรายใหม่ –
ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

KUN  KUN ลยุเปิดตัวโครงการ "คณุาลัย เดซี"่ มลูคา่ 830 ลา้นบาท และปิดดลีโครงการ "คณุาลัย นาวาร่า" มลูคา่ 3 พันลา้น
บาท ตัง้เป้าโกยยอดขาย 1.7 พันลา้นบาท พรอ้มอวดกําไรโคง้แรก 38.67 ลา้นบาท เตบิโต 41.16% – ทันหุน้ (17 พ.ค. 
65) 

MILL  MILL โชวผ์ลงาน Q1/2565 กําไรกระฉูด 111 ลา้นบาท เตบิโต 103% โกยรายไดก้ว่า 5.15 พันลา้นบาท พุ่ง 61% 
ปรมิาณการขายเหล็กเสน้และเหล็กแทง่ทรงยาวเพิม่ขึน้ แถมรับอานสิงสร์าคาเหล็กโลกปรับเพิม่ขึน้ ดันผลงานสูเ่ป้าหมาย
ใหญค่อืการเป็น Green Steel – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

ORI  ORI ผลงาน Q2/2565 เดง้แรง เตรยีมโอนคอนโดหร ูมลูคา่กวา่ 1.2 หมืน่ลา้นบาท สว่นผลงาน Q1/2565 กวาดรายได ้
รวมกวา่ 3,776 ลา้นบาท มกํีาไรสทุธ ิ738 ลา้นบาท เผยกลุ่มทนุตา่งชาตมิั่นใจร่วมทนุตอ่ ดา้นธุรกจิโรงแรมภายใตว้ัน ออ
รจิิน้ แนวโนม้รับรูร้ายไดเ้พิม่หลังควา้โรงแรมไอบสิ 3 แห่ง คาดหนุนรายไดแ้ตะ 17,500 ลา้นบาท ตามเป้า – ทันหุน้ (17 
พ.ค. 65) 

PTT  PTT คาดราคาน้ํามัน ก๊าซ และผลติภัณฑโ์อเลฟินสย์ังคงทรงตัวสงู รัสเซยี-ยูเครน ยดืเยือ้ ตรงึราคาพลังงานบางชว่ง
เพื่อแบ่งเบาภาระค่าครองชพี พรอ้มป้องกันความเสีย่งใหส้อดคลอ้ง เดนิหนา้ผนกึยักษ์น้ํามันโลกซาอุดอีารัมโก หาช่อง
ธรุกจิ ลา่สดุรว่มการบนิไทยรกุธรุกจิโลจสิตกิส ์– ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

TACC  TACC ส่งสัญญาณรายได ้9 เดอืนหลังของปีนี้โตต่อ ลุยออกโปรดักตใ์หม่กระตุน้ยอดขายร่วมกับพันธมติรทัง้ในและ
ตา่งประเทศ พรอ้มโชวผ์ลงาน 3 เดอืนแรกกวาดกําไร 60.15 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28.82% – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

THANA  THANA อวดผลงานโคง้แรกพลกิกําไรแรง 1,094.11% สง่ซกิ Q2 ใสเ่กยีรว์ ิง่ตอ่ ตุนยอดรอโอนนวิไฮที ่350 ลา้นบาท 
จ่อบุ๊กเขา้ 50-60% ดา้นผูบ้รหิารประกาศเปิดโครงการใหม่ 2.3 พันลา้นบาท หวังโกยยอดเพิม่ ชีด้มีานดท์ีอ่ยู่อาศัยฟ้ืน –
ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 

UBE  UBE โตสวนกระแสเศรษฐกจิโลกชะลอตัว อวดงบไตรมาส 1/2565 รายไดแ้ตะ 1,538 ลา้นบาท กําไรพุ่งกวา่ 204.8% 
ทะลุ 115.6 ลา้นบาท ชยูอดแป้งมันสําปะหลังและปรมิาณขายเอทานอลสงูขึน้ เดนิหนา้ปรับแผนธุรกจิ-จัดงบลงทุน 550 
ลา้นบาท ลยุทําตลาดตอ่เนือ่ง ดันเป้ารายไดโ้ต 15-20% – ทันหุน้ (17 พ.ค. 65) 
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บทวเิคราะหว์นันี ้
Earnings Brief ACE (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 4.70 บาท 
 

1Q65: กําไรปกตปิรบัตวัดขี ึน้ YoY  

กําไรสุทธิ 1Q65 อยู่ที่ 323 ลบ . ลดลง  10 .4% YoY และ 
12.1% QoQ โดยเกดิจากขาดทนุอตัราแลกเปลีย่นและการหยดุ
ซ่อมบํารุง กําไรสุทธจิากการดําเนินงานปกต  ิ(NNP) เตบิโต 
6.9% YoY แตล่ดลง 16.9% QoQ สู ่327 ลบ. โดยมสีาเหตุมา
จากกําไรทีล่ดลงทีโ่รงไฟฟ้าชวีมวลและโรงไฟฟ้า MSW เพราะมี
การหยุดซ่อมบํารุงมากกว่าใน 4Q64 แม  ้NNP 1Q65 คดิเป็น
สดัส่วนเพียง 17% ของประมาณการปี 2565 แต่เรายงัคง
ประมาณการของเราไวไ้ม่เปลี่ยนแปลง เนื่องจากโรงไฟฟ้า
กลบัมาดําเนินงานตามปกติแล้ว  นอกจากนี้เรายงัคาดว่า
โรงไฟฟ้า SPP Hybrid จะมกีําลงัการผลติเพิ่มขึน้ในปี 2565 
และยอดขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าชีวมวลทีม่อียู่ในปัจจุบนัจะ
เพิม่ข ึน้อนัเป็นผลมาจากความพยายามของรฐับาลในการจดัหา
ไฟฟ้าเพิม่เตมิจากโรงไฟฟ้าชวีมวลและโรงไฟฟ้า MSW ทีม่อียู่
ซึง่ยงัมกีําลงัการผลติส่วนเกนิ ซึง่เรามองวา่จะเป็นปัจจยัทีช่่วย
สนบัสนุนกําไรไดเ้ล็กนอ้ยในระยะส ัน้ คงเรทติง้ NEUTRAL ดว้ย
ราคาเป้าหมาย 4.7 บาท/หุน้ 

รายไดเ้พิม่ข ึน้เพราะรายไดค้า่พลงังานไฟฟ้าเพิม่ข ึน้ รายไดจ้าก
การขายเพิม่ขึน้ 23.4% YoY และ 4% QoQ เพราะรายไดจ้ากโรงไฟฟ้า 
SPP ก๊าซธรรมชาตเิพิม่ขึน้ (+58.3% YoY, +17.6% QoQ) โดยไดรั้บ
การสนับสนุนจากรายไดค้่าพลังงานไฟฟ้าที่สูงขึน้ ซึง่ถูกหักลา้งไป
บางส่วนโดยตน้ทุนพลังงานที่สูงขึน้ ยอดขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าชวี
มวลเติบโต 8.6% YoY โดยเกิดจากโรงไฟฟ้าชีวมวลแห่งใหม่ใน
คลองขลุง จังหวัดกําแพงเพชร (COD 26 พ.ย. 2564) แมล้ดลง 3% 
QoQ โดยมสีาเหตุมาจากการหยุดซอ่มบํารุงตามแผนของโรงไฟฟ้าชวี
มวลแห่งอื่นๆ ทั ้งนี้ ACE สามารถบริหารจัดการแผนหยุดซ่อมบํารุง
ประจําปีของบรษัิทใหส้อดคลอ้งกบัการหยดุซอ่มบํารุงสายสง่ไฟฟ้าของ 
กฟภ. เพือ่ลดระยะเวลาในการหยดุโรงไฟฟ้าของบรษัิทใหน้อ้ยทีส่ดุ 

  

 อตัรากําไรข ัน้ตน้ลดลง QoQ สู ่29% ใน 1Q65 เทยีบกับ 33% 
ใน 1Q64 และ 4Q64 เนื่องจากอัตรากําไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟ้า SPP 
ก๊าซธรรมชาติลดลงอย่างมาก แมต้น้ทุนก๊าซที่สูงขึน้ไม่ไดส้่งผล
กระทบต่อกําไรในแง่ absolute term แต่ตน้ทุนก๊าซที่สูงขึน้ทําให ้
ฐานรายไดข้องโรงไฟฟ้ากลุ่มนี้เพิ่มขึน้ ดังนั้นอัตรากําไรขัน้ตน้จึง
ลดลง อัตรากําไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟ้าชีวมวลและโรงไฟฟ้า MSW 
ลดลง 2.4 ppt QoQ และ 3.7 ppt QoQ ตามลําดับ โดยมสีาเหตุมา
จากการหยุดซ่อมบํารุงตามแผน อัตรากําไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟ้า 
MSW ยังอยูใ่นระดับสงูที ่57% เทยีบกบัเฉลีย่ 54% ในปี 2564 

แนวโนม้กําไร 2Q65 เราคาดวา่กําไรจากการดําเนนิงานจะปรับตัวดี
ขึน้ใน 2Q65 หลังจากโรงไฟฟ้าชวีมวลและโรงไฟฟ้า MSW กลับมา
ดําเนินงานตามปกต ิเราคาดว่ากําไรปี 2565 จะเตบิโต YoY โดยใช ้
สมมตฐิานว่าโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล VSPP จะเริม่เดนิเครือ่งเพิม่
ตามแผนที่วางไว ้นอกจากนี้เรายังคาดการณ์ถงึการรับรูกํ้าไรเต็มปี
จากโรงไฟฟ้าชวีมวลแห่งใหม่ (คลองขลุง) และโรงไฟฟ้าทีซ่ือ้มา 2 
แห่งซึง่กลับมาดําเนินงานใน 1H64 แนวโนม้ upside คือ ยอดขาย
ไฟฟ้าเพิม่เตมิจากโรงไฟฟ้าชวีมวลทีม่อียู่ในปัจจุบันซึง่ยังมกํีาลังการ
ผลติทีไ่มไ่ดใ้ชง้านดว้ยตน้ทนุเงนิสดทีส่ามารถแขง่ขนัได ้ราว 18MW 

คงราคาเป้าหมายอ้างองิวธิ ี DCF ไวท้ี่ 4.7 บาท/หุ ้น ราคา
เป้าหมายของเราประกอบดว้ยมูลค่าโรงไฟฟ้าที่มี PPA ยืนยันแลว้ 
และโรงไฟฟ้าที่มีแนวโนม้จะลงนาม PPA ในอนาคตอันใกลน้ี้ หุน้ 
ACE เทรดที่ PE ปี 2566 เพียง 10.8 เท่า (หลังจากโครงการที่
ยืนยันแลว้ส่วนใหญ่ดําเนินการอย่างเต็มรูปแบบ) ปัจจัยเสี่ยงที่
สําคัญ: 1) ความล่าชา้ในการคืน PPA โรงไฟฟ้าชวีมวลของ กฟภ. 
และการกอ่สรา้ง ซึง่จะทําใหต้อ้งเลือ่นการเดนิเครือ่งผลติและกระแส
เงนิสดเขา้มาล่าชา้ 2) วัตถุดบิลดลงเพราะภัยแลง้ และ 3) ตน้ทุน
การลงทนุสงูกวา่คาด     

 
ชยัพชัร ธนวฒัโน 

 นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief BCH (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 24 บาท 
 

1Q65: กําไรตํา่กวา่คาด  

BCH รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 2.0 พนัลบ. เพิม่ข ึน้อยา่ง
มากจากกําไรสุทธิ 324 ลบ. ใน 1Q64 แต่ลดลง 18% QoQ 
กําไรสุทธอิอกมาตํ่ากว่า SCBS คาดอยู่ 15% และตํ่ากว่าตลาด
คาดอยู่ 8% โดยเกดิจาก EBITDA margin ทีล่ดลง เราเชื่อว่า
การฉดีวคัซนีไดใ้นวงกวา้งมากขึน้จะสง่ผลทําใหค้วามรุนแรงของ
โรคโควดิ-19 ลดลง ดงัน ัน้เราจงึคาดวา่รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-
19 จะชะลอตวัลง ฐานสูงของบรกิารโควดิ-19 ใน 2H64-1H65 
จะส่งผลทําให้กําไรมีแนวโน้มชะลอตวั โดยจะลดลง YoY ใน 
2H65-1H66 เรายงัคง tactical call ระยะ 3 เดอืนสําหรบั BCH 
ไวท้ี ่NEUTRAL ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2565 อา้งองิวธิ ีDCF ที ่
24 บาท/หุน้ 

1Q65: กําไรตํ่ากวา่คาด BCH รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 2.0 
พันลบ. เพิม่ขึน้อย่างมากจากกําไรสุทธ ิ324 ลบ. ใน 1Q64 แต่ลดลง 
18% QoQ กําไรสุทธอิอกมาตํ่ากว่า SCBS คาดอยู่ 15% และตํ่ากว่า
ตลาดคาดอยู่ 8% โดยเกิดจาก EBITDA margin ที่ลดลง กําไรที่
เพิม่ขึน้มาก YoY เกดิจากรายไดส้ว่นเพิม่จากบรกิารโควดิ-19 ในขณะที่
กําไรทีล่ดลง QoQ เกดิจาก EBITDA margin ทีล่ดลง  

รายการสําคญัใน 1Q65 

 รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาลอยู่ที่ 7.1 พันลบ. เพิ่มขึ้นมากถึง 
206% YoY และเพิ่มขึน้ 4% QoQ ทั ้งนี้เมื่อจําแนกตามประเภท
บรกิาร BCH เปิดเผยว่ารายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 คดิเป็นสัดส่วน 
60% ของรายไดใ้น 1Q65 หรอื ~4.3 พันลบ. เพิม่ขึน้อยา่งมากจาก 
496 ลบ. ใน 1Q64 และเพิ่มขึน้ 12% QoQ บรษัิทกล่าวว่าความ
ตอ้งการเขา้รับการรักษาโควดิ-19 ในโรงพยาบาลกลับมาเพิม่ขึน้อกี
ครั้งใน 1Q65 โดยอัตราการครองเตียงในหอผูป่้วยแยกโรคใน
โรงพยาบาลอยู่ที่ 86% (เพิ่มขึ้นจาก 78% ใน 4Q64) และใน 
hospitel อยู่ที่ 81% (เพิ่มขึ้นจาก 29% ใน 4Q64) รายไดจ้าก
บรกิารทีไ่ม่เกีย่วกับโควดิ-19 อยู่ที ่2.8 พันลบ. เพิม่ขึน้ 56% YoY 
แตอ่ยูใ่นระดับทรงตัว QoQ 

 

  EBITDA margin อยู่ที่ 41.9% เพิ่มขึ้นจาก 29.8% ใน 1Q64 
แต่ลดลงจาก 54.7% ใน 4Q64 และตํ่ากว่าที่เราคาดการณ์ไวท้ี ่
49.5% ซึง่เราเชือ่ว่าน่าจะเป็นผลมาจากการรักษาโรคโควดิ-19 
ทีม่อีาการรนุแรงนอ้ยลง  

 ฐานะการเงนิของ BCH แข็งแกร่ง โดยมอัีตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้ตอ่ทนุระดับตํา่ที ่0.4 เทา่ ณ วันที ่31 ม.ีค. 2565 

กําไรมีแนวโน้มชะลอตวัใน  2H65-1H66 จากฐานสูงสืบ
เนือ่งมาจากบรกิารโควดิ-19 เรายังคงประมาณการกําไรของเราไว ้
เหมอืนเดมิ เราเชือ่ว่าการฉีดวัคซนีไดใ้นวงกวา้งมากขึน้จะสง่ผลทํา
ใหโ้รคโควิด-19 มีความรุนแรงลดนอ้ยลง และการเบิกจ่ายค่า
รักษาพยาบาลจากรัฐบาลลดลงเชน่กนั ดังนัน้เราจงึคาดวา่รายไดจ้าก
บรกิารโควดิ-19 จะเริม่ชะลอตัวลงใน 2Q65 ดว้ยเหตุนี้ เราจงึคาดว่า
กําไรของ BCH จะอ่อนตัวลง QoQ (แต่เพิม่ขึน้ YoY) ใน 2Q65 ดว้ย
ฐานสูงของบรกิารโควดิ-19 ใน 2H64-1H65 จะส่งผลทําใหกํ้าไรมี
แนวโนม้ชะลอตัวลง โดยจะลดลง YoY ใน 2H65-1H66 โดยที่เรา
คาดการณ์ว่ากําไรจะลดลง 49% YoY ในปี 2565 และ 48% ในปี 
2566 อย่างไรก็ดี หากตัดบรกิารโควดิ-19 ออกไป กําไรจะเตบิโต 
21% YoY ในปี 2565 และ 16% ในปี 2566 upside ตอ่ประมาณการ
ของเรา คือ การดําเนินงานที่แข็งแกร่งที่โรงพยาบาลเปิดใหม่ใน 
สปป.ลาว โรงพยาบาลเกษมราษฎร ์อนิเตอรเ์นชั่นแนล เวยีงจันทน ์
และการเพิม่ขึน้ของจํานวนผูป่้วย 

 
ระวนุีช ปิยะเกรยีงไกร 

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief BGRIM (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 55 บาท 
 

1Q65: ตน้ทนุกา๊ซสงูยงัคงกดดนักําไร 

กําไรสุทธ ิ1Q65 ลดลง 96% YoY และ 88% QoQ ทําจุดตํา่สุด
ใหมท่ีเ่พยีง 23 ลบ. เพราะไดร้บัแรงกดดนัจากตน้ทุนกา๊ซสูงซึง่
ไม่สามารถชดเชยไดด้ว้ยการปรบัราคาขายไฟฟ้าใหก้บัลูกคา้
อุตสาหกรรมเพิม่ข ึน้แมก้ระท ัง่หลงัจากมกีารปรบัค่า Ft (เดอืน
ม.ค.-เม.ย.) เพิม่ข ึน้ 0.1671 บาท/kWh แต่ไดร้บัการชดเชย
บางส่วนจากผลการดําเนินงานที่ด ีข ึ้นของธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยใ์นเวยีดนามซึง่ปรมิาณการรบัซือ้ไฟฟ้าฟ้ืน
ตวั เราคาดว่ากําไร 2Q65 จะปรบัตวัดขี ึน้เล็กนอ้ยอนัเป็นผลมา
จากการปรบัขึ้นค่า  Ft อีกรอบ  แต่ยงัไม่เพียงพอที่จะช่วย
สนบัสนุนใหผ้ลประกอบการฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งเต็มที ่เราคาดวา่กําไร
ปี 2565 จะยงัคงไดร้บัผลกระทบอย่างหนกัจากตน้ทุนก๊าซที่
สูงข ึน้ อย่างไรก็ตาม ราคาหุน้ BGRIM ทีป่รบัตวัลดลงมาแลว้ 
20% YTD นา่จะสะทอ้นแนวโนม้กําไรทีอ่อ่นแอไปเป็นสว่นใหญ่
แลว้ คงเรทติง้ NEUTRAL  

ปรมิาณไฟฟ้าที่ขายให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมทําสถิต ิสูงสุด 
ปริมาณการขายไฟฟ้าลดลง 0.8% YoY และ 5.5% QoQ เพราะ
ปรมิาณไฟฟ้าที่ขายใหแ้ก่ กฟผ. ลดลง (-3.8% YoY, -9.3% QoQ) 
โดยมีสาเหตุมาจากการหยุดซ่อมบํารุงโครงการ ABP3 (132.5MW) 
และการบริหารจัดการโหลด (load management) ของโครงการ
โรงไฟฟ้า BGPM1&2 ในชว่งสัญญาต่ออายุโรงไฟฟ้า ปรมิาณไฟฟ้าที่
ขายใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรม (27% ของปรมิาณการขายไฟฟ้าทัง้หมด
ของโรงไฟฟ้าพลังงานเชือ้เพลงิท่ัวไป) เพิม่ขึน้ 7% YoY และ 5.6% 
QoQ ทําสถติสิูงสุด เกดิจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่เพิม่ขึน้จากกลุ่ม
อเิล็กทรอนกิส ์กลุ่มชิน้ส่วนยานยนต ์กลุ่มเครือ่งใชไ้ฟฟ้าในบา้น และ
กลุ่มยางรถยนต ์BGRIM สามารถเชือ่มระบบเขา้กับลูกคา้รายใหม่ตาม
สัญญาซือ้ขายไฟฟ้าของลูกคา้รายใหม่จํานวน 23MW ใน 1Q65 จาก
ทีตั่ง้เป้าไวทั้ง้หมด >55MW สําหรับปี 2565 

ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากราคาก๊าซสูง ตน้ทุนก๊าซของธุรกจิ SPP 
เพิ่มขึ้น 32% YoY และเพิ่มขึ้นเป็นสองเท่า QoQ สู่ระดับที่ทําสถิติ
สูงสุดที่ 442.17 บาท/mmbtu ใน 1Q65 อันเป็นผลมาจากการปรับ
ราคาขายไฟฟ้า (+7% YoY, +5% QoQ) และไอน้ํา (+32% YoY, 
+15% QoQ) สําหรับลูกคา้อุตสาหกรรมไดช้า้กว่าตน้ทุนก๊าซที่สูงขึน้ 
และเป็นสาเหตุหลักทําใหกํ้าไร 1Q65 ออ่นแอ เนื่องจากปรมิาณไฟฟ้า
ที่ขายใหแ้ก่ลูกคา้กลุ่มนี้ (+7% YoY, +6% QoQ) คิดเป็นสัดส่วน 
28% ของปริมาณการขายไฟฟ้าทั้งหมดจากโรงไฟฟ้าพลังงาน
เชือ้เพลงิท่ัวไปในประเทศไทย 

 

 รายได้จากการขายไฟฟ้าของธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยใ์นเวยีดนามปรบัตวัดขี ึน้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า
ของธรุกจิโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวยีน (6% ของรายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าทัง้หมด) ยังคงลดลง YoY แต่เพิม่ขึน้ 13% QoQ โดยไดแ้รง
หนุนจากรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้นจากธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทติยใ์นเวยีดนาม เนื่องจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า
ปรับตัวดขีึน้ หลังจากผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ COVID เมือ่รวม
กับการบรหิารระบบส่งไฟฟ้าไดด้ีขึน้และการผลติไฟฟ้าลดลงจาก
โรงไฟฟ้าพลังน้ํา การจํากัดปรมิาณการรับซือ้ไฟฟ้าจงึปรับลดลงจาก 
12-13% ใน 1Q64 สู ่6-7% ใน 1Q65 

กําไรจากการดําเนนิงานจะไดร้บัแรงกดดนัจากตน้ทุนก๊าซที่
สงูข ึน้ในปี 2Q65 ผูบ้รหิารกลา่ววา่ตน้ทนุกา๊ซจะยังคงอยูใ่นระดับสงู
ใน 2Q65 และปรับเป้าตน้ทุนก๊าซเฉลีย่ในปี 2565 เพิม่ขึน้จาก 350-
400 บาท/mmbtu สู่ 400-450 บาท/mmbtu เพิ่มขึน้จาก 266.04 
บาท/mmbtu ในปี 2564 ซึง่จะไดรั้บการชดเชยจากการทยอยปรับคา่ 
Ft เพิม่ขึน้เพื่อชดเชยตน้ทุนเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ โดยทีม่กีารปรับค่า Ft 
เพิม่ขึน้ 0.2338/kWh สําหรับรอบเดอืนพ.ค.-ส.ค. 2565 สู ่0.2477 
บาท/kWh นอกจากนี้ผูบ้รหิารยังคาดว่าโรงไฟฟ้า SPP ใหม่ 5 แห่ง
ภายใตโ้ครงการโรงไฟฟ้าทดแทน (SPP replacement scheme) จะ
ชว่ยใหบ้รษัิทประหยัดการใชพ้ลังงานได ้15% เมือ่โรงไฟฟ้าเหล่านี้
ทยอยเริม่ดําเนินงานในชว่งทา้ยของปีนี้ ตน้ทุนก๊าซของ BGRIM จะ
แขง่ขันไดม้ากขึน้ตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป หลังจากบรษัิทเริม่นําเขา้ 
LNG ในปี 2566 BGRIM จะปรับปรุงประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้า SPP 
ทีดํ่าเนนิงานแลว้ 2 แห่งอย่างต่อเนื่อง เพือ่ลดตน้ทุนก๊าซลง 20-25 
ลบ./ปี  และลดค่าใชจ้่ายลง 100 ลบ. ในปี 2565 เรายังคงเรทติ้ง 
NEUTRAL สําหรับ BGRIM ดว้ยราคาเป้าหมายอา้งองิวธิ ีDCF ที ่55 
บาท   
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 นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
 
 



 

 
Page 19 

 

   
 
Earnings Brief BLA (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 49 บาท 
 

1Q65: กําไรตํา่กวา่คาดเล็กนอ้ย 

กํ าไรสุ ท ธิ 1Q65 ของ  BLA (-1 9 % YoY, + 1 9 2 % QoQ) 
ออกมาตํ่ากว่า SCBS คาดอยู่ เล็กน้อย  โดยมีสาเหตุมาจาก 
combined ratio ที่สู งกว่าคาด  ผลประกอบการสะท้อนถึง
ภาพรวมที่อ่อนแอลง YoY ในทุกๆ ด้าน (การเติบโตของเบี้ย
ประกนัภยัรบั, combined ratio, ROI) แต่ดีข ึ้น  QoQ ในทุกๆ 
ด้าน เรายงัคงเรทติ้ง OUTPERFORM สําหรบั BLA ด้วยราคา
เป้าหมาย 49 บาทเท่าเดมิ เพราะคาดว่า combined ratio จะ
ปรบัตวัดีข ึน้ อีกท ัง้จะได้รบัประโยชน์จากอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรทีส่งูข ึน้ 

1Q65: ผลประกอบการอ่อนแอกว่าคาด BLA รายงานกําไรสุทธ ิ
1Q65 จํานวน 801 ลบ. (-19% YoY, +192% QoQ) ตํ่ากว่า SCBS 
คาดอยู่ 10% โดยมีสาเหตุมาจาก combined ratio ที่สูงกว่าคาด
เล็กนอ้ย เบี้ยประกันภัยรับสุทธใิน 1Q65 ลดลง 8% YoY และ 11% 
QoQ เบี้ยประกันภัยรับปีแรกเพิ่มขึ้น 5% YoY (+1% จากช่องทาง
ตัวแทน, +6% จากชอ่งทางธนาคาร โดยสว่นใหญ่เกดิจากผลติภัณฑ ์
MRTA) แต่ลดลง 13% QoQ ในขณะที่เบี้ยประกันภัยรับปีต่อไปลดลง 
11% YoY แต่เพิ่มขึ้น 20% QoQ combined ratio เพิ่มขึน้ 359 bps 
YoY แต่ลดลง 471 bps QoQ สู่ 129.77% ใน  1Q65 สูงกว่าคาด
เล็กนอ้ย เพราะอัตราส่วนการตัง้สํารองเบีย้ประกันฯ และผลประโยชน์
ตามกรมธรรม ์(+170 bps YoY, -180 bps QoQ สู่ 115%) และอัตรา
ค่าบําเหน็จ (+99 bps YoY, +109 bps QoQ) สงูกว่าคาด ROI ลดลง 
11 bps YoY แต่เพิ่มขึน้ 22 bps QoQ สู่ 4.07% สอดคลอ้งกับอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทนุ (-12 bps YoY, +7 bps QoQ) ขณะทีกํ่าไร
จากเงนิลงทนุเพิม่ขึน้ (+7% YoY, +83% QoQ)  

 

 

 แนวโน้ม 2Q65 และปี 2565 กําไรสุทธิ 1Q65 คิดเป็นสัดส่วน 
21% ของประมาณการกําไรเต็มปีของเรา สําหรับ 2Q65 เราคาดว่า
กําไรจะเพิม่ขึน้ YoY แต่จะอยู่ในระดับทรงตัว QoQ สําหรับปี 2565 
เราคาดว่ากําไรจะเติบโต 20% โดยเกดิจากการคาดการณ์ว่าเบี้ย
ประกันภัยรับสทุธจิะอยู่ในระดับทรงตัว (เทยีบกับ +2% ในปี 2564) 
โดยเบี้ยประกันภัยรับปีแรกจะเติบโต 10% (เทียบกับ -4% ในปี 
2564) combined ratio จะลดลง 156 bps และ ROI จะลดลง 5 
bps โดยไม่มกีารรับรูผ้ลขาดทนุดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้เหมอืน
ในปีกอ่น  

คงเรทติง้ OUTPERFORM ดว้ยราคาเป้าหมายเทา่เดมิ เรายังคง
เรทติ้ง OUTPERFORM สําหรับ BLA ดว้ยราคาเป้าหมาย 49 บาท 
(1.5 เท่าของประมาณการ BVPS ปี 2566) เท่าเดมิ โดยไดรั้บการ
สนับสนุนจาก 1) การคาดการณ์ว่า combined ratio จะปรับตัวดีขึน้ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน ปี  2566 และ 2) ประโยชน์จากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรทีม่แีนวโนม้เพิม่ขึน้  
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Earnings Brief CHG (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 3.80 บาท 
 

1Q65: กําไรดเีกนิคาด เพราะ EBITDA margin สงู 

CHG รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 1.4 พนัลบ. เพิม่ข ึน้มาก 
YoY แต่ลดลง 25% QoQ กําไรสุทธอิอกมาสูงกว่า SCBS และ
ตลาดคาด โดยเกดิจาก EBITDA margin ระดบัสูง รายไดจ้าก
บรกิารโควดิ-19 ทีม่แีนวโนม้ชะลอตวัลงจากการฉดีวคัซนีไดเ้พิม่
มากขึน้และอาการของโรคโควดิ-19 ทีรุ่นแรงนอ้ยลงจะสง่ผลทํา
ใหก้ําไรมแีนวโน้มปรบัตวัลดลง โดยจะลดลง YoY ใน 2H65-
1H66 เราคาดวา่กําไรจะลดลง 33% YoY ในปี 2565 และ 51% 
ในปี 2566 เรายงัคง tactical call ระยะ 3 เดอืนสําหรบั CHG ไว้
ที ่NEUTRAL ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2565 อา้งองิวธิ ีDCF ที ่
3.8 บาท/หุน้ 

1Q65: กําไรดเีกนิคาด เพราะ EBITDA margin สูง CHG รายงาน
กําไรสทุธ ิ1Q65 จํานวน 1.4 พันลบ. เพิม่ขึน้มาก YoY แต่ลดลง 25% 
QoQ กําไรสุทธอิอกมาสูงกว่า SCBS คาดอยู่ 16% และสูงกว่าตลาด
คาดอยู่ 29% โดยเกดิจาก EBITDA margin ระดับสูง กําไรที่เพิ่มขึน้
มาก YoY ไดรั้บการสนับสนุนจากบรกิารโควดิ-19 ในขณะที่กําไรที่
ลดลง QoQ เป็นเพราะกําไรทําสถติสิูงสุดใน 4Q64 ซึง่เป็นไตรมาสที ่
CHG รับรูร้ายไดส้่วนเพิ่มจากโครงการประกันสังคม (SC) และการ
ปรับปรงุคา่ใชจ้า่ยพนักงานทําใหค้า่ใชจ้า่ย SG&A ลดลง  

ประเด็นสําคญัใน 1Q65 

 รายไดอ้ยูท่ี ่3.6 พันลบ. เพิม่ขึน้กา้วกระโดด 152% YoY แตล่ดลง 
8% QoQ เมื่อจําแนกตามประเภทบริการ เราพบว่ารายไดจ้าก
บรกิารโควดิ-19 คดิเป็นสัดส่วนสูงถงึ 55% ของรายได ้เพิ่มขึน้
อยา่งมากจาก 100 ลบ. ใน 1Q64 แตล่ดลง 10% QoQ เพราะโรค
โควดิ-19 มคีวามรุนแรงลดนอ้ยลงอันเป็นผลมาจากการฉีดวัคซนี
ไดเ้พิ่มมากขึน้ รายไดจ้ากบรกิารที่ไม่เกี่ยวกับโควดิ-19 (45% 
ของรายไดใ้น 1Q65) เตบิโต 21% YoY แต่ลดลง 5% QoQ โดย
มีสาเหตุมาจากรายได  ้SC ที่ลดลง เนื่องจาก CHG มีการรับรู ้
รายไดส้ว่นเพิม่จากการรับเงนิรายไดภ้าระเสีย่ง (สําหรับบรกิารในปี 
2563) ใน 4Q64 

 

  EBITDA margin อยู่ที่ 50.2% เพิม่ขึน้จาก 27.5% ใน 1Q64 
แต่ลดลงจาก 60.6% ใน 4Q64 โดยมีสาเหตุมาจากการรักษา
โรคโควดิ-19 ที่มีอาการรุนแรงนอ้ยลง อย่างไรก็ตาม ตัวเลข
ดังกลา่วดกีวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวท้ี ่45.9%  

 ฐานะการเงนิของ CHG แข็งแกรง่ โดยมสีถานะเงนิสดสทุธ ิ

ปรบัประมาณการกําไร; กําไรมแีนวโนม้ลดลงใน 2H65-1H66 
จากฐานสูง เราปรับประมาณการกําไรปี 2565 ของ CHG เพิ่มขึน้ 
34% หลักๆ เกดิจากรายไดแ้ละ EBITDA ทีเ่พิม่ขึน้จากบรกิารโควดิ-
19 แต่ยังคงประมาณการกําไรปี 2566-67 ไวเ้หมอืนเดมิ เราเชือ่ว่า
การฉีดวัคซีนไดใ้นวงกวา้งมากขึน้จะส่งผลทําใหโ้รคโควดิ-19 มี
ความรุนแรงลดนอ้ยลง และการเบกิจ่ายคา่รักษาพยาบาลจากรัฐบาล
ลดลงเช่นกัน ดังนั้นเราจงึคาดว่ารายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 จะเริม่
ชะลอตัวลงใน 2Q65 ดว้ยเหตนุี้ เราจงึคาดวา่กําไรของ CHG จะออ่น
ตัวลง QoQ (แต่เพิ่มขึ้น YoY) ใน 2Q65 ต่อจากนั้น ฐานสูงจาก
บริการโควิด-19 ใน 2H64-1H65 จะส่งผลทําใหกํ้าไรมีแนวโนม้
ปรับตัวลดลง โดยจะลดลง YoY ใน 2H65-1H66 เราคาดว่ากําไร
สทุธขิอง CHG จะลดลง 33% YoY ในปี 2565 และ 51% YoY ในปี 
2566 อย่างไรก็ดี หากตัดบรกิารโควดิ-19 ออกไป กําไรจะเตบิโต 
25% YoY ในปี 2565 และ 8% ในปี 2566 ปัจจัยเสี่ยง คือ ผูป่้วย
เขา้มาใชบ้รกิารนอ้ยลง การขาดแคลนบคุลากร และภาระตน้ทนุสงูที่
โรงพยาบาลใหม ่
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Earnings Brief CPF (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 30 บาท 
 

1Q65: กําไรดเีกนิคาด เพราะมารจ์ ิน้สงูกวา่คาด 

กําไรปกต ิ1Q65 อยูท่ ี ่752 ลบ. -89% YoY แตด่ขี ึน้จากขาดทนุ
ปกต ิ4.9 พนัลบ. ใน 4Q64 และดเีกนิคาด เพราะมารจ์ ิน้สูงกว่า
คาด เราคาดวา่ผลประกอบการ 2Q65 จะปรบัตวัดขี ึน้ QoQ โดย
เกิดจากปัจจยัฤดูกาล  ราคาเนื้อสตัว ์บกที่ด ีข ึ้นใน  2Q65TD 
(ประเทศไทย เวยีดนาม และจนี) และการกลบัมาของแรงงานใน
โรงงานไกเ่นือ้ในประเทศ แตจ่ะลดลง YoY จากฐานสูงของปีกอ่น
ในจนีและเวยีดนาม ผลประกอบการ 2H65 จะโดยไดร้บัการ
สนบัสนุนจากกําไรที่ด ีข ึ้นจากบริษ ัทร่วม  (CTI CPALL และ 
MAKRO) ปัจจยัเสี่ยงที่สําคญั  คือ การเปลี่ยนแปลงในราคา
ผลติภณัฑแ์ละตน้ทุนอาหารสตัว ์เราใหเ้รทติง้ OUTPERFORM 
สําหรบั CPF ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2565 อา้งองิวธิ ีSOTP ที ่
30 บาท  

กําไรสุทธ ิ1Q65 อยูท่ ี ่2.8 พนัลบ. -59% YoY และ -58% QoQ 
สูงกว่าที่ SCBS และตลาดคาดการณ์ไวท้ี่ 1-1.8 พันลบ. เพราะมาร์จิ้
นสูงกว่าคาด หากตัดกําไรพิเศษจํานวน 2.1 พันลบ. (กําไรจากเงิน
ลงทุนหลังภาษีจํานวน 1.3 พันลบ. และกําไรจากสนิทรัพย์ชีวภาพ
จํานวน 900 ลบ.) ออกไป พบวา่กําไรปกต ิ1Q65 อยูท่ี ่752 ลบ. -89% 
YoY โดยเกิดจากส่วนแบ่งกําไรที่อ่อนแอลง (ขาดทุนจาก  CTI 
เนื่องจากราคาสุกรลดลงและขาดทุนจากสนิทรัพยช์วีภาพในจนี) และ
ราคาสกุรในเวยีดนามทีล่ดลง แตฟ้ื่นตัวจากขาดทนุปกต ิ4.9 พันลบ. ใน 
4Q64 โดยไดรั้บการสนับสนุนจากราคาเนื้อสัตวบ์กในประเทศและราคา
สกุรในเวยีดนามทีด่ขี ึน้  

ประเด็นสําคญัจากการประชุม ธุรกจิสัตวบ์กในประเทศ ใน 2Q65TD 
ราคาสกุรและไกเ่นื้อในประเทศอยูท่ี ่93 บาท/กก. (+21% YoY แตท่รง
ตัว QoQ) และ 41 บาท/กก. (+23% YoY และ +3% QoQ) CPF คาด
ว่าราคาสุกรในประเทศจะสูงกว่า 90 บาท/กก. ใน 2H65 และจะยังอยู่
ในระดับสงูในปี 2566 เพราะอุปทานตงึตัวจากโรค ASF ซึง่เมือ่รวมกับ
การส่งออกไก่เนื้อในระดับสูง จะช่วยสนับสนุนราคาไก่เนื้อในประเทศ 
ความตอ้งการสง่ออกไกเ่นือ้ไปยังยโุรปแข็งแกรง่ เนือ่งจากเศรษฐกจิฟ้ืน
ตัวและอปุทานจากยเูครนลดลง ในขณะทีก่ารสง่ออกไกเ่นื้อไปยังญีปุ่่ น
จะปรับตัวเพิม่ขึน้หลังจากญี่ปุ่ นเปิดประเทศอกีครัง้ ราคาสง่ออกไกเ่นื้อ
ปรับขึน้มาแลว้ 30-40% YTD หลังจากคนงานในโรงงานผลติไก่เนื้อ
ลดลงสบืเนื่องมาจากสถานการณ์โควดิ-19 ตัง้แต่ 3Q64  CPF คาดว่า
คนงานจะกลับมาทํางานตามปกติในช่วงกลาง 2Q65 ซึ่งจะช่วยให ้
คา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงานโรงงานไกเ่นือ้ปรับลดลง  

 ตน้ทุนวัตถุดบิ ตน้ทุนวัตถุดบิจะยังสูง เช่น ขา้วโพด และขา้วสาล ี
จากความขัดแยง้ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน และกากถั่วเหลืองนําเขา้ 
จากสภาพอากาศทีไ่ม่เอือ้อํานวยในอเมรกิาใต ้เงนิบาทออ่นค่า และ
ตน้ทุนค่าระวางสงู ธุรกจิสกุรในเวยีดนามและจนี ใน 2Q65TD ราคา
สุกรในเวียดนามและจีนเพิ่มขึน้ QoQ สู่ VND55,000/กก. (-20% 
YoY แต่ +4% QoQ) และ CNY14-15/กก. (-28% YoY แต่ +6% 
QoQ) อุปทานสกุรในประเทศเหล่านี้ฟ้ืนตัวกลับสูร่ะดับก่อนเกดิโรค 
ASF แลว้ CPF คาดว่าราคาสกุรในเวยีดนามและจนีจะเพิม่ขึน้สูร่ะดับ
ใกลเ้คยีง VND60,000/กก. ใน 2H65 อันเป็นผลมาจากเศรษฐกจิที่
ฟ้ืนตัว และสู่ CNY19/กก. ในช่วงปลายปี 2565 (อิงกับราคาตาม
สัญญาล่วงหนา้) โดยไดรั้บการสนับสนุนจากการบรโิภคทีแ่ข็งแกร่ง
แมว้่าจะมีการล็อกดาวน์ อีกทัง้ราคาปัจจุบันยังตํ่ากว่าระดับที่เป็น
จุดคุม้ทุนของผูป้ระกอบการ หลังจากยื่นคําขอจดทะเบียน CTI 
(ธรุกจิสกุรครบวงจรในจนีซึง่ CPF ถอืหุน้ 26%) ตอ่ตลาดหลักทรัพย์
เซี่ยงไฮ  ้CPF กําลังเตรียมที่จะยื่นขอจดทะเบียน C.P. Vietnam 
(ธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหารครบวงจรในเวยีดนามซึง่ CPF 
ถือหุ น้  82%) ในตลาดหลักทรัพย์โฮจิมินห์ อื่นๆ สําหรับการ
ดําเนินงานในสหรัฐฯ (Bellesio & Hylife) CPF วางแผนปรับราคา
ผลติภัณฑ์ขึน้อกีเพื่อบรรเทาแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อ และใชค้นงาน
ต่างดา้วมากขึ้นเพื่อแกปั้ญหาขาดแคลนแรงงาน  CPF ตั ้งเป้า
ยอดขายอาหาร ทีทํ่าจากพชื (plant-based) เพิม่ขึน้สู ่2 พันลบ.ใน
ปี 2565 (เทยีบกับ 200 ลบ.ใน 1Q65) ดว้ยการเปิดตัวผลติภัณฑใ์น
ยโุรปและสหรัฐฯ หลังจากเปิดตัวในประเทศไทยและเอเชยี 
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Earnings Brief ERW (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 4 บาท 
 

1Q65: ดเีกนิคาด เพราะคา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ลดลง 

ERW รายงานขาดทุนสุทธ ิ313 ลบ. ใน 1Q65 หากตดัรายการ
พเิศษออกไป พบว่าขาดทุนปกตลิดลงท ัง้ YoY และ QoQ ดกีว่า 
SCBS และตลาดคาด โดยมสีาเหตุมาจากค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ที่
ลดลง การดําเนนิงานและผลประกอบการของ ERW มแีนวโนม้
ปรบัตวัดขี ึน้โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากการทีป่ระเทศไทยกลบัมา
เปิดประเทศตอ้นรบันกัท่องเทีย่วต่างชาตอิกีคร ัง้ เราใหเ้รทติง้ 
OUTPERFORM สําหรบั ERW ดว้ยราคาเป้าหมายสิน้ปี 2566 ที ่
4.0 บาท/หุน้ ERW เป็นหนึง่ในหุน้เดน่ของเราในกลุม่ทอ่งเทีย่ว 

1Q65: ดเีกนิคาด ERW รายงานขาดทุนสุทธิ 313 ลบ. ใน 1Q65 
หากตัดรายการพเิศษ คอื กําไรจากการขายโรงแรม 2 แห่งในสมุยใน 
4Q64 ออกไป พบวา่ขาดทนุปกตลิดลงทัง้ YoY และ QoQ ดกีวา่ SCBS 
คาดอยู่ 10% และดกีว่าตลาดคาดอยู่ 8% โดยไดรั้บการสนับสนุนจาก
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ทีล่ดลง 

รายการสําคญัใน 1Q65 

 รายไดอ้ยูท่ี ่638 ลบ. เพิม่ขึน้ 69% YoY และ 3% QoQ โดยไดรั้บ
การสนับสนุนจากอตุสาหกรรมท่องเทีย่วไทยทีป่รับตัวดขีึน้อันเป็น
ผลมาจากการเดนิทางภายในประเทศทีเ่พิม่ขึน้ และนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เขา้มามากขึ้นเนื่องจากรัฐบาลนําระบบ Test & Go 
กลับมาใชอ้ีกครัง้ในเดือนก.พ. หลังจากหยุดระงับชั่วคราวตัง้แต่
เดอืนธ.ค. 2564 จนถงึเดอืนม.ค. 2565 

 รายไดเ้ฉลี่ยต่อหอ้งต่อคืน (RevPar) ของโรงแรมทั้งหมดไม่
รวมกลุม่โรมแรมชัน้ประหยัด HOP INN (68% ของรายได)้ เพิม่ขึน้
มากถงึ 160% YoY และเตบิโต 12% QoQ เพราะอัตราการเขา้พัก
เพิ่มขึน้สู่ 31% (เทียบกับ 17% ใน 1Q64 และ 30% ใน 4Q64) 
และอัตราค่าหอ้งพักเฉลีย่ (ARR) สงูขึน้ (+45% YoY และ +9% 
QoQ)  

  

  สําหรับกลุ่มโรงแรมชั ้นประหยัด HOP INN ในประเทศไทย 
(21% ของรายได)้ RevPar เตบิโต 39% YoY และ 12% QoQ 
โดยไดรั้บการสนับสนุนจากอัตราการเขา้พักที่แข็งแกร่งขึน้ที ่
67% (เทยีบกบั 48% ใน 1Q64 และ 59% ใน 4Q64) ในขณะที ่
ARR ค่อนขา้งทรงตัว YoY และ QoQ ในฟิลิปปินส์ (8% ของ
รายได)้ RevPar เตบิโต 51% YoY และ 12% QoQ เพราะอัตรา
การเขา้พักเพิม่ขึน้สู ่51% (เทยีบกับ 39% ใน 1Q64 และ 49% 
ใน 4Q64) และอัตราค่าหอ้งพักเฉลี่ย (ARR) สูงขึ้น (+14% 
YoY และ +8% QoQ)  

 ค่าใชจ้่ายดอกเบี้ยอยู่ที่ 112 ลบ. ลดลง 19% YoY และ 8% 
QoQ โดยมีสาเหตุมาจากการชําระคืนหนี้และตน้ทุนหนี้ส ินที่
ลดลง 

แนวโนม้ผลประกอบการ เรายังคงประมาณการผลประกอบการของ
เราไวเ้หมอืนเดมิ โดยใน 2Q65 เราคาดว่าผลประกอบการปกตขิอง 
ERW จะปรับตัวดีขึน้ YoY (แต่อ่อนตัวลง QoQ จากปัจจัยฤดูกาล) 
หลังจากไทยกลับมาเปิดประเทศอีกครัง้: เมื่อวันที่ 1 พ.ค. 2565 
ประเทศไทยไดย้กเลิกโปรแกรมเดินทางเขา้ประเทศ (Test&Go 
Sandbox และ Alternative Quarantine) และการตรวจหาเชื้อโค
วดิ-19 เมื่อเดินทางมาถึง เพื่ออํานวยความสะดวกและดึงดูดให ้
นักท่องเทีย่วต่างชาตเิดนิทางมาประเทศไทย ขยับเขา้ใกลก้ารเปิด
ประเทศตอ้นรับนักท่องเทีย่วอยา่งเต็มรูปแบบมากขึน้ ทัง้นี้ใน 2Q65 
ERW จะรับรูร้ายไดจํ้านวน 1.1 พันลบ. จากการขายโรงแรม 3 แหง่: 
ibis Krabi Style, ibis Kata และ ibis Hua Hin ซึง่เราประเมนิกําไร
จากขายที ่40-50 ลบ.  

 

ระวนุีช ปิยะเกรยีงไกร 
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Earnings Brief ESSO (NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 11 บาท 
 

1Q65: ไดแ้รงหนุนจาก GRM ทีส่งูข ึน้และกําไรสตอ๊ก 

กําไรสุทธ  ิ1Q65 ของ ESSO เพิ่มขึน้มากถงึ 112% YoY และ 
685% QoQ สู่ 5.9 พนัลบ. โดยไดแ้รงหนุนจาก accounting 
GRM ที่เพิ่มขึ้นมาก (US$22.7/bbl) และปรมิาณนํ ้ามนัดบิที่
นําเขา้กล ัน่ที่สูงข ึน้ในสภาวะตลาดที่ดขี ึน้ ท ัง้นี้นอกเหนือจาก 
market GRM ทีสู่งข ึน้แลว้ เรายงัเชือ่วา่กําไรสตอ๊กจํานวนมากที ่
~US$11/bbl ใน  1Q65 ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากราคานํ ้ามนัที่
เพิม่ข ึน้มากก็เป็นอกีปัจจยัหนึง่ทีช่่วยสนบัสนุนให ้accounting 
GRM แข็งแกรง่ เราปรบัประมาณการกําไรสุทธปีิ 2565 เพิม่ข ึน้
จาก 4 พนัลบ. สู่ 9.2 พนัลบ. เพือ่สะทอ้น accounting GRM ที่
แข็งแกรง่กว่าคาด การตดัสนิใจหยุดการผลติของธุรกจิอะโรเม
ติกส์ที่สร ้างผลขาดทุนเป็นการช ั่วคราวช่วยให้บรษิทัได้รบั
ประโยชน์สูงสุดจาก crack spread ที่ด ีข ึ้นของนํ ้ามนัเบนซิน 
ส่งผลทําให้กําไรเพิ่มขึ้น เราคาดว่ากําไรปกตขิอง ESSO จะ
ปรบัตวัดีข ึ้นต่อเนื่องใน  2Q65 โดยได้แรงหนุนจาก  crack 
spread ทีสู่งข ึน้ แมก้ําไรสุทธจิะอ่อนตวัลดลง YoY เพราะไม่มี
กําไรสต๊อกจํานวนมากเกดิขึน้อกี เรายงัคงเรทติง้ NEUTRAL 
สําหรบั ESSO ดว้ยราคาเป้าหมายทีป่รบัเพิม่ข ึน้สู่ 11 บาท/หุน้ 
อา้งองิ PBV (ปี 2565) ที ่1.4 เทา่  

ปรมิาณนํา้มนัดบิทีน่ําเขา้กล ัน่เพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย QoQ เพราะอุป
สงคฟ้ื์นตวัต่อเนือ่ง ESSO ยังคงเดนิเครื่องโรงกล่ันน้ํามันในระดับที่
เหมาะสมเพื่อรองรับอุปสงค์ในประเทศที่สูงขึ้น โดยเพิ่มปริมาณ
น้ํามันดิบที่นําเขา้กล่ันอีก 3% QoQ แมว้่ายังลดลง 1.5% YoY สู ่
128kbd (อัตราการใชกํ้าลังการผลิต 74%) เพื่อสะทอ้นอุปสงค์ใน
ตลาดในประเทศที่เพิม่ขึน้ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นน้ํามันดีเซล โดยเกดิจาก
ความตอ้งการที่เพิ่มขึน้จากโรงไฟฟ้าเนื่องจากราคาก๊าซสูงผิดปกต ิ
ปรมิาณการขายน้ํามันดเีซลของ ESSO เพิม่ขึน้ 4% QoQ แต่ยังเตบิโต
ตํ่าเพยีง 1% YoY ในขณะเดยีวกัน ปรมิาณการขายน้ํามันเบนซนิชะลอ
ตัวลง 3.4% QoQ หลังจากเพิม่ขึน้มากใน 4Q64 อันเป็นผลมาจากการ
ผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ตัง้แต่เดอืนพ.ย. 2564 นอกจากนี้เรายัง
เชือ่วา่ราคาน้ํามันระดับสงูเริม่สง่ผลกระทบตอ่อปุสงคแ์ลว้ 

 

 Accounting GRM เพิ่มขึ้นก้าวกระโดด  QoQ โดยเกิดจาก 
market GRM ที่สู งข ึ้น  และกํ า ไรสต๊ อก  accounting GRM 
เพิม่ขึน้ 92% YoY และ 207% QoQ สู่ US$22.7/bbl ใน 1Q65 ซึง่
เราคาดว่าครึง่หนึ่งเกดิจาก crack spread ที่ดีขึน้ของน้ํามันเบนซนิ 
(+149% YoY และ +14% QoQ) และน้ํามันดีเซล (+268% YoY 
และ +71% QoQ) ขณะทีอ่กีครึง่หนึง่เกดิจากกําไรสต๊อกจํานวนมาก
ทีร่าว 4 พันลบ. (~US$11/bbl) นอกจากนี้เรายังเชือ่ว่าการตัดสนิใจ
หยดุการผลติโรงงานอะโรเมตกิสเ์ป็นการชั่วคราวเพราะสว่นตา่งราคา 
PX ออ่นแอก็ชว่ยสนับสนุนกําไรอันเป็นผลมาจากการมผีลผลติน้ํามัน
เบนซนิซึง่มารจ์ิน้ยังคงแข็งแกร่งเพิม่ขึน้ใน 1Q65 เราคาดวา่กําไรจาก
ธุรกจิโรงกล่ันน้ํามันที่สูงขึน้สามารถชดเชยค่าการตลาดที่ลดลงใน 
1Q65 เนื่องจากการปรับราคาขายปลกีน้ํามันยังทําไดช้า้กว่าตน้ทุน
การผลติทีเ่พิม่ขึน้ในชว่งทีร่าคาน้ํามันปรับขึน้ 

คงเรทติง้ NEUTRAL ดว้ยราคาเป้าหมาย 11 บาท เราคาดว่า
กําไรปกตขิอง ESSO จะปรับตัวดีขึน้ต่อเนื่องใน 2Q65 แมว้่ากําไร
สทุธอิาจจะออ่นตัวลง QoQ เพราะไมม่กํีาไรสต๊อกจํานวนมากเกดิขึน้
อกี แม ้valuation ปัจจุบันดูไม่แพง และเราคาดว่า ESSO จะกลับมา
จ่ายเงนิปันผลอกีครัง้จากผลการดําเนนิงานปี 2565 แต่เรายังคงเรท
ติง้ NEUTRAL สําหรับ ESSO เพราะผลการดําเนินงานค่อนขา้งผัน
ผวนและขอ้มลูเชงิลกึเกีย่วกับแนวโนม้ในอนาคตมจํีากดั เราปรับราคา
เป้าหมายเพิม่ขึน้จาก 8.50 บาท สู่ 11 บาท/หุน้ (ปี 2565) อา้งองิ 
PBV เฉลี่ยที่ 1.4 เท่า ปัจจัยเสีย่งที่สําคัญ คือ: 1) ราคาน้ํามันที่ผัน
ผวนซึง่อาจทําใหเ้กดิขาดทนุสตอ๊ก และ 2) คา่การกล่ันตํา่กวา่คาด 

 
 

ชยัพชัร ธนวฒัโน 

 นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
 
 



 

 
Page 24 

 

   
 
Earnings Brief LH (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 10.50 บาท 
 

1Q65: กําไรสงูกวา่คาดเล็กนอ้ย  

LH รายงานกําไรสุทธิ 1Q65 จํานวน  1.9 พนัลบ. (+10.7% 
YoY แต ่-4.1% QoQ) สูงกวา่ SCBS คาดอยู่ 6% โดยเกดิจาก
รายไดอ้ืน่และสว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มทีเ่ตบิโต
สูง กําไร 2Q65 มีแนวโน้มที่จะอยู่ในระดบัทรงตวั QoQ และ
เพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย  YoY เนื่องจาก  LH อาจจะเลื่อนขาย
สินทรพัย์ในสหรฐัฯ  ออกไปเป็น  3Q65 กําไรจากการขาย
สนิทรพัยด์งักล่าวจะสรา้ง upside ตอ่ประมาณการปัจจุบนัของ
เราที่คาดว่ากําไรปี  2565 จะเติบโต  15%  YoY เรายงัคง 
tactical call สํ าหรบั  LH ไว้ที่  “OUTPERFORM” ด้วย ราคา
เป้าหมายปี 2565 ที ่10.50 บาท/หุน้ และยงัคงเลอืก LH เป็นหุน้
เดน่ของกลุม่ทีอ่ยูอ่าศยั 

กําไรสุทธ ิ1Q65 สูงกวา่ SCBS คาดอยู ่6% LH รายงานกําไรสทุธ ิ
1Q65 จํานวน 1.93 พันลบ. (+10.7% YoY แต่ -4.1% QoQ) สูงกว่า 
SCBS คาดอยู่ 6% โดยเกดิจากรายไดอ้ื่นและส่วนแบ่งกําไรจากเงนิ
ลงทนุในบรษัิทร่วมทีเ่ตบิโตสงู รายไดอ้ยูท่ี ่7.56 พันลบ. (+0.6% YoY 
แต่ -14.5% QoQ) โดยไดรั้บการสนับสนุนจากการรับรูร้ายไดจ้าก 
backlog ทีย่กมาจากปี 2564 รวมถงึยอด presale ทีแ่ข็งแกร่งซึง่มกีาร
รับรูร้ายไดบ้างส่วนใน 1Q65 และรายไดจ้ากอสังหารมิทรัพยใ์หเ้ช่าที่
เตบิโต 52% YoY และ 14% QoQ รายไดจ้ากบา้นเดีย่วคดิเป็นสัดสว่น 
81% ทาวน์เฮา้ส ์11% และคอนโด 8% อัตรากําไรขัน้ตน้อยู่ที่ 32% 
เทียบกับ  30.5% ใน  1Q64 และ 32.8% ใน  4Q64 สะทอ้นถึงการ
เปลีย่นแปลงสัดส่วนผลติภัณฑ ์ค่าใชจ้่าย SG&A และค่าใชจ้่ายอืน่อยู่
ในระดับทรงตัว สว่นแบง่กําไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่มอยูท่ี ่717 ลบ. 
(+10.9% YoY และ +24% QoQ) โดยส่วนใหญ่เกดิจาก QH LHFG 
และ HMPRO 

 

 กําไร 2Q65 มแีนวโนม้ทีจ่ะอยูใ่นระดบัทรงตวั QoQ, อาจเลือ่น
ขายสนิทรพัยอ์อกไปเป็น 3Q65 ปัจจุบัน LH มี backlog ในมือ
มูลค่า 5.55 พันลบ. ซึ่งทั ้งหมดนี้จะรับรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2565 
backlog 60% เกดิจากโครงการแนวราบ และที่เหลอือีก 40% เกดิ
จากคอนโด backlog ราว 33% ไดม้าจากคอนโด The Key พระราม 
3 ซึง่จะเริม่โอนกรรมสิทธิ์ใน 3Q65 ในขณะที่ backlog ราว 10% 
ไดม้าจากการขายโครงการ ลดาวัลย์ ราชพฤกษ์-ป่ินเกลา้ Crown 
Edition จํานวน 2 ยูนิต ซึง่จะโอนกรรมสทิธิใ์น 2Q65 ดังนั้นเราจึง
คาดว่ากําไรปกตใิน 2Q65 จะอยู่ในระดับทรงตัว QoQ และเพิ่มขึน้
เล็กนอ้ย YoY ในขณะทีก่ารขายอพารท์เมน้ท ์“Parc” ในเมอืงแคมป์
เบล รัฐแคลฟิอรเ์นีย ประเทศสหรัฐอเมรกิา อาจจะเลือ่นออกไปเป็น 
3Q65 เพราะยังมีกระบวนการที่ตอ้งดําเนินการเพิ่มเติม เรายังคง
ประมาณการรายไดปี้ 2565 ไวท้ี ่3.59 หมืน่ลบ. (+12% YoY) และ
คาดการณ์กําไรสทุธทิี ่8 พันลบ. (+15% YoY) เรายังไม่ไดร้วมการ
ขายสนิทรัพยใ์นสหรัฐฯ เขา้มาในประมาณการของเรา 

ปัจจยัเสีย่งและความกงัวล การขึน้ค่าจา้งขัน้ตํ่าจะสรา้งแรงกดดัน
ต่ออัตรากําไรขัน้ตน้ใน 2H65 ของ LH เช่นเดียวกับบรษัิทอื่นๆ ใน
กลุ่มทีอ่ยู่อาศัย ในกรณีเลวรา้ยทีส่ดุ หากค่าจา้งขัน้ตํ่าปรับขึน้ 50% 
อัตรากําไรขัน้ตน้ของ LH จะไดรั้บผลกระทบ 2.5-3% อยา่งไรก็ด ีเรา
มองวา่กรณีนี้ไมน่่าจะเกดิขึน้ และคาดวา่ LH จะสามารถปรับราคาขาย
เพิม่ขึน้เพือ่ชดเชยตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

คง tactical call ที่ “OUTPERFORM” ด้วยราคาเป้าหมาย 
10. 5 0  บ า ท  เ ร า ยั ง ค ง  tactical call สํ า ห รั บ  LH ไ ว ้ที ่
“OUTPERFORM” โดยไดรั้บการสนับสนุนจากกําไรทีม่แีนวโนม้ฟ้ืน
ตัวดีขึน้ ประโยชน์จากการผ่อนคลายมาตรการ LTV และส่วนแบ่ง
กําไรจากบรษัิทรว่มทีด่ขี ึน้ ราคาเป้าหมายปี 2565 ของเราอยูท่ี ่10.5 
บาท/หุน้ โดยองิกบัระดับ 1SD ของ PE ปี 2565 ที ่15.7 เทา่ 

 
 

เตมิพร ตนัตวิวิฒัน ์

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์
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Earnings Brief GULF (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 57 บาท 
 

1Q65: กําไรยงัอยูใ่นทศิทางขาขึน้ 

GULF รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 3.4 พนัลบ. เป็นไปตาม
คาด (เพิม่ขนึเป็นสองเท่า YoY และเพิม่ข ึน้ 11.5% QoQ) โดย
ได้แรงหนุนจากการดําเนินการหน่วยผลิตไฟฟ้า 2 หน่วยใน
โครงการโรงไฟ ฟ้ า  IPP ของ  GSRC (1 ,325MW) ซึ่ ง เร ิ่ม
เดนิเครือ่งหน่วยผลติไฟฟ้าที ่1 ในช่วงปลาย 1Q64 ยอดขาย
ไฟฟ้าทีสู่งข ึน้ทีโ่ครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล BKR2 
และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นเวยีดนาม รวมถงึ
ส่วนแบ่งกําไรที่เพิ่มขึน้จาก INTUCH เป็นปัจจยัสําคญัที่ช่วย
สนบัสนุนใหก้ําไรเตบิโต YoY ปัจจยัเหล่านีร้วมกนัหนุนใหก้ําไร
ปกตเิพิม่ข ึน้ 36% YoY และ 19% QoQ สูร่ะดบัทีทํ่าสถติสิูงสุดที ่
3.3 พนัลบ. กําไรจากการดําเนนิงานของ GULF ยงัคงมแีนวโนม้
เตบิโตตามคาด และจะเกดิขึน้ตอ่เนือ่งในปี 2565-70 เนือ่งจาก
จะมกีําลงัการผลติใหมเ่ร ิม่เดนิเครือ่งอยา่งตอ่เนือ่ง เรายนืยนัเรท
ติง้ OUTPERFORM สําหรบั GULF ดว้ยราคาเป้าหมาย 57 บาท 

หน่วยผลติไฟฟ้า 2 หน่วยแรกของ GSRC ช่วยสนบัสนุนผลการ
ดําเนินงานของโรงไฟฟ้าก๊าซ ปริมาณขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า
พ ลังงานเชื้อ เพลิง ท่ั วไปเพิ่มขึ้น  79% YoY และ 26% QoQ สู ่
4,166GWh โดยไดรั้บการสนับสนุนจากหน่วยผลติไฟฟ้า 2 หน่วยแรก
ของ GSRC (1,325MW) แมว้่าหน่วยที่ 2 เริ่มเปิดดําเนินการเชิง
พาณิชยใ์นช่วงตน้ 4Q64 แต่โรงไฟฟ้าแห่งนี้เพิง่เริม่จ่ายไฟฟ้าใหก้ับ 
กฟผ. เพิ่มขึ้นใน 1Q65 ปริมาณไฟฟ้าและไอน้ําที่ขายใหก้ับลูกคา้
อตุสาหกรรมก็เพิม่ขึน้ 3% และ 6% QoQ ตามลําดับ หลังจากชว่งโลว์
ซีซั่นใน 4Q64 ตน้ทุนก๊าซที่สูงขึ้น (+31% QoQ สู่ 441.6 บาท/
mmbtu) ยังคงส่งผลกระทบต่อมารจ์ิน้ของธุรกจิ SPP เนื่องจากราคา
ขายไฟฟ้า (+3% QoQ) ยังปรับขึน้ในอัตราทีน่อ้ยกวา่ตน้ทนุ 

รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนเพิม่ข ึน้ QoQ รายไดจ้าก
โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 20% YoY และ 3% QoQ หลักๆ 
เกดิจากธุรกจิโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติยใ์นเวยีดนาม โดยเกดิจาก
ผลกระทบทีล่ดนอ้ยลงจากการจํากัดปรมิาณการรับซือ้ไฟฟ้า เนื่องจาก
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าฟ้ืนตัวหลังจากคลายล็อกดาวน์ รายไดจ้าก
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในประเทศเยอรมนี (BKR2) ก็เตบิโต 
21% YoY เพราะความเร็วลมสูงขึน้ นอกจากนี้โครงการนี้ยังไดรั้บเงนิ
ชดเชยเต็มจํานวนสําหรับการจํากัดปริมาณการรับซื้อไฟฟ้าในช่วง
ดังกลา่ว 

 

 INTUCH หนุนใหส้ว่นแบง่กําไรเพิม่ข ึน้ GULF รับรูส้ว่นแบ่งกําไร
จาก INTUCH จํานวน 1.1 พันลบ. ใน 1Q65 ส่งผลทําใหส้่วนแบ่ง
กําไรจากบรษัิทรว่มเพิม่ขึน้ 140% YoY และ 5% QoQ 

กําไร 2Q65 จะเพิม่ข ึน้ QoQ เราคาดว่ากําไรจากการดําเนินงาน 
2Q65 ของ GULF จะปรับตัวดีขึ้น  YoYและ QoQ โดยไดรั้บการ
สนับสนุนจากกําไรทีเ่พิม่ขึน้จาก GSRC เนื่องจากมหีน่วยผลติไฟฟ้า
เพิม่อกี 1 หน่วย (662.5MW) เริม่เปิดดําเนนิการเชงิพาณชิยใ์นปลาย
เดือนม.ีค. นอกจากนี้โรงไฟฟ้าในโอมาน (Duqm SEZ) ก็จะทยอย
เดนิเครือ่งกําลังการผลติเพิม่ในปี 2565 (หลังจากเริม่เดนิเครือ่งดว้ย
กําลังการผลติเริม่ตน้ 40MW ในช่วงปลายปี 2564) จนถงึ 326MW 
ภายในสิน้ปี 2565 สว่นแบง่กําไรจาก INTUCH จะชว่ยสนับสนุนกําไร 
2Q65 อย่างต่อเนื่อง โดยไดรั้บการสนับสนุนจากส่วนแบ่งกําไรที่มี
เสถยีรภาพไตรมาสละ 1.1-1.2 พันลบ. 

คงราคาเป้าหมายไว ้57 บาท ยงัคงเรทติง้ OUTPERFORM เรา
ยังคงมุมมองเชงิบวกต่อแนวโนม้กําไรปี 2565 ของ GULF โดยได ้
แรงหนุนจากกําลังการผลติใหมข่องโรงไฟฟ้า IPP โรงไฟฟ้าแหง่ใหม่
ในโอมาน และสว่นแบ่งกําไรจาก INTUCH ราคาเป้าหมายของเราที ่
57 บาท/หุน้ องิกับมูลค่า DCF ของกําลังการผลติทีย่นืยันแลว้ บวก
กับมูลค่าของ INTUCH และ SPCG โดยอิงกับราคาเป้าหมายของ 
consensus โดยทีย่ังไม่รวมโอกาสใหม่ๆ ในธุรกจิดจิทัิล ปัจจัยเสีย่ง
ทีสํ่าคัญ คอื ผลตอบแทนจากการลงทุนในโครงการใหม่ แต่เราเชือ่
ว่า GULF มีผลงานที่ดีเยี่ยมในการพัฒนาโครงการใหแ้ลว้เสร็จตาม
กําหนดและเป็นไปตามงบประมาณที่วางไว  ้ปัจจัยเสี่ยงอื่นๆ: 
ยอดขายไฟฟ้าและไอน้ําในธุรกิจ SPP ใหก้ับลูกคา้อุตสาหกรรม 
ผลกระทบจากเศรษฐกจิทีอ่่อนแอและตน้ทุนเชือ้เพลงิสูง และความ
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับสภาพอากาศที่โครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมนุเวยีน 

 

ชยัพชัร ธนวฒัโน 

 นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief MINT (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 38 บาท 

1Q65: แยก่วา่คาด เพราะ EBITDA margin ลดลง 

MINT รายงานขาดทุนสุทธิ 3.8 พนัลบ. ใน 1Q65 แยก่วา่ SCBS 
และตลาดคาด โดยมสีาเหตุมาจาก EBITDA margin ที่ลดลง 
หากตดัรายการพเิศษออกไป พบวา่บรษิทัมขีาดทุนปกติ 3.6 พนั 
ลบ. ดขี ึน้ YoY แตแ่ย่ลง QoQ เราคาดว่าผลประกอบการ 2Q65 
ของ MINT จะปรบัตวัดขี ึน้ YoY และ QoQ โดยจะพลกิกลบัมามี 
กําไร เนือ่งจากยุโรปจะเขา้สู่ช่วงไฮซซี่นัของการท่องเทีย่ว เรา 
ย ัง ค  ง  tactical call ร ะย  ะ  3  เดื อ น  สํ า ห  ร ับ MINT ไ ว้ที่ 
OUTPERFORM ดว้ยราคาเป้ าหมายสิน้ปี 2566 ที่ 38 บาท/หุน้ 
(อ้างองิวธิี SOTP)  

1Q65: ผลประกอบการแย่กว่าคาด MINT รายงานขาดทุนสุทธิ 3.8 
พันลบ. ใน 1Q65 หากตัดรายการพเิศษออกไป พบว่าบรษัิทมขีาดทุน 
ปกต ิ3.6 พันลบ. ดขีึน้ YoY แต่แย่ลง QoQ ผลประกอบการออกมาแย่ 
กว่าที่ SCBS และตลาดคาดการณ์ไว ้ว่าจะมีขาดทุนปกต ิ1.7-1.8 พัน 
ลบ. โดยมสีาเหตมุาจาก EBITDA margin ทีล่ดลง 

รายการสําคญัใน 1Q65 

 NH hotel Group (NHH), กิจการหลักในยุโรปของ MINT: NHH
รายงานขาดทนุปกต ิ80 ลา้นยโูร (~2.8 พันลบ., 78% ของขาดทนุ
ปกติของ MINT) ใน 1Q65 ดีกว่าขาดทุนปกติ 121 ลา้นยูโรใน
1Q64 แต่แย่กว่ากําไรปกติ 45 ลา้นยูโรใน 4Q64 เพราะถูกฉุดรัง้
โดยความกงัวลเกีย่วกบัการระบาดของโควดิ-19 สายพันธุ ์Omicron
ในเดอืนม.ค.-ก.พ. และเป็นชว่งโลวซ์ซีั่นในยุโรป อัตราการเขา้พัก
โดยรวมของ NHH อยูท่ี ่40% ใน 1Q65 (เทยีบกับ 14% ใน 1Q64
และ 50% ใน 4Q64) และอัตราค่าหอ้งพักเฉลีย่ (ARR) อยู่ที ่90 ยู
โร/คนื (+36% YoY แต ่-8% QoQ)

 ธุรกิจรา้นอาหาร (31% ของรายได )้: ยอดขายสาขาเดิม (SSS)
โดยรวมเตบิโต 4.2% (เทียบกับ -15.3% ใน 1Q64 และ -1.7%
ใน 4Q64) โดยไดรั้บการสนับสนุนจากธุรกจิรา้นอาหารในประเทศ
ไทยซึง่ SSS อยู่ที่ +12.4% ในขณะที่ธุรกจิรา้นอาหารในจีนและ
ออส เตรเลียอ่อนแอ  โดย  SSS อยู่ที่  -14 .9% และ  -7 .8%
ตามลําดับ เพราะไดรั้บผลกระทบจากขอ้จํากัดเพื่อควบคุมการ
ระบาดของโควดิ-19

 EBITDA margin อยู่ที่ 13% ใน 1Q65 ลดลงจาก 30.3% ใน
4Q64 โดยมสีาเหตุมาจากการดําเนนิงานของ NHH ทีอ่อ่นแอลง
รายไดท้ี่ลดลงจากธุรกจิอสังหารมิทรัพย์และโครงการพักผ่อน
แบบปันสว่นเวลา Anantara Vacation Club และธรุกจิรา้นอาหาร
ในจนีและออสเตรเลยีทีอ่อ่นแอลง

 อัตราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ทนุของ MINT อยูท่ี ่1.7 เทา่
ณ วันที ่31 ม.ีค. 2565 ตํา่กวา่เงือ่นไขของพันธสญัญาหนีท้ี ่1.75
เท่าเล็กนอ้ย อย่างไรก็ดี การทดสอบการดํารงอัตราส่วนทาง
การเงนิดังกลา่วไดรั้บการยกเวน้ไปจนถงึสิน้ปี 2565

แนวโนม้ผลประกอบการ เรายังคงประมาณการผลประกอบการของ 
MINT ไวเ้หมือนเดมิ เราคาดว่าผลประกอบการ 2Q65 ของ MINT 
จะปรับตัวดีขึน้ YoY และ QoQ โดยจะพลกิกลับมามกํีาไรใน 2Q65 
เนื่องจากยโุรปจะเขา้สูช่ว่งไฮซซีัน่ของการทอ่งเทีย่ว ทัง้นี้เมือ่องิกับ
ขอ้มูลทีเ่ปิดเผยโดย NHH ความขัดแยง้ระหว่างรัสเซยี-ยูเครนไม่ได ้
มผีลกระทบต่อกจิกรรมภายในยุโรปนับถงึปัจจุบัน อัตราการเขา้พัก
โรงแรมในยุโรปในเดอืนเม.ย. ของ NHH เพิม่ขึน้สู่ 63% เทียบกับ 
51% ในเดือนม.ีค. ปัจจัยเสีย่งและความกังวล คอื เหตุการณ์ที่ไม่
คาดคดิ เช่น การกลับมาระบาดของโควดิ-19 ดว้ยเชือ้ไวรัสกลาย
พันธุตั์วใหม่ และการชะลอตัวทางเศรษฐกจิ ซึง่จะสง่ผลกระทบต่อ
ความตอ้งการเดินทาง และการแข่งขันที่รุนแรงในอุตสาหกรรม
โรงแรมหลังจากสถานการณ์โควดิ-19 คลีค่ลาย 

ระวนุีช ปิยะเกรยีงไกร 
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Earnings Brief SPRC (ปรบัเรทติง้ข ึน้สู ่NEUTRAL) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 12.40 บาท 
 

1Q65: กําไรพุง่แรงแมม้คีา่ใชจ้า่ยจากเหตนุํา้มนัร ัว่ไหล 

กําไรสุทธ ิ1Q65 ของ SPRC ออกมาดกีวา่ตลาดและ SCBS คาด 
โดยเพิม่ข ึน้ถงึ 164% YoY และ 185% QoQ สู ่5.3 พนัลบ. โดย
ได้แรงหนุนจาก  market GRM ที่แข็งแกร่ง และกําไรสต๊อก
จํานวนมาก (US$12.4/bbl) ท ัง้ๆ ที่ม ีค่าใช้จ่ายที่เกดิขึน้คร ัง้
เดยีวจากเหตุนํา้มนัร ัว่ไหล SPRC ไม่ไดทํ้าสญัญาป้องกนัความ
เสีย่งราคานํา้มนัเหมอืนกบัผูป้ระกอบการโรงกล ัน่นํา้มนัไทยราย
อื่นๆ ดงัน ัน้บรษิทัจงึไม่ได้รบัผลกระทบจากการรบัรูข้าดทุน
สญัญาป้องกนัความเสี่ยงราคานํ ้ามนัหรือ crack spread ใน 
1Q65 กําไรสุทธ ิ1Q65 สูงกวา่กําไรสุทธทิีเ่ราคาดการณ์ไวใ้นปี 
2565 เรยีบรอ้ยแล้วเพราะมีกําไรสต๊อกจํานวนมาก เราปรบั
ประมาณการกําไรสุทธปีิ 2565 เพิ่มขึน้จาก 4 พนัลบ. สู่ 1.0 
หมื่นลบ . เพื่อสะท้อนผลประกอบการ  1Q65 และ  GRM ที่
แข็งแกรง่กวา่คาด กําไรสทุธ ิ2Q65 จะลดลง QoQ หากไมม่กีําไร
สต็อกจํานวนมาก แมว้า่กําไรปกตนิา่จะยงัแข็งแกรง่ โดยเกดิจาก 
crack spread ทีก่วา้งขึน้ของนํา้มนัดเีซล เราปรบัเรทติง้สําหรบั 
SPRC ขึน้จาก UNDERPERFORM สู่ NEUTRAL และปรบัราคา
เป้าหมายเพิม่ข ึน้สู ่12.4 บาท/หุน้ อา้งองิ PBV 1.3 เทา่ 

Market GRM เพิ่มขึน้มาก QoQ เพราะอุปสงคฟ้ื์นตวัต่อเนื่อง 
market GRM เพิ่มขึ้น  140% YoY และ 42% QoQ สู่ US$8.5/bbl 
ทัง้ๆ ที่ตน้ทุนค่าขนสง่สูงขึน้สบืเนื่องมาจากเหตุน้ํามันร่ัวไหลซึง่ทําให ้
SPRC ตอ้งเปลี่ยนจากการใชจุ้ดขนถ่ายน้ํามันบรเิวณทุ่นผูกเรือน้ําลกึ
แบบทุ่น เดี่ยวกลางทะเลมาใชเ้รือเขา้ รับ น้ํามันกลางทะเลแทน 
นอกจากนี้บรษัิทยังไดรั้บรูค้่าใชจ้่ายจากความเสียหายจากเหตุการณ์
ดังกลา่วเป็นจํานวนเงนิรวม US$42 ลา้นใน 1Q65 ดว้ย ผูบ้รหิารกลา่ววา่
จะมีการปรับปรุงค่าใชจ้่ายดังกล่าวในภายหลังเมื่อทราบผลประเมิน
โดยรวมของเหตกุารณ์ดังกลา่ว บรษัิทกําลังดําเนนิการขอรับเงนิชดเชย
จากบรษัิทประกันภัย นอกจากนี้ SPRC ยังรับรูกํ้าไรสต๊อกจํานวนมากถงึ 
US$12.2/bbl (~5.4 พันลบ . ก่อนภาษี ) ส่งผลทําให  ้accounting 
GRM เพิม่ขึน้สู่ระดับทีทํ่าสถติสิูงสุดที ่US$20.61/bbl เทียบกับตน้ทุน
เงนิสดตามปกตทิีเ่พยีง US$1.9/bbl 

เพิม่ปรมิาณการนํานํา้มนัดบิเขา้กล ัน่เพือ่รองรบัอุปสงคท์ีสู่งข ึน้ 
SPRC เพิ่มปริมาณการนําน้ํามันดิบเขา้กล่ันอีก 10% YoY และ 8% 
QoQ สูร่ะดับทีเ่หมาะสมมากขึน้ที ่150kbd (อัตราการใชกํ้าลังการผลติ 
86%) เพื่อใหไ้ดรั้บประโยชน์จาก crack spread ที่สูงขึน้ (หลักๆ คือ
น้ํามันดเีซลและน้ํามันเบนซนิ) ซึง่ไดแ้รงหนุนจากอปุสงคท์ีแ่ข็งแกรง่ขึน้ 
SPRC มกีารปรับเพิม่ผลผลติเชือ้เพลงิอากาศยานขึน้เล็กนอ้ย เพราะอปุ
สงค์ปรับตัวดีขึ้น แต่ยังคิดเป็นสัดส่วนตํ่าเพียง 3.1% ของผลผลิต
ทัง้หมด เทียบกับ 8-10% ก่อนเกดิ COVID บรษัิทมีแนวโนม้ที่จะคง
ปรมิาณการนําน้ํามันดบิเขา้กล่ันไวท้ีร่ะดับปัจจุบันเพือ่ลดผลผลติน้ํามัน
เตาใหเ้หลือนอ้ยที่สุด ซึง่ปัจจุบันอยู่ที่ 5% ของผลลติทัง้หมด โดย
แปลงสภาพเป็นผลติภัณฑท์ี่มมีูลค่าสูงขึน้ เช่น ยางมะตอยเกรด DSR 
(Dynamic Shear Rheometer) และน้ํามัน decant oil (วัตถุดบิในการ
ผลติคารบ์อนแบล็ก) 

 

 GRM ทีด่ขี ึน้จะช่วยสนบัสนุนกําไรจากการดําเนนิงาน 2Q65 
หากไมม่กํีาไรสต๊อกจํานวนมากเกดิขึน้อกี กําไร 2Q65 จะลดลง QoQ 
แต่เราคาดวา่ market GRM ทีแ่ข็งแกรง่ (หลักๆ จากน้ํามันดเีซล) จะ
ช่วยสนับสนุนกําไรปกตขิอง SPRC อย่างต่อเนื่อง ผูบ้รหิารกล่าวว่า 
SPRC จะเพิ่มผลผลิตผลิต ภัณฑ์  middle distillate ให สู้งที่ สุด 
เพื่อใหไ้ดรั้บประโยชน์จาก crack spread ทีแ่ข็งแกร่งมากขึน้ ซึง่จะ
มากเกนิพอชดเชย crude premium ทีส่งูขึน้ ทัง้นี้ผลผลติผลติภัณฑ ์
middle distillate ของ SPRC คิดเป็นสัดส่วน  50% ของผลผลิต
ทัง้หมดในชว่งก่อนเกดิ COVID เทยีบกับ 41.5% ใน 1Q65 เราเชือ่
ว่าผลผลติผลิตภัณฑ์ middle distillate จะยังไม่เพิ่มขึน้กลับไปถงึ
ระดับดังกลา่วจนกวา่อปุสงคเ์ชือ้เพลงิอากาศยานจะฟ้ืนตัวกลับสูร่ะดับ
ปกตใินปี 2566 

ปรบัเรทติ้งข ึ้นสู่ NEUTRAL ด้วยราคาเป้าหมาย 12.4 บาท 
อา้งองิกับ PBV (ปี 2565) ที ่1.3 เท่า เนื่องจากความกังวลเกีย่วกับ
ผลกระทบจากเหตุน้ํามั่นร่ัวไหลลดนอ้ยลง ผลประกอบการมแีนวโนม้
ปรับตัวดีขึน้อย่างแข็งแกร่งสืบเนื่องมาจากการฟ้ืนตัวของอุปสงค์
น้ํามันเบนซนิและน้ํามันดเีซล มุมมองเชงิบวกมากขึน้ต่อหุน้โรงกล่ัน
น้ํามันจะเป็นปัจจัยกระตุน้ราคาหุน้ ปัจจัยเสีย่งทีสํ่าคัญ คอื ความผัน
ผวนของราคาน้ํามัน และคา่การกล่ันทีล่ดลง 
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Earnings Brief ZEN (OUTPERFORM) ราคาตามปจัจยัพืน้ฐาน 14 บาท 
 

1Q65: กําไรตํา่กวา่คาด เพราะอตัรากําไรข ัน้ตน้ลดลง 

ZEN รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 4 ลบ. ลดลง 85% YoY 
และ 52% QoQ ตํ่ากว่า SCBS คาด เพราะอตัรากําไรข ัน้ต้น
ลดลง ท ัง้นีแ้มเ้ราปรบัประมาณการลดลง แตเ่รายงัคงคาดวา่ผล
ประกอบการของ ZEN จะฟ้ืนตวัในปี 2565 โดยการดําเนนิงาน
จะแข็งแกร่งขึ้นใน  2H65 เพราะได้แรงหนุนจากธุรกิจใหม ่
(ธุรกจิอาหารคา้ปลกีและธุรกจิแฟรนไชส)์ เรายงัคง tactical 
call ระยะ 3 เดอืน สําหรบั ZEN ไวท้ี ่OUTEPERFORM ดว้ยราคา
เป้าหมายสิน้ปี 2565 อา้งองิวธิ ีDCF ทีป่รบัใหมเ่ป็น 14 บาท/หุน้ 
(จาก 15 บาท/หุน้)  

1Q65: กําไรตํ่ากว่าคาด ZEN รายงานกําไรสุทธ ิ1Q65 จํานวน 4 
ลบ. ลดลง 85% YoY และ 52% QoQ ตํ่ากว่าที ่SCBS คาดการณ์ไวท้ี ่
14 ลบ. มาจากอัตรากําไรขัน้ตน้ทีล่ดลง หากตัดรายการพเิศษใน 1Q64 
และ 4Q64 ออกไป พบวา่กําไรปกตลิดลง 54% YoY และ 84% QoQ  

รายการสําคญัใน 1Q65: 

 ธุรกจิรา้นอาหาร (83% ของรายได ้1Q65): SSS เตบิโต 8.5% ใน 
1Q65 เทยีบกับ -2.9% ใน 1Q64 และ +18.5% ใน 4Q64 รายได ้
ที่มาจากการน่ังรับประทานอาหารภายในรา้น (73% ของรายได ้
1Q65) อยู่ที ่77% ของระดับก่อนเกดิโควดิ-19 เทยีบกับ 90% ใน 
4Q64; เรามองว่า 4Q64 เป็นฐานสูง โดยไดรั้บการสนับสนุนจาก
ความตอ้งการน่ังรับประทานอาหารภายในรา้นที่อัน้ไวใ้นช่วงก่อน
หนา้หลังจากรัฐบาลเริม่ผ่อนคลายขอ้จํากัดในการควบคมุการระบาด
ของโรคโควิด-19 ในเดือนก.ย. 2564 รายไดจ้ากบริการจัดส่ง
อาหาร (10% ของรายได ้1Q65) เพิม่ขึน้ 1% YoY แต่ลดลง 6% 
QoQ  

 ธุรกจิอาหารคา้ปลกี (9% ของรายได ้1Q65): รายไดอ้ยู่ที ่64 ลบ. 
เพิม่ขึน้จาก 12 ลบ. ใน 1Q64 และเพิม่ขึน้เป็นสองเท่า QoQ โดย
ไดแ้รงหนุนจากยอดขายผลติภัณฑเ์ครือ่งปรุงรสทีเ่พิม่ขึน้หลังจาก 
ZEN ขยายช่องทางการจัดจําหน่ายและรวมผลการดําเนินงานของ
บรษัิท King Marine Foods Co., Ltd (ผูนํ้าเขา้ผลติภัณฑ์แช่แข็ง 
โดยสว่นใหญเ่ป็นอาหารทะเล) ตัง้แตว่ันที ่1 ม.ีค. 2565 

  

  รายไดจ้ากการใหส้ิทธิแฟรนไชส์ (2% ของรายได  ้1Q65): 
รายไดจ้ากการใหส้ทิธแิฟรนไชส ์อยูท่ี ่16 ลบ. ใน 1Q65 เพิม่ขึน้ 
8% YoY แต่ลดลง 6% QoQ ZEN มีสาขาแฟรนไชส์ใหม่ 3 
สาขา ใน 1Q65 สง่ผลทําใหบ้รษัิทมสีาขาแฟรนไชสร์วมทัง้หมด 
211 สาขา  

 อัตรากําไรขั ้นตน้อยู่ที่ 45% ลดลงจาก 50% ใน 1Q64 และ 
47.9% ใน 4Q64 ซึง่อ่อนแอกว่าทีเ่ราคาดการณ์ไวว้่าอัตรากําไร
ขัน้ตน้จะอยู่ในระดับทรงตัว QoQ สะทอ้นถงึแรงกดดันจากตน้ทุน
วัตถดุบิทีส่งูขึน้ 

ปรบัประมาณการกําไร เราปรับประมาณการกําไรปกตขิอง ZEN 
ลดลง 36% ในปี 2565 และ 9% ในปี 2566 เพื่อสะทอ้นการปรับ
ประมาณการอัตรากําไรขั ้นตน้ลดลงสู่ 46.7% ในปี 2565 (จาก
ประมาณการเดมิที่ 47.7%) เราใชส้มมตฐิานว่าอัตรากําไรขัน้ตน้จะ
ปรับตัวดขีึน้หลังจาก ZEN ทยอยปรับราคาเมนูอาหารเพิม่ขึน้ในเดอืน
ธ.ค. ปีที่ผ่านมา และเดือนก.พ. เรายังคงมุมมองที่ว่า ZEN จะพลกิ
กลับมามกํีาไรปกตทิี่ 70 ลบ. ในปี 2565 จากขาดทุน 93 ลบ. ในปี 
2564 

แนวโนม้ผลประกอบการ เราคาดว่าผลประกอบการ 2Q65 ของ 
ZEN จะปรับตัวดีขึน้ YoY จากฐานตํ่าใน 2Q64 ซึง่เป็นช่วงที่รัฐบาล
สั่งหา้มน่ังรับประทานอาหารทีร่า้นในบางพืน้ที ่และจะอยูใ่นระดับทรง
ตัว QoQ เพราะถูกฉุดรัง้โดยค่าใชจ้่ายก่อนเปิดดําเนนิงาน เนื่องจาก 
ZEN วางแผนเปิดสาขาใหม่ใน 2Q65 เราคาดว่าผลประกอบการ 
2H65 ของ ZEN จะแข็งแกร่งกว่า 1H65 โดยไดแ้รงหนุนจากธุรกจิ
ใหม่ซึง่ประกอบดว้ยธุรกจิอาหารคา้ปลกีและธุรกจิแฟรนไชส ์ปัจจัย
เสี่ยง คือ ตน้ทุนวัตถุดบิและค่าแรงที่สูงขึน้ ซึง่จะส่งผลกระทบต่อ
อัตรากําไรขัน้ตน้ของ ZEN  

 

ระวนุีช ปิยะเกรยีงไกร 

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐาน 

ดา้นหลักทรัพย ์

0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย (Turnover list) และหลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C 

Sharecode Effdate   Enddate 

หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C  

หลกัทรพัยภ์ายใต้
เครือ่งหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

NEP 14-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่14/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C 
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่12/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

NEWS 15-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่15/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

AQ 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

T 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่15/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

UMS 16-08-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่16/08/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่13/11/2018 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

NMG 14-12-18 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่14/12/2018 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2561 
วันที ่31/01/2019 ยังคงเครือ่งหมาย C 
เน่ืองจากยังแกไ้ขเหตไุมค่รบถว้น 
เหตทุีย่ังไมไ่ดแ้กไ้ข : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 
50% ของทนุชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตร
มาสที ่3 สิน้สดุวันที ่30 กนัยายน 2561 

- - 

HYDRO 01-03-19 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่01/03/2019 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2561 

- - 

HYDRO-W1 01-03-19 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

STOWER 05-03-20 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่05/03/2020 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2562 

- - 

STOWER - W3 12-10-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

TSI 18-08-20 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่18/08/2020 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2563 

- - 

 PPPM 04-03-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่04/03/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2563 

- - 

 PPPM-W4 04-03-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

DV8 17-05-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17/05/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่1 
สิน้สดุวันที ่31 มนีาคม 2564 

- - 

KWG 17-08-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17//08/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล : สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทนุ
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่2 
สิน้สดุวันที ่30 มถิุนายน 2564 

- - 
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Sharecode Effdate   Enddate 

หลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย หลกัทรพัยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย C  

หลกัทรพัยภ์ายใต้
เครือ่งหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหตุ "NC"  สาเหตุ 

KKC 12-11-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่12//11/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2564 

- - 

EFORL 17-11-21 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17//11/2021 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่3 
สิน้สดุวันที ่30 กันยายน 2564 

- - 

WAVE 02-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่02/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2564 

- - 

WAVE-W2 02-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  - - 

GLOCON 03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่03/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2564 

-   

JCKH 03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  วันที ่03/03/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  

เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ประจําปี สิน้สดุ
วันที ่31 ธันวาคม 2564 

-   

JCKH-W1  03-03-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - -  -   

MONO 27-04-22 17-05-22  1 - - - - - 
ASAP  03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

FORTH 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
JUTHA 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

JUTHA-P 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
JUTHA-W1 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

KASET 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
ZIGA 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 

ZIGA-W1 03-05-22 20-05-22  1 - - - - - 
PROEN 09-05-22 27-05-22  2 - - - - - 

GSC  12-05-22 01-06-22  1 - - - - - 

ACAP 17-05-22 
จนกวา่จะไดรั้บ
การเปลีย่นแปลง

จาก SET 
- - - 

วันที ่17/05/2022 ขึน้เครือ่งหมาย C  
เหตผุล: สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุน
ชําระแลว้ สําหรับงบการเงนิ ไตรมาสที ่1 
สิน้สดุวันที ่31 มนีาคม 2565 

- - 

BYD 17-05-22 02-06-22  1 - - - - - 

JTS  17-05-22 02-06-22  3 ขยายชว่ง
ดําเนนิการ - - - - 

คําเตอืน  เนื่องจากการลงทนุในหลักทรัพยดั์งกลา่วมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด  ดังนัน้ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตัดสนิใจลงทนุ 
หมายเหต:ุ   - ทีม่า:  ตลาดหลักทรัพย ์( www.set.or.th ) และ สมาคมบรษัิทหลักทรัพย ์( www.asco.or.th )  - หุน้ตามตารางดังกลา่ว เงือ่นไขจะรวมถงึหุน้ในกระดานตา่งประเทศและใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิของไทย (NVDR) - หลักทรัพยท์ีม่เีครือ่งหมาย “ : ” เป็น  ใบแสดงสทิธใินผลประโยชนท์ีเ่กดิจากหลักทรัพยอ์า้งองิไทย (Non-Voting Depository Receipt :NVDR) 
1.  หลักทรัพยท์ีเ่ขา้ข่ายมาตรการกํากับการซือ้ขาย (Turnover list) 

Level (**) ไดแ้ก ่
 Level 1 หมายถงึ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์(Cash Balance)  
 Level 2 หมายถงึ หา้มคํานวณวงเงนิซือ้ขาย และ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์
 Level 3 หมายถงึ หา้ม Net Settlement, หา้มคํานวณวงเงนิซือ้ขาย และ นําเงนิสดมาวางเต็มจํานวนทีจ่ะซือ้หลักทรัพย ์

2. หลักทรัพยภ์ายใตเ้ครือ่งหมาย Caution : "C" 
หลักทรัพยท์ีถ่กูขึน้เครือ่งหมาย C จะตอ้งซือ้ดว้ยบัญช ี Cash Balance (คอื สมาชกิตอ้งดําเนนิการใหล้กูคา้วางเงนิสดไวล้่วงหนา้กับสมาชกิเต็มจํานวนกอ่นซือ้หลักทรัพยนั์น้) ตัง้แตวั่นทีข่ ึน้เครือ่งหมายเป็นตน้ไป  
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ขอ้สงวนสทิธิ:์ 

ขอ้มูลในรายงานนี้เป็นขอ้มูลทีม่กีารเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึง่นักลงทุนสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มูลทีเ่ชือ่ว่าน่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์
จํากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกลา่วแตอ่ย่างใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพยีงการนําเสนอในมุมมองของบรษัิท 
และเป็นความคดิเห็น ณ วันทีท่ีป่รากฏในรายงานเท่านัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวันดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจํ่าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดทํา
ขึน้เพือ่เผยแพรข่อ้มลูใหแ้กนั่กลงทนุเทา่นัน้ บรษัิทไมรั่บผดิชอบตอ่การนําขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจกอ่น
การลงทนุ นอกจากนี้ บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนี้ก็ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จํากัด (SCBS) เป็นบรษัิทย่อยทีธ่นาคารไทยพาณิชย ์จํากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มูลใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชใ้น
การเปรยีบเทยีบเทา่นัน้ 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิสําหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท เอสซจี ีเคมคิอลส ์จํากดั (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื 
ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทัว่ไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย 
หรอืชักชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพียงการ
สูญเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จาก
แหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
อาจไดรั้บการแต่งตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของบรษัิท ไทยออยล ์จํากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การ
ประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มูล”) มวีัตถุประสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรอืเป็นการ
เสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้
ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่
ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้
จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ 
ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี ่จํากัด (มหาชน) ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ 
การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเท่านัน้ และไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการ
เสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้
ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่
ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้
จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรษัิทหลักทรัพย์ไทยพาณิชย์ จํากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้ือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผูเ้ดยีว บรษัิท
หลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณิชย ์จํากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณิชย ์จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดทํ้าหนา้ที่
เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล SCBAM ไดทํ้าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล 
ความเห็น ขา่ว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี้ (“ขอ้มลู”) มวีัตถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และ
ไม่อาจตคีวามไดว้า่เป็นการใหคํ้าแนะนําแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน 
และลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็น
ผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จํากัดเพยีงการสญูเสยีผลกําไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึ
วจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมรั่บรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้น
ของขอ้มลูดังกลา่ว 

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทุนอยา่งมนัียสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบคุคลทกุคน ทัง้นี้ กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขาย
ฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ วัตถปุระสงคใ์นการลงทนุ ประสบการณ์ในการลงทนุของทา่น ตลอดจนความเสีย่งทีท่า่นสามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ 
เนื่องจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่่านอาจสญูเสยีเงนิลงทุนมากกวา่เงนิลงทุนเริม่แรก ท่านควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และท่าน
ควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอคําแนะนําจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ 

เอกสารฉบับนี้จัดสง่ใหก้ับเฉพาะบุคคลทีก่ําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซ้ํา สง่ตอ่ เผยแพร่ ขาย จําหน่าย คัดลอก นําออก
แสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิย ์ไมว่า่ดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยไมไ่ดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้ 
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, 
BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, 
CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, 
GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, 
LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, 
PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, 
SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, 
TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, 
TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, 
ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, 
BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN, CHG, 
CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, 
GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, 
KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, 
MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, 
RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, 
SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, 
TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, 
UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA 
Companies with Good CG Scoring 
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, 
GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM, 
KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, 
RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, 
TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should 
perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor 
make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient 
agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, 
this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. 
SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition  
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized. 
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021 
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021 
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ขีา่วดา้นการกํากบัดแูลกจิการ เชน่ การกระทําผดิเกีย่วกบัหลักทรัพย ์การทจุรติ คอรรั์ปชัน เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่ว
ประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดร้บัการรบัรอง) 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, 
BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BJCHI, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, 
CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, 
FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFEC, IFS, ILINK, INET, 
INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, 
MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NMG, NNCL, NOBLE, NOK, 
NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PE, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, 
PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, 
STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, 
TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, 
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
AH, AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CI, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, III, ILM, INOX, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR,
MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, STECH, STGT, SUPER, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, WIN 
N/A 
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, 
APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIS, 
BIZ, BJC, BKD, BLAND, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CHARAN, CHAYO, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, 
CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE,
EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOBAL, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, 
HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART, JMT, JP, JUBILE, JUTHA, JWD, KAMART, 
KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, 
METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NPK, NSL, NTV, NV, 
NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAE, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT,
PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, 
SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCB, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SF, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, 
SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, 
STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, 
TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE,
TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, 
WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of April 5, 2022)
are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 
 


