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MTC – สินเช่ือเติบโตดี ก ำไรเริ่มฟื้นตัว
กำรเติบโตของสินเชื่อ

Source: Company, SCBS Research

Credit Cost และ LLR Coverage

Source: Company, SCBS Research

สัปดาห์นี้เราเลอืกแนะน า บริษัท เมอืงไทย แคปปิตอล จ ากัด (มหาชน) หรือ
MTC เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เป็นผู้น าการให้บริการสินเชือ่รายย่อยรายใหญ่ โดยแม้การแข่งขันทางด้าน
ราคาในสินเชือ่จ าน าทะเบียนรถจะสูงขึ้น หลังมีการจัดตั้งบรษิัทร่วมทุน
ระหว่าง GSB กับ SAWAD แต่คาดสินเชือ่ของ MTC ยังเติบโตไดต้่อเนือ่ง
เพราะอยู่ในตลาดที่ยังไม่มีใครเข้าถึงและมีขนาดใหญ่มาก

2) สินเชือ่จะเติบโตอย่างแข็งแกร่ง โดยปี 2022 บริษัทตั้งเป้าสินเชือ่เติบโต
30%YoY จากกลยุทธ์การก าหนดราคาเชิงรุก การเร่งขยายสาขาอย่าง
ต่อเนื่อง และยอดปล่อยสินเชือ่เช่าซือ้รถจักรยานยนตใ์หม่ท่ีเร่งตัวขึ้น

3) มองผลตอบแทนจากการให้สินเชือ่ท าจุดต่ าสุดไปแล้วใน 1Q22 และคาด
ผลตอบแทนจากการให้สินเชือ่จะคอ่ยๆ ฟ้ืนตัวดีขึน้ตัง้แต่ 2Q22 จากการ
เปลี่ยนสัดส่วนสินเชือ่มามสีินเชือ่เช่าซือ้รถจักรยานยนต์ใหมแ่ละสนิเชือ่แบบ
ไม่มีหลักประกันเพ่ิมมากขึ้น

4) โมเมนตมัก าไรเริ่มจะดีขึน้ตอ่เนือ่ง โดยปี 2022 คาดก าไรฟ้ืนตัวกลับมา
เติบโตที่ 15%YoY และเติบโตเร่งตัวขึ้น 24%YoY ในปี 2023 ขณะที่
Valuation น่าสนใจ หลังปัจจุบนัซือ้ขาย PBV ที่ -2SD เนื่องจากราคาหุน้
ปรับตัวลงมาแล้วกว่า 60% นับตั้งแต่เดือน มี.ค. 21

5) MTC มีศักยภาพท าก าไรดีสุดในกลุ่มสินเชือ่จ าน าทะเบียนและมแีนวโน้ม
เติบโตในระยะยาว ท้ังนี้เราประเมินราคาเป้าหมายอยู่ท่ีหุ้นละ 67 บาท
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