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• ตลาดหุ้นฟื้นต่อเนื่องจาก Theme: Peak of hawkishness ที่ยังเป็นไปตามคาดหลังการประชุม FOMC ที่ขึ้น 75 bps ตามคาด และตัวเลข GDP ที่เป็น
Technical Recession แต่ไม่รุนแรง Bond yield ลดลงรุนแรงขึ้น น้้ามันทรงตัว โภคภัณฑ์ฟื้นตัวเล็กน้อย

• ผลการประชุม FOMC ปรับขึ้นดอกเบี้ย 75 bps ตามคาด ขณะที่ตัวเลข GDP สหรัฐไตรมาส 2 ที่ติดลบต่อเน่ืองจากไตรมาส 1 ทั้งหมดบ่งชี้ว่า เศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว ส่วนส้าคัญเป็นผลจากการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed โดยภาพที่เรามอง เช่นเดียวกับที่ตลาดมองในระดับหน่ึง กล่าวคือ ข่าวร้ายจาก GDP เป็น
สิ่งจ้าเป็นที่จะท้าให้เงินเฟ้อ peak แต่ข่าวร้ายก็ไม่ร้ายมาก ดังนั้น จึงเป็นการสนับสนุนสินทรัพย์เสี่ยงในระดับหน่ึง หุ้นสหรัฐในวันศุุกร์จึงปิดบวกในระดับ
1% ขณะที่ผลตอบแทนพันธบัตรยังคงปรับตัวลดลงต่อเน่ือง

• การใช้จ่ายส่วนบุคคลที่แท้จริงของสหรัฐเพิ่มขึ้น 0.1% ในเดือนมิถุนายน หลังจากที่ลดลง 0.3% ในเดือนก่อนหน้า โดยการใช้จ่ายด้านบริการและสินค้า
เพิ่มขึ้นทั้งคู่ ขณะที่ Core PCE เพิ่มขึ้นมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยหากพิจารณาร่วมกับ GDP ที่ประกาศก่อนหน้า จะเห็นว่าเศรษฐกิจที่หดตัวส่วนหนึ่ง
เป็นผลจากการใช้จ่ายลดลงเมื่อเผชิญกับราคาที่พุ่งสูงขึ้น ในขณะที่รายได้ของชาวอเมริกันเติบโตขึ้นนั้น ยังคงไม่สอดคล้องกับการขึ้นราคาอย่างรวดเร็ว
และนั่นท้าให้ผู้บริโภคจ้านวนมากมีเงินเหลือเพียงเล็กน้อย เพื่อใช้จ่ายหลังจากจ่ายสิ่งจ้าเป็น เช่น น้้ามัน อาหาร และค่าเช่า เรามองว่า ตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐ จะเริ่มชะลอต่อเนื่องผลทั้งจากเงินเฟ้อที่สูงขึ้นและต้นทุนทางการเงินสหรัฐที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะมีผลท้าให้ความต้องการลดลง และท้าให้เงินเฟ้อชะลอ
ลงในระยะต่อไป

• EM เผชิญวิกฤติเงินทุนเคลื่อนย้ายสูงสุดในรอบ 17 ปี โดยความกังวลว่าเศรษฐกิจโลกจะถดถอยและอตัราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นท้าให้นักลงทุนถอนสภาพคล่อง
ออกจากเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่ โดยเม็ดเงินทุนไหลออกจากหุ้น และพันธบัตรในประเทศ EM สูงถงึ $ 1.05 หม่ืนล้าน ตามการรายงานของ IIF ท้าให้
กระแสไหลออกในช่วงห้าเดือนที่ผ่านมาเป็นมากกว่า 3.8 หม่ืนล้านดอลลาร์ ซึ่งเป็นระยะเวลาท่ีไหลออกสุทธิยาวนานที่สุดนับตั้งแต่ปี 2548

บทสรุป
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Macro-Market Dashboard

Asset 3 Jan 22 Jul 29 Jul

DJIA 100 87.2 89.8

S&P 100 82.6 86.1

NASDAQ 100 74.7 78.3

Stoxx50 100 83.0 85.6

Nikkei 100 97.0 96.6

SET 100 93.7 95.1

US2YY 0.78 2.98 2.89

US10YY 1.63 2.77 2.67

Brent 79.3 104.2 104.5

WTI 77.0 96.4 97.7

Hard Commo 100 83.5 86.0

Soft Commo 100 95.8 103.1

• ตลาดหุ้นฟื้นต่อเนื่องจาก Theme: Peak of hawkishness ที่ยังเป็นไปตามคาดหลังการประชุม FOMC ที่ขึ้น 75 bps ตามคาด และตัวเลข GDP ที่เป็น Technical Recession แต่ไม่
รุนแรง Bond yield ลดลงรุนแรงขึ้น น้้ามันทรงตัว โภคภัณฑ์ฟื้นตัวเล็กน้อย
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ผลการประชุม FOMC ปรับขึ้นดอกเบีย้ 75 bps ตามคาด
• FOMC ปรับขึ้น 75 bps จาก1.5-1.75 เป็น 2.25-2.5 ซึ่งหากรวมกับ

การขชึ้น 75 bps ในการประชุมเดือน มิ.ย. จะเป็นการขึ้น 150 bps ที่
เร็วสุดตั้งแต่ปี 1980

• ในระยะต่อไป Jerome Powell ประธาน Fed ส่งสัญญาณว่าการขึ้น
แต่ละครั้งจะขึ้นอยู่กับข้อมูลเป็นหลัก กล่าวคือ ไม่ปิดประตูขึ้น 75 bps 
อีก 

• พร้อมกันนั้น Powell ส่งสัญญาณว่าในระยะต่อไปจะเริ่มลดระดบัการ
ขึ้นดอกเบี้ยลง (หรือที่ตลาดเรียกว่า Peak of hawkishness)

• ตลาดตอบรับแตกต่าง ตลาดหุ้นปรับขึ้นในระดับ 2-4% (บ่งชี้ว่า
สินทรัพย์เสี่ยงไปต่อได้) ขณะที่ตลาดพันธบัตร Yield ปรับลดลง โดย 2 
ปี อยู่ที่ประมาณ 3% และ 10 ปี อยู่ที่ 2.75% (Inverted YC บ่งชี้
ความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยต่อเนื่อง)

• Fed เริ่มยอมรับว่าการใช้จา่ยและการผลิตเริ่มชะลอ ภาคอสังหาฯ และ
การลงทุนเอกชนอ่อนแอ แต่ยังมองว่าตลาดแรงงานยังแข็งแกร่ง และ
ยังคงตึงตัวอยู่มาก ขณะที่ปฏิเสธว่าเศรษฐกิจสหรัฐเข้าสู่ภาวะถดถอย 
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ตัวเลข GDP สหรัฐไตรมาส 2 ที่ติดลบต่อเนื่องจากไตรมาส 1
• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐไตรมาสที่ 2 หดตัว 0.9% ต่อปี เมื่อ

เทียบกับไตรมาสก่อน (QoQ Annulized) จาก 1.5% ในไตร
มาสที่ 1 ซึ่งการหดตัว 2 ไตรมาสติด บ่งชี้ภาวะ Technical 
recession หรือถดถอยเชิงเทคนคิ

• หากพิจารณารายละเอียด พบว่า เป็นไปตามที่ประธาน Fed 
พูดไว้ก่อน คือ การบริโภคติดลบ -4.4% การลงทุนติดลบถึง -
13.5% โดยภาคอสังหาฯ หดตัวรุนแรงถึง -14% 

• นอกจากนั้น การลดลงของสินค้าคงคลัง (มีส่วนท้าให้ GDP 
ลดลง-Contribution- ถึง 2%) แม้ว่าส่งออกสุทธิจะเป็นบวก
ถึง 18% ก็ตาม (ผลจากส่งออกสินค้าและบริการเพิ่มขึ้นมาก 
(15% และ 28%) แต่น้าเข้าขยายตัวลดลง (+3%) ซึ่งน่าจะ
เป็นผลจากการที่สหรัฐสามารถส่งออกพลังงานโดยเฉพาะก๊าซ
ธรรมชาติได้มากในช่วงทีผ่่านมา)
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ตัวเลข GDP สหรัฐไตรมาส 2 ที่ติดลบต่อเนื่องจากไตรมาส 1
• ในมุมมองของเราภาพท้ังหมดบ่งชี้ว่า เศรษฐกิจที่ชะลอตัว ส่วน

ส้าคัญเป็นผลจากการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed เพราะกระทบต่อภา
คอสังหาฯ ชัดเจน ขณะที่ธุรกิจเริ่มกังวลภาวะ Recessionเพิ่มขึ้น
เลยพยายาม ลดสินค้าคงคลัง หรือ Destocking

• และเม่ือประกอบกับองค์ประกอบหลักของเงินเฟ้อที่เริ่มชะลอลง 
เช่น Core CPI, Core PCE, ราคาโภคภัณฑ์, ค่าระวางเรือ และ
ราคาน้้ามันค้าปลีกในสหรัฐ ภาพท้ังหมดบ่งชี้ว่าเป็นไปได้ว่าเงินเฟ้อ
ฝั่ง Supply เริ่ม peak ขณะที่ฝ่ัง Demand เริ่มใกล้จะ peak แล้ว 
ดังนั้นเราเชื่อว่า Fed จะยังขึ้นดอกเบี้ยอยู่แต่ด้วยอัตราท่ีลดลง

• ภาพท่ีเรามอง เช่นเดียวกับที่ตลาดมองในระดับหน่ึง กล่าวคือ ข่าว
ร้ายจาก GDP เป็นสิ่งจ้าเป็นท่ีจะท้าให้เงินเฟ้อ peak แต่ข่าวร้ายก็
ไม่ร้ายมาก ดังนั้น จึงเป็นการสนับสนุนสินทรัพย์เสี่ยงในระดับหน่ึง 
หุ้นสหรัฐในวันศุุกร์จึงปิดบวกในระดับ 1% ขณะที่ผลตอบแทน
พันธบัตรยังคงปรับตัวลดลงต่อเน่ือง โดย 2 ปี อยู่ที่ 2.85% และ 10
ปี อยู่ที่ 2.68% 
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การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐ แทบไม่ขยายตัว ส่วน Core PCE เพิ่มขึ้น
เล็กน้อย

•การใช้จ่ายส่วนบุคคลที่แท้จริง (ปรับอัตราเงินเฟ้อเพิ่มขึ้น) 0.1% ในเดือน
มิถุนายน หลังจากท่ีลดลง 0.3% ในเดือนก่อนหน้า โดยการใช้จ่ายด้าน
บริการและสินค้าเพ่ิมขึ้นท้ังคู่ ขณะที่ Core PCE เพิ่มขึ้นมากกว่าที่
คาดการณไ์ว้

•ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ซึ่ง Fed ใช้ส้าหรับ
เป้าหมายเงินเฟ้อ เพิ่มขึ้น 1% จากเดือนก่อนหน้าและเพ่ิมขึ้น 6.8% ตั้งแต่
เดือนมิถุนายน 2564 สูงสุดในรอบ 40 ปี ขณะที่หักอาหารและพลังงาน 
เพิ่มขึ้นมากกว่าที่คาดการณ์ 0.6% ต่อเดือน สูงสุดในรอบกว่าหนึ่งปี และเม่ือ
เทียบกับปีก่อนเพิ่มขึ้น 4.8% จากปีที่แล้ว เร่งขึ้นเล็กน้อยจากเดือนก่อน

•หากพิจารณาร่วมกับ GDP ท่ีประกาศก่อนหน้า จะเห็นว่าเศรษฐกิจท่ีหดตัว
ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการใช้จ่ายลดลงเมื่อเผชิญกับราคาที่พุ่งสูงขึ้น ในขณะที่
รายได้ของชาวอเมริกันเติบโตขึ้นน้ัน ยังคงไม่สอดคล้องกับการขึ้นราคาอย่าง
รวดเร็ว และนั่นท้าให้ผู้บริโภคจ้านวนมากมีเงินเหลือเพียงเล็กน้อย เพื่อใช้
จ่ายหลังจากจ่ายสิ่งจ้าเป็น เช่น น้้ามัน อาหาร และค่าเช่า
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การใช้จ่ายของผู้บริโภคสหรัฐ แทบไม่ขยายตัว ส่วน Core PCE เพิ่มขึ้น
เล็กน้อย

• และในขณะที่ตลาดแรงงานยังคงเพิ่มงานอย่างต่อเนื่อง บริษัท
เทคโนโลยีหลายแห่งได้ประกาศปลดพนักงานหรือวางแผนที่จะ
ชะลอการจ้างงาน พฤติกรรมดังกล่าวที่ขยายออกไปอย่างมีนัยส้าคัญ
ในทุกภาคส่วนจะเพิ่มความกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวที่ใกล้เข้ามา
และช่วยก้าหนดนโยบายการเงินในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้า

• ในขณะเดียวกัน ดัชนีต้นทุนการจ้างงาน (Employment cost 
index) เพิ่มขึ้นในไตรมาสท่ีสองมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ โดยขยายตัว 
1.3% โดยได้รับผลกระทบจากเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับสูงอย่าง
ต่อเนื่อง

• เรามองว่า ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ จะเริ่มชะลอต่อเน่ืองผลท้ังจาก
เงินเฟ้อที่สูงขึ้นและต้นทุนทางการเงินสหรัฐที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะมีผล
ท้าให้ความต้องการลดลง และท้าให้เงินเฟ้อชะลอลงในระยะต่อไป

• ขณะทีอ่ัตราการออมลดลงมาอยู่ที่ 5.1% ซึ่งต่้าที่สุดนับตั้งแต่ปี 
2552 จาก 5.5% ในเดือนก่อนหน้า ตามรายงานของรัฐบาลเมื่อเร็ว 
ๆ นี้พบว่าชาวอเมริกันสี่ใน 10 คนกล่าวว่าค่าใช้จ่ายในครัวเรือน
ตามปกติค่อนข้างหรือยากมาก นับเป็นสัดส่วนสูงสุดนับตั้งแต่
สิงหาคม 2020

• ในขณะที่รายจ่ายที่ปรับอัตราเงินเฟ้อส้าหรับบริการเพิ่มขึ้น 0.1% 
น้อยที่สุดในปีนี้ เม่ือไม่ปรับอัตราเงินเฟ้อ การใช้จ่ายเพิ่มขึ้น 1.1% 
จากเดือนก่อน ขณะที่รายได้ส่วนบุคคลเพ่ิมขึ้น 0.6% เป็นเดือนที่
สอง

• ธุรกิจต่างๆ ได้เริ่มเห็นการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของผู้บริโภค
แล้ว เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อได้เบียดบังรายได้ของประชาชน โดย 
McDonald's กล่าวว่าเห็นลูกค้าเลือกที่จะซื้ออาหารที่มีส่วนลด 
(Promotion) มากกว่า ขณะที่ Walmart Inc. กล่าวว่าการใช้จ่าย
ของลูกค้าจะเอียงไปทางอาหารมากกว่าและอยู่ห่างจากสินค้าท่ัวไป
เช่นเครื่องแต่งกาย
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ภาวะถดถอยเกิดขึ้นอีกครั้งหรือไม?่
• หากพิจารณาเศรษฐกิจโลกของประเทศพัฒนาแล้วซึ่งคิดเป็น 60% ของจีดีพีทั่วโลกได้ชะลอ

ตัวลงอย่างแน่นอนตั้งแต่ช่วงกลางปี 2564 ที่มีการเปิดเศรษฐกิจหลังจาก Lockdown ในช่วง
ก่อนหน้า โดย Goldman Sachs ได้สร้าง "ตัวบ่งชี้กิจกรรมปัจจุบัน" ซึ่งเป็นตัววัดสุขภาพทาง
เศรษฐกิจความถี่สูงโดยอิงจากตัวชี้วัดต่างๆ ซึ่งมาตรวัดได้ชะลอตัวในช่วงไม่กี่สัปดาห์ท่ีผ่านมา
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ภาวะถดถอยเกิดขึ้นอีกครั้งหรือไม?่
• ในอีกมุมหนึ่ง แม้ประชาชนจะรู้สึกกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจมากกว่าในช่วงวิกฤตการเงินโลกและการระบาดใหญ่ แต่ครัวเรือนในโลกท่ีร่้ารวยยังคงมี

เงินออม "ส่วนเกิน" อยู่ประมาณ 3 ล้านดอลลาร์หรือมากกว่านั้นนับจากช่วงการระบาดใหญ่ ขณะที่มาตรวัดห่วงโซ่อุปทาน (Supply chain index) 
ที่รวบรวมโดยเฟดนิวยอร์ก ซึ่งประกอบด้วยต้นทุนการขนส่งทั่วโลก ได้ผ่อนคลายลงแล้ว ขณะที่ราคาน้้ามันของอเมริกาตอนนี้ลดลง 3% ต่อสัปดาห์ 
ซึ่งเรามองว่า ภาพเหล่าน้ีสอดคล้องกับตัวเลขเศรษฐกิจทีุ่ออกมาในระยะนี้ และบ่งชี้ว่าเงินเฟ้อที่สูงขึ้น และการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางทั่วโลก 
จะมีส่วนท้าให้เศรษฐกิจโลกชะลอลง และท้าให้เงินเฟ้อลดลงในระยะต่อไป
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EM เผชิญวิกฤติเงินทุนเคลื่อนย้ายสูงสุดในรอบ 17 ปี
• ความกังวลว่าเศรษฐกิจโลกจะถดถอยและอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น

ท้าให้นักลงทุนถอนสภาพคล่องออกจากเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม่

• เงินทุนไหลออกข้ามพรมแดนโดยนักลงทุนต่างชาติในหุ้น EM 
และพันธบัตรในประเทศสูงถึง $ 10.5 พันล้านในเดือนนี้ตามการ
รายงานของ IIF ท้าให้กระแสไหลออกในช่วงห้าเดือนที่ผ่านมา
เป็นมากกว่า 3.8 หม่ืนล้านดอลลาร์ ซึ่งเป็นระยะเวลาท่ีไหลออก
สุทธิยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2548

• ในช่วงสามเดือนที่ผ่านมา ศรีลังกาผิดนัดในหนี้สาธารณะ ขณะที่
บังคลาเทศและปากีสถานต่างก็ติดต่อไอเอ็มเอฟเพื่อขอความ
ช่วยเหลือ

• ประเทศก้าลังพัฒนาท่ีมีรายได้ต่้าและปานกลางจ้านวนมากก้าลัง
ประสบปัญหาจากค่าเงินท่ีอ่อนค่าลงและต้นทุนการกู้ยืมที่เพิ่มขึ้น 
ซึ่งได้แรงหนุนจากอัตราดอกเบี้ยที่เฟดขึ้นของสหรัฐฯ และความ
กลัวว่าเศรษฐกิจจะถดถอยในเศรษฐกิจประเทศพัฒนาแล้ว
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EM เผชิญวิกฤติเงินทุนเคลื่อนย้ายสูงสุดในรอบ 17 ปี
• นักลงทุนยังได้ถอนเงินลงทุน 3 หม่ืนล้านดอลลาร์มาจนถึงปีนี้จาก

กองทุนพันธบัตรเงินตราต่างประเทศของ EM ซึ่งลงทุนใน
พันธบัตรท่ีออกในตลาดทุนในประเทศพัฒนาแล้ว ตามข้อมูลจาก 
JPMorgan

• พันธบัตรสกุลเงินต่างประเทศอย่างน้อย 20 ประเทศชายของ 
(Frontier Market) และ EM มีการซ้ือขายที่อัตราผลตอบแทน
มากกว่า10% เหนือกว่าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ ตามข้อมูลของ 
JPM และ FT

• เราเชื่อว่าเศรษฐกิจประเทศก้าลังพัฒนาจะเผชิญความเสี่ยงเงินทุน
ไหลออกที่มากขึ้น หลังจากการขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐที่จะยังเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าเศรษฐกิจของประเทศชายขอบ 
(Frontier) จะมีความเสี่ยงมากกว่าเศรษฐกิจประเทศตลาดเกิดใหม่ 
อย่างไรก็ตาม อาจต้องระมัดระวังความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนในประเทศตลาดเกิดใหม่ในระยะต่อไปที่อาจจะมากขึ้น
หากประเทศพัฒนาแล้วปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
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วิกฤตประเทศก าลังพัฒนาน่ากังวลเพียงใด
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Disclaimer

ขอ้มลูในรายงานนีเ้ป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่นักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่น่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จ ากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพยีงการ
น าเสนอในมมุมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วนัทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่นัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวนัดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนีจั้ดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านัน้ บรษัิทไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี 
ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจกอ่นการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก็้ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) และ บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBAM) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท เอสซจี ีเคมคิอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การ
คาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS 
ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ 
รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ อาจไดร้ับการแตง่ตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา 
ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้ง
ของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและ
ความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์
ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และ
ลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูล
และความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว โดย
ธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล SCBAM ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี ้
(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสาร
ฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทนุอยา่งมนัียส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบคุคลทกุคน ทัง้นี ้กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงคใ์นการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสีย่งทีท่่าน
สามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่า่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหก้ับเฉพาะบคุคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ ้า สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิย ์ไมว่า่ดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้

Copyright©2012 บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด สงวนลขิสทิธิ์
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI,
CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC,
LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH,
PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*,
SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA,
WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN,
CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX,
KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT,
QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI,
TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM,
KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP,
TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor
make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from,
this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททมีีข่า่วดา้นการกากับดแูลกจิการ เชน่ การกระทาผดิเกีย่วกับหลักทรัพย์ การทจุรติ คอรรั์ปชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM,
CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, ILINK, INET,
INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR,
OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL,
SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT,
TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AH, AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CI, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, III, ILM, INOX, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, STECH, STGT, SUPER, SVT, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, WIN
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG,
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT,
DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART,
JMT, JP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY,
NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP,
RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ,
SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMD, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH,
TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 9, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


