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• คณะกรรมการฯ มมีติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้ขึ้นอตัราดอกเบีย้นโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี จากร้อยละ 0.50 เป็นร้อยละ 0.75 ต่อปี โดยให้มีผลทันที
ทั้งนี้ 1 เสียงเห็นควรให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.50 ต่อปี

• เราประเมินว่า (1) การขึ้นดอกเบี้ยครัง้นี้เพื่อตอบสนองเศรษฐกิจทีฟ่ื้นตัวและเพื่อคุมเงินเฟ้อไม่ให้พุ่งเกนิไป (เครือ่งยนต์เงินเฟ้อตดิ) เป็นหลัก
(2) กนง. รวมถึง ดร. ปิติ (เลขาฯ กนง.) ส่งสัญญาณว่าการขึน้ครั้งนี้สอดคล้องกับการสง่สัญญาณในการประชุมคราวที่แล้ว แต่การประชุม
ครัง้หน้าไม่จ าเป็นตอ้งเร่งขึน้ดอกเบี้ย เราจึงยงัคงมุมมองวา่จะดอกเบี้ยจะข้ึน 50 bps ในการประชุมในปีนี้ และ (3) ธนาคารพาณิชยจ์ะยังไม่
เร่งขึน้ดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก (ตามที่ประธานสมาคมธนาคารไทยและ ดร. ปิติ กล่าว) และการขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ ก็จะขึ้นน้อยกว่าดอกเบี้ย
นโยบาย

• เงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเดือน ก.ค. เริ่มลดลงที่ 8.5% ต่ ากว่าที่เราและตลาดคาดที่ 8.7% ขณะที่เงินเฟ้อพืน้ฐาน (Core CPI) ยังอยู่ใน
ระดับสูงที่ 5.9% แต่ลดลงอย่างต่อเนื่องจาก peak ที่ 6.4% ในเดือน ก.พ. เราเชื่อว่าด้วยเงินเฟ้อและความคาดหวังเงนิเฟ้อที่ลดลง ท าให้
Fed อาจกลับมาพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยด้วยอตัราที่ชะลอลง (Peak of hawkishness) ได้ ทัง้นี้ เราคาดการณ์ทศิทางเงนิเฟ้อน่าจะ peak แล้ว
และเริ่มลดลงในระยะเวลาถัดไป แต่ดอกเบี้ยจะยังต้องเป็นขาขึ้นต่อเนื่องเพือ่คุม “ความคาดหวังเงนิเฟ้อ” แต่อัตราการขึน้ของดอกเบี้ยจะเริ่ม
ลดระดับลง

บทสรุป
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กนง. มีมติ 6:1 ขึ้นดอกเบี้ย 25 bps
• คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 เสียง ให้ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 

ต่อปี จากร้อยละ 0.50 เป็นร้อยละ 0.75 ต่อปี โดยให้มีผลทันที ทั้งน้ี 1 เสียง
เห็นควรให้ข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.50 ต่อปี  

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนข้ึน โดยมีแรงส่งชัดเจนจากจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นมากกว่าคาด และคาดว่าจะกลับเข้าสู่ระดับก่อน
การระบาดของ COVID-19 ได้ภายในส้ินปีนี้และจะขยายตัวต่อเนื่องในระยะ
ต่อไป ขณะที่อัตราเงินเฟ้อทั่วไปยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงอีกระยะหนึ่ง

• คณะกรรมการฯ ประเมินว่านโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากเป็นพิเศษเพื่อ
รองรับวิกฤต COVID-19 ในช่วงที่ผ่านมาจึงมีความจ าเป็นลดลง โดยกรรมการ
ส่วนใหญ่เห็นควรให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปีในการ
ประชุมครั้งนี้ ส่วนกรรมการ 1 ท่านเห็นควรให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ร้อยละ 0.50 ต่อปี เพื่อช่วยลดความเส่ียงที่อาจต้องเร่งปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ในอนาคต

• ภาวะการเงินโดยรวมยังผ่อนคลายแต่มีความผันผวนสูง โดยอัตราแลกเปลี่ยน
เงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. ปรับอ่อนค่าลงตามการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 
สรอ. เป็นหลัก จากความกังวลต่อสินทรัพย์เสี่ยงภายใต้แนวโน้มการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกและทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ

• คณะกรรมการฯ ประเมินว่าการที่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่อง 
ท าให้นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากเป็นพิเศษมีความจ าเป็นลดลง และเห็นว่า
การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายกลับเข้าสู่ระดับที่เหมาะสมกับการขยายตัว
ของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพในระยะยาว ควรด าเนินการอย่างค่อยเป็นค่อย
ไป โดยให้สอดคล้องกับบริบทเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า 

• เราประเมินว่า (1) การข้ึนดอกเบี้ยครั้งน้ีเพื่อตอบสนองเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวและ
เพื่อคุมเงินเฟ้อไม่ให้พุ่งเกินไป (เครื่องยนต์เงินเฟ้อติด) เป็นหลัก (2) กนง. 
รวมถึง ดร. ปิติ (เลขาฯ กนง.) ส่งสัญญาณว่าการข้ึนครั้งน้ีสอดคล้องกับการส่ง
สัญญาณในการประชุมคราวที่แลว้ แต่การประชุมครั้งหน้าไม่จ าเป็นต้องเร่งข้ึน
ดอกเบี้ย เราจึงยังคงมุมมองว่าจะดอกเบี้ยจะขึ้น 50 bps ในการประชุมในปีน้ี 
และ (3) ธนาคารพาณิชย์จะยังไม่เร่งข้ึนดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝาก (ตามที่
ประธานสมาคมธนาคารไทยและ ดร. ปิติ กล่าว) และการขึ้นดอกเบี้ยเงินกู้ ก็
จะขึ้นน้อยกว่าดอกเบี้ยนโยบาย
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กนง.เผยแบงก์ไม่เร่งขึ้นดอกเบี้ย หวั่นกระทบกลุ่มเปราะบาง
• สาเหตกุารปรับอัตราดอกเบี้ยมีอยู่ 4-5 ประการ คือ 1.แนวโน้มเศรษฐกิจมี

แนวโน้มฟื้นตัวชัดเจนและต่อเนื่อง โดยคาดว่าจะกลับเข้าสู่ระดับก่อนโควิด-19 
ภายในส้ินปีนี้ แม้ว่าภาพรวมเศรษฐกิจครั้งนี้ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลง แต่การ
ฟื้นตัวมีความชัดเจนข้ึน ซึ่งมีโอกาสที่จะปรับประมาณการเติบโตเศรษฐกิจปีน้ี
เพิ่มข้ึนจากคาดการณ์ปัจจุบันอยู่ที่ 3.3% แต่ปีหน้าภาพยังไม่มีเปลี่ยนแปลง 
โดยจะมีการอัพเดตข้อมูลในการประชุมครั้งหน้าวันที่ 28 กันยายน 2565

• 2.ตลาดแรงงานทยอยปรับตัวดีข้ึน โดยอัตราผู้ว่างงานปรับดีขึ้น และรายได้
เฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้นในทุกระดับชั้นรายได้ ทั้งรายได้ต่ า ปานกลาง และสูง 

• 3.ดูแลความเสี่ยงอัตราเงินเฟ้อ ซึ่งเป็นเรื่องที่คณะกรรมการให้ความส าคัญ 
โดยเฉพาะแนวโน้มเงินเฟ้อในอนาคตที่มาจากปัจจัยพื้นฐาน โดยมีการจับตา
ใกล้ชิดโดยเฉพาะเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core Inflation) ที่ปัจจุบันเฉลี่ยอยู่ที่ 3% 
ถือว่าอยู่ระดับสูง 

• 4.ดูแลการยึดเหนี่ยวของอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะข้างหน้า โดยระยะ 1 
ปี ปรับสูงข้ึนตามข้อมูลจริงที่เกิดข้ึน แต่หากดูระยะ 5-10 ปี ยังถือว่าอยู่ใน
กรอบคาดการณ์ และ 

• 5.ดอกเบี้ยต่ าพอสมควร และอัตราเงินเฟ้อสูง ท าให้อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง 
(Real Rate) ค่อนข้างต่ า ท าให้นโยบายการเงินผ่อนคลายเกินไปอาจกระทบ
ต่อเสถียรภาพการเงินในอนาคตได้

• เชื่อว่าโอกาสเงินเฟ้อจะทยอยปรับลดลง ท าให้ไม่จ าเปน็ต้องรีบกระชากเศรษฐกิจ
เพื่อให้เงินเฟ้อปรับลดลงในปี 2566 เนื่องจากเงินเฟ้อมีพลวัตปรับลดลงอยู่แล้ว 
แม้ว่าปัจจุบันจะอยู่ในระดับสูง โดยจะเห็นจุดสูงสุด (พีก) ในไตรมาสที่ 3 ก่อนปรับ
ลดลง ท าให้นโยบายการเงินเข้าสู่ภาวะปกติ เนื่องจากปัจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจปีน้ี
และปี 2566 ค่อนข้างมั่นคง แม้ว่าเศรษฐกิจโลกจะปรับลดลงก็ตาม เพราะปัจจัย
ขับเคลื่อนมาจากปัจจัยภายในเป็นหลัก

• “การปรับข้ึนดอกเบี้ยยังจ าเป็น แต่แนวโน้มการขึ้นคงต้องข้ึนแบบค่อยเป็นค่อยไป 
โดยคณะกรรมการเห็นพ้องว่าภาพเงินเฟ้ออยู่ในกรอบประมาณการ เศรษฐกิจเข้าสู่
ระดับศักยภาพ และไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งข้ึนดอกเบี้ย แม้ว่าจ านวนการประชมุ
ลดลงจาก 8 เหลือ 6 ครั้ง ส่วนการประชุมครั้งหน้าวันที่ 28 ก.ย. 65 จะข้ึน
ดอกเบี้ยเท่าไรนั้น จะขึ้นอยู่กับข้อมูลที่เข้ามา และครั้งนี้ก็เป็นไปตามที่คาดการณ์ 
แต่ครั้งหน้าหากยังเป็นไปตามที่ประเมินไว ้ไม่มีช็อก ก็ไม่มีความจ าเป็นที่ต้องเร่ง
ปรับดอกเบี้ยข้ึน”

• ส าหรับการส่งผ่านนโยบายการเงินไปยังสถาบันการเงิน หากอิงตามข้อมูลในอดีต
การส่งผ่านไม่หมด 100% ซึ่งมีการหารือกับธนาคารและมีมุมมองความเป็นห่วง
ลูกค้ากลุ่มเปราะบาง เช่น กลุ่มสินเชื่อส่วนบุคคล และธุรกิจขนาดเล็กที่ธุรกิจยัง
ไม่ได้ฟื้นตัวเต็มที่ โดยพยายามลดผลกระทบไม่ส่งผ่านไปยังกลุ่มเปราะบางบางกลุ่ม
ดังนั้น มองว่าธนาคารคงไม่ได้ปรับข้ึนดอกเบี้ย M Rate ทันที โดยอาจจะปรับข้ึน
แค่บางส่วน หรือรอเวลาไปอีก 3-4 เดือนไปแล้ว โดยที่ผ่านมาการส่งผ่านของ
ธนาคารอยู่ที่เพียง 50% ของอัตราดอกเบี้ยกนง.
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“ผยง”เผยสมาคมธนาคารไทยพร้อมตรึงดอกเบี้ย-เน้นช่วยกลุ่มเปราะบาง
• สมาคมธนาคารไทยออกมาตรการช่วยเหลือลูกค้าที่ได้รับผลกระทบจากการ

แพร่ระบาดของโควิด-19 อย่างต่อเน่ือง โดยในเดือนกรกฎาคม 2563 มีลูกค้า
เข้าร่วมมาตรการสูงถึง 6.1 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้รวม 4.2 ล้านล้านบาท 
หลังสถานการณ์ปรับตัวดีข้ึน ล่าสุด ณ เดือนพฤษภาคม 2565 ลูกค้าภายใต้
มาตรการลดลงเหลือ 1.6 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้เกือบ 2 ล้านล้านบาท มี
สินเชื่อฟื้นฟู และสินเชื่อดอกเบี้ยต่ า (Soft loan) จ านวน 3.2 แสนล้านบาท 
ช่วยให้NPL ของระบบไม่สูงขึ้นมาก อย่างไรก็ตาม การฟื้นตัวเศรษฐกิจใน
ปัจจุบัน เป็นการฟื้นตัวแบบไม่ทั่วถึง ในรูปแบบ The New K-shaped 
Economy และมีปัจจัยความท้าทายรอบด้าน รวมถึงทิศทางอัตราดอกเบี้ยขา
ขึ้น สมาคมธนาคารไทย พร้อมดูแลให้ความช่วยเหลือลูกค้าทุกกลุ่มอย่าง
ต่อเนื่อง ให้กลับมาฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่ง ตามแนวทางการปรับนโยบาย
การเงินของไทยเข้าสู่ภาวะปกติในรูปแบบ Smooth Takeoff

• โดยนโยบายดอกเบี้ยจะปรับแบบค่อยเป็นค่อยไป ควบคู่ไปกับการดูแลลูกค้า
รายย่อย และ SME โดยเฉพาะกลุ่มเปราะบางที่รายได้ยังไม่กลับมาสู่ภาวะ
ปกติ เพื่อชะลอผลกระทบกับลูกค้ากลุ่มเปราะบาง กลุ่มที่อยู่ระหว่างการ
ปรับตัวให้ได้รับผลกระทบน้อยที่สุด ประคับประคองให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่
ค่อยๆ กลับมาสามารถเดินหน้าต่อไปได้ เพื่อให้สามารถมีรายได้สมดุลกับ
รายจ่ายมากขึ้น

• นอกจากน้ี ยังให้ความส าคัญกับความเหมาะสมทั้งฝั่งของลูกค้าเงินฝาก และเงินกู้ 
จังหวะ และขนาดของการปรับขึ้นดอกเบี้ย เพื่อลดแรงกดดันของเงินเฟ้อที่สูงข้ึน 
ไม่ให้เกิดการสะดุดของการฟื้นตัวเศรษฐกิจ ผู้ประกอบการ และ ภาคประชาชน

• ทั้งน้ี ลูกค้ารายใหญ่ มีความยืดหยุ่น สามารถสะท้อนต้นทุนที่เป็นจริงได้ก่อน ส่วน
ลูกค้ารายย่อย ส่วนใหญ่ได้รับอัตราดอกเบี้ยคงที่ ทั้งสินเชื่อ เช่าซื้อ บัตรเครดิต 
และสินเชื่อส่วนบุคคล ขณะที่ สินเชื่อที่อยู่อาศัย แม้จะใช้อัตราดอกเบี้ยลอยตัว แต่
ค่างวดผ่อนช าระต่อเดือนคงที่ จึงได้รับผลกระทบจากการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยไม่
มากนัก

• นอกจากน้ี ยังมีมาตรการแก้หน้ีระยะยาวผ่าน มาตรการปรับโครงสร้างหนี้อย่างตรง
จุดให้กับผู้ประกอบธุรกิจ และประชาชน เพื่อไม่ให้กลายเป็นหน้ีเสีย มีผลบังคับใช้
จนถึงสิ้นปี 2566 คาดว่า เป็นช่วงที่เศรษฐกิจจะปรับตัวดีข้ึนชัดเจน มาตรการเพิ่ม
สภาพคล่องผ่านสินเชื่อฟื้นฟู ด าเนินการจนถึงเดือนเมษายน 2566 ซึ่งแต่ละ
ธนาคารได้ จัดท าทางเลือกการให้ความช่วยเหลือลูกค้าแต่ละกลุ่ม ให้สอดคล้องกับ
ปัญหา และสถานะของแต่ละราย เพื่อให้ความช่วยเหลือได้อย่างเหมาะสม และ
ตรงจุด
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เศรษฐกิจฟื้นตัวเหนือก่อน Covid ณ สิ้นปี
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เงินเฟ้อเริ่มกระจายตัว
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มาตรการผ่อนคลายยังคงอยู่
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เงินบาทเคลื่อนไหวไปกับภูมิภาค Fund flow ปกติ
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การคาดการณ์เงินเฟ้อและดอกเบี้ยนโยบายไทยของ SCBS
2022 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug (f) Sep (f) Oct (f) Nov (f) Dec (f)

CPI 3.2 5.3 5.7 4.6 7.1 7.7 7.6 7.8 7.1 6.4 5.7 5.0

RP 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.75 0.75 0.75 1.00 1.00

Chg - - - - - - - 0.25 - - 0.25 -
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เศรษฐกิจไทย ทิศทางสินเชื่อ และดอกเบี้ยในช่วงที่ผ่านมา
• ที่ผ่านมา ดอกเบี้ยเป็นตัวสนับสนุนเศรษฐกิจระดับหนึ่ง ระดับดอกเบี้ยในช่วงหลังต่ ากว่าการ

ขยายตัวเศรษฐกิจ
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Thailand's Policy Rate and GDP projection (%)

• มาตรการการคลังและการเงิน ท าให้ ปชช. มีเงินออมมากขึ้น ขณะที่สินเชื่อขยายตัวจาก
มาตรการผ่อนคลายและ soft loan

• หลังการ Lockdown ที่ท าให้เศรษฐกิจหดตัว 12.3% เครื่องยนต์ ศก. หดตัวหมด นโยบายการเงินการคลัง
ช่วยกระตุ้นการบริโภคลงทุนบ้าง

• อย่างไรก็ตาม สินเชื่อเริ่มมีทิศทางชะลอลงในระยะหลัง การปรับขึ้นดอกเบี้ยจึงต้องเป็นอย่างค่อยเป็น
ค่อยไป
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ทิศทางดอกเบี้ย RP, Time deposit  MLR และการขยายตัวของเงินฝาก

สรุป 

1. ทิศทางที่ผ่านมา ดอกเบี้ยเงินฝากขยับข้ึนช้ากว่าดอกเบี้ยนโยบาย แต่ขยับข้ึนในอัตราใกล้เคียงกัน

2. ในปัจจุบัน เงินฝากเริ่มกลับมาขยายตัวแรงกว่าสินเชื่อ (แม้ปริมาณเงินยังน้อยกว่าสินเชื่อ) บ่งชี้ว่าความต้องการสินเชื่อเริ่มลดลงเมื่อมาตรการ Soft loan เริ่มผ่อนคลาย 
ดังนั้น ธนาคารและสถาบันการเงินไม่จ าเป็นต้องเร่งข้ึนดอกเบี้ยเงินฝาก โดยเรามองว่า อาจมี Lag time ได้ 8-12 เดือนจากการขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรก (ส.ค. 2022)
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การคาดการณ์ทิศทางดอกเบี้ย RP, MLR และการขยายตัวสินเชื่อในอนาคต

ดอกเบีย้ 
RP ขาขึน้

ดอกเบีย้
เร ิม่ตน้

ขาขึน้
ส ิน้สดุ

ดอกเบีย้
ส ิน้สดุ

ระยะเวลา 
(เดอืน)

สว่นตา่ง
ดอกเบีย้

(bps)

ดอกเบีย้ 
MLR ขาขึน้

ดอกเบีย้
เร ิม่ตน้

หา่งจาก
RP 

(เดอืน)

ขาขึน้
ส ิน้สดุ

ดอกเบีย้
ส ิน้สดุ

ระยะเวลา 
(เดอืน)

สว่นตา่ง
ดอกเบีย้

(bps)

สนิเชือ่
ขยายตวั ณ 

RP ขาขึน้ 
(%)

สนิเชือ่
ขยายตวั ณ 

RP สิน้สดุ
(%)

5/2004 1.25 7/2006 5.00 26 375 6/2005 5.5 13 4/2006 7.5 10 200 17.6 4.6

6/2008 3.25 8/2008 3.75 2 50 4/2008 6.85 -2 7/2008 7.25 3 40 12.2 14.8

6/2010 1.25 8/2011 2.50 14 125 5/2010 5.85 -1 9/2011 7.25 16 140 7.4 17.3

11/2018 1.50 12/2018 1.75 1 25 - - - - - -

8/2022 0.50 12/2023 2.00 16 150 8/2022 5.25 3 6/2023 6.25 10 100 4.01 4.1*

สรุป 
1. MLR ห่างจากดอกเบี้ยขาขึ้นเฉลี่ย 3 เดือน (แล้วแต่ในแต่ละวัฐจักรเศรษฐกิจ) โดยในปี 2004 ช้ามาก แต่ปี 2008 และ 2010 MLR ขึ้นก่อน (ส่วนปี 2018 MLR ไม่ขึ้น) ขณะที่ครั้งนี้ เรา

เชื่อว่าจะมีสิทธิขึ้นได้หลัง RP ขึ้นครั้งแรกประมาณ 3 เดือน เพราะวัฐจักรเศรษฐกิจขาขึ้น
2. การขึ้นของ MLR ส่วนใหญ่มีขนาดต่ ากว่า RP (เฉลี่ย 100 bps vs 145 bps) ยกเว้น.ในปี 2010 ที่ MLR ขึ้นมากกว่า RP จากวัฐจักรเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวหลังจากวิกฤตแฮมเบอร์เกอร์ 

(สินเชื่อขยายตัวจาก 7.4% เป็น 17.3%) ดังนั้น เราจึงเชื่อว่า ณ ครั้งนี้ การขึ้นของ MLR จะต่ ากว่า RP เล็กน้อย โดยไปหยุดที่ 6.25% จาก 5.25% ในปัจจุบัน (+100bps) ท าให้สินเชื่อยัง
จะขยายตัวที่ประมาณ 4.1% ได้
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เงินเฟ้อสหรัฐปรับตัวลดลงเกินคาด
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Apparel

Transport
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Communication (EC)
Urban

Core CPI

Housing

US CPI by category (%YoY)

03/2021 06/2021 09/2021 12/2021 01/2022 02/2022 03/2022 04/2022 05/2022 06/2022 07/2022

Urban 2.6 5.3 5.4 7.1 7.5 7.9 8.6 8.2 8.5 9.0 8.5 Urban

Food & Beverages 3.4 2.4 4.5 6.0 6.7 7.6 8.5 9.0 9.7 10.0 10.5 Food & Beverages

Housing 2.1 3.1 3.9 5.1 5.7 5.9 6.4 6.5 6.9 7.3 7.4 Housing

Apparel -2.5 4.9 3.4 5.7 5.3 6.6 6.8 5.4 5.0 5.2 5.1 Apparel

Transport 5.9 21.2 16.5 21.3 20.9 21.1 22.5 19.8 19.3 19.6 16.4 Transport

Medical Care 1.8 0.4 0.4 2.2 2.5 2.4 2.9 3.2 3.7 4.5 4.8 Medical Care

Recreation 1.1 2.4 3.5 3.3 4.8 4.9 4.8 4.3 4.5 4.6 4.4 Recreation

Education & Communication (EC)1.5 2.1 1.7 1.6 1.7 1.6 1.6 1.0 0.8 0.8 0.5 Education & Communication (EC)

Core 1.6 4.5 4.0 5.5 6.0 6.4 6.4 6.1 6.0 5.9 5.9 Core

• เงินเฟ้อผู้บริโภคสหรัฐเดือน ก.ค. เริ่มลดลงที่ 8.5% ต่ ากว่าที่เราและตลาดคาดที่ 8.7% 
• Core CPI ยังอยู่ในระดับสูงที่ 5.9% แต่ลดลงอย่างต่อเนื่องจาก peak ที่ 6.4% ใน

เดือน ก.พ. 

• เราเชื่อว่าด้วยเงินเฟ้อและความคาดหวังเงินเฟ้อที่ลดลง ท าให้ Fed อาจกลับมาพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยด้วยอัตราที่ชะลอ
ลง (Peak of hawkishness) ได้

• องค์ประกอบที่ลดลงอย่างมี
นัยส าคัญ ได้แก่ การขนส่ง (รวม
เชื้อเพลิง) เครื่องนุ่งห่ม (ส่วนหนึ่ง
เพ่ือระบายสต๊อก) สันทนาการและ
การศึกษา (ผู้คนเริ่มลดการจับจ่าย
ลง) แต่องค์ประกอบส าคัญที่ยัง
ต้องจับตาได้แก่ อาหารและ
เครื่องดื่ม และบ้าน (ที่ยังสูงตาม
ราคา)

• ทั้งนี้ ในระยะต่อไป ต้องติดตามว่า
เงินเฟ้อจากอุปสงค์จะเริ่มลดลง
เช่นเดียวกับเงินเฟ้อฝ่ังอุปทาน
หรือไม่



15

12.34

0.000

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

Ja
n
-2

0

Ja
n
-2

1

Ja
n
-2

2

Ja
n
-2

3

Ja
n
-2

4

Ja
n
-2

5

Ja
n
-2

6

Ja
n
-2

7

Ja
n
-2

8

Ja
n
-2

9

Ja
n
-3

0

Ja
n
-3

1

CPI now

CPI 1972

CPI Old Proj.

US's Consumer Index comparison (1972s vs 2022; % YoY)

8.54
9.1

การคาดการณ์ทิศทางดอกเบี้ยของ SCBS
• เราคาดการณ์ทิศทางเงินเฟ้อน่าจะ peak แล้วและเริ่มลดลงในระยะเวลาถัดไป
• แต่ดอกเบี้ยจะยังต้องเป็นขาขึ้นต่อเนื่องเพื่อคุม “ความคาดหวังเงินเฟ้อ” แต่อัตราการขึ้นของดอกเบี้ยจะเริ่มลดระดับลง

2022 Jun Jul Aug (f) Sep (f) Oct (f) Nov (f) Dec (f)

CPI 9.1 8.5 8.6 8.6 8.3 8.0 7.8

FFR 1.63 2.38 2.38 2.88 2.88 3.13 3.38

Chg 0.75 0.75 - 0.5 - 0.25 0.25
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Disclaimer

ขอ้มลูในรายงานนีเ้ป็นขอ้มลูทีม่กีารเปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่นักลงทนุสามารถเขา้ถงึไดโ้ดยทั่วไป และเป็นขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่น่าจะเชือ่ถอืได ้แต่ทัง้นี้ บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จ ากัด (“บรษัิท”) มไิดย้นืยันหรอืรับรองถงึความถูกตอ้ง หรอืสมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคดิเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพยีงการ
น าเสนอในมมุมองของบรษัิท และเป็นความคดิเห็น ณ วนัทีท่ีป่รากฏในรายงานเทา่นัน้ ซึง่อาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลังวนัดังกลา่ว โดยบรษัิทไมจ่ าเป็นตอ้งแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานนีจั้ดท าขึน้เพือ่เผยแพร่ขอ้มูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านัน้ บรษัิทไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรอืความคดิเห็นใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี 
ดังนัน้นักลงทนุจงึควรใชด้ลุพนิจิในการพจิารณาตัดสนิใจกอ่นการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมสีว่นเกีย่วขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ทีถ่กูกลา่วถงึในรายงานนีก็้ได ้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด ขอ้มลูใดๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกับ SCB มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชใ้นการเปรยีบเทยีบเทา่นัน้

บรษัิทหลักทรัพย ์ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBS) และ บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (SCBAM) เป็นบรษัิทยอ่ยทีธ่นาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถอืหุน้ทัง้หมด

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท เอสซจี ีเคมคิอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การ
คาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS 
ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ 
รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ อาจไดร้ับการแตง่ตัง้เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิส าหรับธรุกรรมใด ๆ ของบรษัิท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา 
ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้ง
ของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสัญญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืต่อการใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและ
ความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว โดยธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิ Lead Arranger ของ บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์
ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มลูอืน่ทีร่ะบใุนเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และ
ลกูจา้งของ SCBS ยอ่มไมต่อ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มูล ทัง้นี้ รวมถงึแต่ไม่จ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทุนพงึใชข้อ้มูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูล
และความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทนุ ขอ้มลูในเอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

เอกสารฉบับนีจั้ดท าโดย บรษัิทหลักทรัพยไ์ทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBS”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญแ่ตเ่พยีงผูเ้ดยีว บรษัิทหลักทรัพยจั์ดการกองทนุ ไทยพาณชิย ์จ ากัด (“SCBAM”) ซึง่มธีนาคารไทยพาณชิย ์จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่แต่เพยีงผูเ้ดยีว โดย
ธนาคารฯ ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล SCBAM ไดท้ าหนา้ทีเ่ป็นผูจั้ดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิทิัล ความเห็น ข่าว บทวจัิย บทวเิคราะห ์ราคา ขอ้ความ การคาดการณ์ การประเมนิ และ/หรอื ขอ้มูลอืน่ทีร่ะบุในเอกสารฉบับนี ้
(“ขอ้มลู”) มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูทั่วไปเทา่นัน้ และไมอ่าจตคีวามไดว้า่เป็นการใหค้ าแนะน าแกบ่คุคลใดๆ หรอืเป็นการเสนอซือ้ หรอืเสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซือ้หรอืเสนอขายหลักทรัพย ์โดย SCBS และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ SCBS ย่อมไม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใดๆ ทัง้ความเสยีหายทางตรง 
ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายจากการผดิสญัญา หรอืความเสยีหายอันสบืเนือ่ง อันเป็นผลมาจากการใชห้รอืการเชือ่ถอืตอ่การใชข้อ้มลู ทัง้นี ้รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีงการสญูเสยีผลก าไร นักลงทนุพงึใชข้อ้มลูในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและความเห็นอืน่ๆ รวมถงึวจิารณญาณของตนในการตัดสนิใจลงทุน ขอ้มูลในเอกสาร
ฉบับนีจั้ดท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูที ่SCBS เห็นวา่น่าเชือ่ถอื โดย SCBS ไมร่ับรองถงึความถกูตอ้ง สมบรูณ์ และ/หรอื ครบถว้นของขอ้มลูดังกลา่ว

การซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเสีย่งสงูทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิผลขาดทนุอยา่งมนัียส าคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบคุคลทกุคน ทัง้นี ้กอ่นการตัดสนิใจซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ ท่านควรพจิารณาถงึฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงคใ์นการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสีย่งทีท่่าน
สามารถยอมรับไดอ้ยา่งรอบคอบ เนือ่งจากมคีวามเป็นไปไดท้ีท่า่นอาจสญูเสยีเงนิลงทนุมากกวา่เงนิลงทนุเริม่แรก ทา่นควรพจิารณาถงึความเสีย่งทัง้หมดทีอ่าจเกดิขึน้จากการซือ้ขายฟิวเจอรส์และออปชัน่ และทา่นควรตัดสนิใจลงทนุดว้ยตนเอง และ/หรอื ในกรณีทีม่ขีอ้สงสยั ทา่นควรขอค าแนะน าจากทีป่รกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจั้ดสง่ใหก้ับเฉพาะบคุคลทีก่ าหนด (intended recipient) เทา่นัน้ และหา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูในเอกสารฉบับนีไ้ปท าซ ้า สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรอืน าไปแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณชิย ์ไมว่า่ดว้ยวธิกีารใด ๆ โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก SCBS เป็นการลว่งหนา้
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating

Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI,
CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC,
LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH,
PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*,
SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA,
WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN,
CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX,
KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT,
QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI,
TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM,
KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP,
TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor
make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from,
this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. SCB Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษัิททมีีข่า่วดา้นการกากับดแูลกจิการ เชน่ การกระทาผดิเกีย่วกับหลักทรัพย์ การทจุรติ คอรรั์ปชนั เป็นตน้ ซึง่การใชข้อ้มลู CGR ควรตระหนักถงึขา่วดังกลา่วประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator

Certified (ไดร้บัการรบัรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM,
CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, ILINK, INET,
INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR,
OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S & J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL,
SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT,
TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AH, AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CI, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, III, ILM, INOX, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, STECH, STGT, SUPER, SVT, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, WIN
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG,
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT,
DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART,
JMT, JP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY,
NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP,
RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ,
SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMD, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH,
TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 9, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


