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UNDERPERFORM
Last Close price Bt60.00

Target price Bt52.00

ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์

1) ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตแข็งแกร่งกว่าคาด: ยอดใช้จ่ายผ่านบัตร
เครดิตของ KTC เติบโต 16% YoY ใน 1H65 สูงกว่าเป้าที่บริษัทวาง
ไว้ที่ 10% ค่อนข้างมาก บริษัทพบว่ายอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตฟื้นตัว 
MoM อย่างต่อเนื่องที่ราว 3% ในเดือนก.ค. และส.ค. บริษัทคาดว่า
ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตจะเติบโตได้ถึง 15% ในปีน้ี

2) สินเชื่อส่วนบุคคลกลับมาเติบโต: หลังจากหดตัวลงติดต่อกัน 2 ปี 
สินเชื่อส่วนบุคคลของ KTC ก็กลับมาเติบโตท่ี 3.3% ใน 1H65 บริษัท
ตั้งเป้าสินเชื่อส่วนบุคคลเติบโต 7% ในปี 2565

3) ปรับเป้าสินเช่ือพี่เบิ้มลดลงอย่างมาก: KTC ปรับเป้ายอดปล่อย
สินเชื่อใหม่ส าหรับสินเช่ือพี่เบิ้ม (สินเชื่อจ าน าทะเบียนรถ สินเชื่อพโิก
ไฟแนนซ์ นาโนไฟแนนซ์) ส าหรับปี 2565 ลดลงจาก 1.15 หมื่นลบ. สู่ 
1 พันลบ. เพื่อสะท้อนยอดปล่อยสินเชื่อใหม่ YTD ที่มีจ านวนเพียง 
525 ลบ. ใน 1H65

4) NPL อยู่ภายใต้การควบคุม: KTC ยังคงเป้าคงอัตราส่วน NPL ไว้ที่
ไม่สูงกว่า 3.6% เทียบกับ 3.5% ณ 2Q65

คงเรทติ้ง UNDERPERRFORM ด้วยราคาเป้าหมาย 52 บาท

26 สิงหาคม 2565


