
ประเด็นส ำคัญจำกกำรประชุมนักวเิครำะห์

OUTPERFORM
Last Close price Bt24.30

Target price Bt26.00

• ภาพรวมเป็นกลาง การด าเนินงานใน 3Q65 น่าจะเติบโตได้ดีจากออเดอร์
ใหม่ที่เพิ่งเริ่ม ประเด็นเรื่องการขาดแคลนชิ้นส่วนอิเล็กทรอนกิส์โดยฝั่งยุโรป
ยังมีอยู่แต่คาดว่าแนวโน้มน่าจะดีข้ึนได้ 

• การด าเนินงานในประเทศไทยมีค าสั่งซื้อใหม่ให้ผลิตเพลารถกระบะซึ่งเริ่ม
ผลิตในปลาย 2Q65 (รายได้ประมาณ 1 พันล้านบาท/ปี) และจะรับรู้เต็ม
ไตรมาสใน 3Q65 

• ในขณะที่การด าเนินงานในประเทศโปรตุเกสมีผลขาดทุนเล็กน้อยใน 
2Q65 ประมาณ 20 ล้านบาทจากรายการพิเศษทางบัญช ี(แย่ลงจาก 1Q65 
ที่ก าไรเล็กน้อย) AH คาดว่าการด าเนินงานในประเทศโปรตุเกสจะเริ่ม 
breakeven ได้ใน 3Q65 และจะมีก าไรได้ใน 4Q65 จากค าสั่งซื้อใหม่ใน
ธุรกิจที่ไม่ใช่ชิ้นส่วนยานยนต์ (ประมาณ 600 ล้านบาท) AH เผยว่าประเด็น
เรื่องการขาดแคลนชิ้นส่วนอิเลก็ทรอนิกส์โดยฝั่งยุโรปยังมีอยู่แต่เมื่อ
พิจารณาถึงค าสั่งผลิตที่ลูกค้าส่งมาให้นั้นสะท้อนว่าแนวโน้มน่าจะดีขึ้นใน 
3Q-4Q65 AH เผยว่าโรงงานที่โปรตุเกสได้มกีารท าสัญญาระยะยาวในการ
ซื้อไฟฟ้ากับทางรัฐบาลไวท้ าใหก้ารผลิตสามารถท าได้ตามปกติและได้รับ
ผลกระทบจ ากัดจากค่าไฟฟ้าขึ้นที่ปรับเพิ่มขึ้น

• ธุรกิจจ าหน่ายรถยนต์ในประเทศมาเลเซียน่าจะมีแนวโน้มอ่อนแอลงใน 
2H65 หลังจากที่มาตรการสนับสนุนการซื้อรถยนต์ในประเทศมาเลเซียจบลง
ในเดือน มิ.ย. 2565

• ในปี 2565 AH ยังคงเป้ารายได้โต 30% YoY (vs. +28% YoY ใน 
1H65) และมีอัตราก าไรข้ึนต้นที่ 11-12% (เพิ่มข้ึนจาก 10.8% ในปี 2564) 
ไว้เช่นเดิม

26 สิงหาคม 2565

ระวีนุช ปิยะเกรียงไกร
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์


