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Portfolio Strategy
กลยุทธ์การลงทุน
InnovestX Research : 12/09/2022

Bi-weekly Portfolio
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แนวโน้ม SET
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SET : ขึ้นทะลุ 1650 จุด ท าสัญญาณดีต่อระยะสั้น 
แต่คาดแนวต้านถัดไปที่ 1670 และ 1700 จุด มี
upside จ ากัด ด้านกรอบล่างอยู่ที่ 1632-1642 จุด 
หากต ่ากว่าเป็นลบ 

กลยุทธ์ “Selective Buy” ในหุ้นที่มีคุณภาพดี       
มีปัจจัยบวกเฉพาะเป็นหลัก #SET กรอบบนจ ากัดแถว 

1670-1700 จุด

แนวโน้ม SET
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มูลค่าพื้นฐาน SET
SET : ประมาณการก าไรตลาดไม่เปลี่ยนแปลงนักจาก 2 สัปดาห์กอ่น

2022F 2023F 2022F 2023F
(Lastest) (Lastest) (2 weeks ago) (2 weeks ago)

EPS 103.80 109.75 103.78 109.91

Growth (%) 20.20 5.73 20.17 5.91

PE (x) 15.94 15.08 15.85 14.97

Consensus
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มูลค่าพื้นฐาน SET
SET : มีกรอบล่าง และกรอบบนตามมูลค่าทางพื้นฐาน ระหว่าง 1540-1760 จุด               
อิง P/E ระดับ 14-16 เท่า ส าหรับผลการด าเนินงานในปีหน้า

P/E -10% -5% EPSF2023 5% 10%
98.78 104.26 109.75 115.24 120.73

14 1383 1460 1537 1613 1690
16 1580 1668 1756 1844 1932
20 1976 2085 2195 2305 2415

SET Valuation
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แนวโน้มราคาน ้ามัน
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แนวโน้ม
ราคาน ้ามัน
ราคาน ้ามัน : มอง downside จ ากัด บริเวณ 80-82 เหรียญ และมีโอกาสฟื้นตัวกลับ ด้านกรอบบนอยู่ที่
แนวต้าน 91 และ 96 เหรียญ ตามล าดับ
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แนวโน้มราคาทองค า
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แนวโน้ม
ราคาทองค า
ราคาทองค า : มอง downside จ ากัด บริเวณกรอบล่าง 1690-1700 เหรียญ และมีโอกาสฟื้นตัวกลับ 
ด้านกรอบบนอยู่ที่แนวต้าน 1740 และ 1780 เหรียญ ตามล าดับ

อ
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แนวโน้มดอลลาร์สหรฐั
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แนวโน้ม
ดอลล่าร์สหรัฐฯ
DXYO : การแข็งค่าจ ากัดบริเวณ 110-111 จุด และมีโอกาสอ่อนค่า โดยมีแนวรับที่ 107-108 จุด 

อ
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แนวโน้มค่าเงินบาท
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แนวโน้ม
ค่าเงินบาท
ค่าเงินบาท : การอ่อนค่าจ ากัดบริเวณ 36.80-37.00 บาท และมีแนวโน้มกลับมาแข็งค่าหาบริเวณ 
36.00 และ 35.50 บาท ตามล าดับ 

อ
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Performance
5 หุ้น Top Picks bi-weekly portfolio
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Performance
5 หุ้น Top Picks bi-weekly portfolio

หุ้น 29-08-22* 09-09-22 %Chg.
PTT 37.50 36.75 -2.0%
IVL 44.50 41.75 -5.0%**

CPALL 61.25 60.00 -2.0%
SCGP 56.25 55.25 -1.8%
SYNEX 20.30 19.90 -2.0%
Avg. -2.6%
SET 1,622.78 1,654.62 2.0%

หมายเหตุ: ก าหนด stop loss ที่ 5%, *ราคาเปิด, **IVL อัตราผลตอบแทนรวมเงินปันผล 0.40 บาท XD 30 ส.ค.
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Daily Focus ตั้งแตต่น้ปี-ปจัจบุนั (9 ก.ย. 65)

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อวันสะสมจนถึงปัจจุบัน โดยผลตอบแทนแต่ละวันใช้ราคาซื้อ คือ ราคาเปิด และราคาขาย คือ ราคาปิด
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับ Top Picks ที่เลือกแต่ละวันจะมีการก าหนดจุด Stop Loss ที่ 5%



Portfolio Strategy 17

สรุปผลตอบแทนสะสมของ Bi-weekly ตั้งแตต่น้ปี 64-ปัจจบุนั (9 ก.ย. 65)

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปจัจุบนั 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาเปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศกุร์สปัดาห์ที ่2
: กลยุทธ์ลงทนุส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ที่ 5%   

Source : SCBS Research
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Bi-weekly ตั้งแตต่น้ปี 65-ปัจจบุนั (9 ก.ย. 65)

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปจัจุบนั 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศกุร์สปัดาห์ที ่2
: กลยุทธ์ลงทนุส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ที่ 5%   

Source : SCBS Research
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ช่วงสัน้มอง SET มีโอกาสนอ้ยที ่Downside จะลงลกึ แต่ Upside ก็ยังจ ากดัเชน่กนั
• สองสัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ปรับขึ้น 0.6% อย่างไรก็ดีการเคลื่อนไหวของดัชนีเป็นไปอย่างผันผวน โดยสัปดาห์แรกดัชนีปรับตัวลงแรงหลังตลาด

กังวลความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอยมีมากขึ้น หลังเฟดส่งสัญญาณเร่งขึ้นดอกเบี้ยเพื่อลดเงินเฟ้อ  และยังกดดันให้ราคาน ้ามันปรับลงแรงจากกังวลอุป
สงค์น ้ามันจะลดลง ก่อนที่จะมีแรงซื้อกลับหนุนดัชนีฟื้นตัวในสัปดาห์ที่สอง หลังมองตลาดรับรู้ความเสี่ยงไปพอสมควรแล้ว ทั้งนี้หุ้นที่มีแรงขายมากสุด น า
โดย KBANK BANPU PTTEP PTT CPALL และหุ้นที่มีแรงซื้อมากสุด น าโดย DELTA GULF SCB BH BDMS ขณะที่ Flow Flow พลิกขายในตลาดหุ้นไทย
ติดต่อกัน 2 สัปดาห์ ราว 5.52 พันลบ. (หลังซื้อ 6 สัปดาห์ก่อนหน้านี้) 

• เรามองว่า แม้มองตลาดรับรู้ความเสี่ยงไปพอสมควรแล้ว ท าให้มีโอกาสน้อยที่ Downside จะลงลึก แต่ช่วงสั้นคาดดัชนีหุ้นไทยยังมี Upside จ ากัดเช่นกัน 
เนื่องจากบรรยากาศลงทุนจะยังถูกกดดันจากความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอยที่มีมากขึ้น หลังเฟดยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ ยแรงต่อเนื่องเพื่อคุมเงิน
เฟ้อ ขณะที่ยุโรปก าลังเผชิญกับเงินเฟ้อสูงและวิกฤตพลังงาน อีกทั้งจีนยังใช้นโยบาย Zero Covid ท าให้มีการล็อกดาวน์เมืองใหญ่เป็นระยะๆ ดังนั้น
มุมมองการลงทุนยังเป็นไปอย่างระมัดระวังและเน้นเลือกลงทุน โดยกลยุทธ์การลงทุนแนะน า “Selective Buy” ในหุ้นที่มีคุณภาพดีมีปัจจัยบวกเฉพาะ ดังนี้ 

1) หุ้น Defensive ที่ผลประกอบการอิงเศรษฐกิจและก าลังซื้อในประเทศ เลือก ZEN HTC ADVANC 
2) หุ้นที่คาดได้ Sentiment บวกจากสถานการณ์น ้าท่วมซึ่งเป็นความเสี่ยงตามฤดูกาลที่เกิดขึ้นใน ก.ย.-ต.ค. เลือก HMPRO GLOBAL CPALL BJC TASCO
• ช่วงสั้นแนะน าเพิ่มความระมัดระวัง หรือ หลีกเลี่ยงการลงทุนออกไปก่อน ในหุ้นที่มีปัจจัยเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้
1) หุ้นที่คาดได้รับผลกระทบจากปัญหา Supply chain หลังจีนยังคงด าเนินมาตรการล็อกดาวน์เมืองใหญ่เป็นระยะ โดยเฉพาะที่เป็นฐานการผลิต

อิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์อย่าง เฉิงตู เซินเจิ้น กุ้ยหยาง ซึ่งมีโอกาสกดดันค าสั่งซื้อและการผลิตชิ้นส่วนอิเล็ กทรอนิกส์และยานยนต์ซึ่งเป็นธุรกิจ
เกี่ยวเนื่องจากบริษัทผู้ผลิตในไทย 

2) หุ้นท่องเที่ยวหลังมองราคาหุ้นปรับขึ้นมาแรงแล้ว ขณะที่ล่าสุดอาจได้รับ sentiment ลบจากจีนกลับมาล็อกดาวน์และยุโรปเผชิญปัญหาค่าครองชีพพุ่ง
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การเคลือ่นไหวของเงนิทุนตา่งชาติ (Fund Flow) ในตลาดหุน้ไทย
เงินทนุตา่งชาตสิทุธใินตลาดหุน้ไทยรายสปัดาห ์(1 ม.ค.-9 ก.ย. 65) เงินทนุตา่งชาตสิทุธใินตลาดหุน้ไทยรายเดอืน
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สถิติผลตอบแทนเฉลี่ยของหุน้ทีไ่ด้ประโยชนจ์ากน า้ทว่มชว่ง 15 ก.ย. – 15 พ.ย. ปี 2558-2564
(ยกเวน้ป ี2563 ซึ่งตลาดหุน้ผนัผวนสงูจากวกิฤต ิCOVID-19) 

Source : InnovestX Research

หมายเหตุ : การค านวณผลตอบแทน
ราคาซื้อ คือ ราคาปิดในวันแรกของกลางเดือนก.ย. (ราว 15-16 ก.ย. ของแต่ละปี)
Next 1W คือ ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบกับราคาปิดของวันต้นสัปดาห์ท่ี 3 เดือน ก.ย. (ราว 22-23 ก.ย.)
1st Day Oct คือ ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบกับราคาปิดท่ีวันท าการแรกของเดือน ต.ค.
Mid Oct คือ ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบกับราคาปิดของวันแรกของกลางเดือน ต.ค. (ราว 16-18 ต.ค.)
1st Day Nov คือ ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบกับราคาปิดท่ีวันท าการแรกของเดือน พ.ย.
Mid Nov คือ ส่วนต่างผลตอบแทนเทียบกับราคาปิดของวันแรกของกลางเดือน พ.ย. (ราว 15-17 พ.ย.)

จากสถิติตั้งแตป่ ี2558-2564 (ยกเว้นปี 2563 ซึ่งตลาดหุ้นไทยผันผวนสงูจากประสบปญัหาการแพร่ระบาดของ COVID-19) พบว่า ช่วง ก.ย.- พ.ย. ของทุกปี หุ้นที่ได้รับ Sentiment หรืออานิสงสเ์ชิงบวก
จากสถานการณ์น ้าท่วมอย่าง HMPRO GLOBAL CPALL BJC และ TASCO จะปรับขึ้นได้ดี โดยเฉพาะหากซื้อลงทุนช่วงกลาง ก.ย. เพื่อไปขายกลาง ต.ค. - ต้น พ.ย. เพื่อคาดหวังผลตอบแทนเฉลี่ยราว 4%

Average Return ช่วง 15 ก.ย. – 15 พ.ย. ปี 2558-2564 
Stock Next 1W 1st Day Oct Mid Oct 1st Day Nov Mid Nov
TASCO 0.84% 0.34% 5.99% 7.63% 5.41%
BJC -0.12% 2.49% 4.65% 5.49% 3.98%
CPALL 1.27% 1.20% 2.23% 1.30% 2.39%
GLOBAL 2.28% 3.70% 5.93% 3.52% 3.38%
HMPRO 0.65% 1.22% 1.97% 4.27% 2.81%
Average 0.98% 1.79% 4.15% 4.44% 3.59%
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5 หุ้น Top Picks bi-weekly portfolio

หมายเหตุ: *Consensus target price

STOCK เหตุผล แนวรับ 
(บาท)

แนวต้าน 
(บาท)

Stop loss
(บาท)

เป้าหมายพื้นฐาน 
(บาท)

ADVANC
2H65 คาดก าไรปกติดีขึ้นทั้ง HoH และ YoY ทั้งยังมีการฟื้นตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ, จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นและเป็นหุ้น Defensive ที่ผล
ประกอบการอิงเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว ประกอบกับ Valuation ยังไม่แพง

192.00 - 190.50 194.50 - 196.50 181.00 235.00
(Upside 22.08%)

HMPRO
3Q65 คาดก าไรจะเติบโตเร่งตัวขึ้น YoY อีกทั้งช่วงสั้นคาดได้อานิสงส์จากเป็นหุ้นทีไ่ด้
ประโยชน์จากสถานการณ์น ้าท่วมซึ่งปกติหลังน ้าท่วมจะมีอุปสงค์ซือ้สนิคา้เพื่อ
ปรับปรุงซ่อมแซมที่อยู่อาศัยเพิ่มสงูขึ้น

14.10 – 13.80 14.60 - 14.90 13.10 18.00
(Upside 25.00%)

GLOBAL
3Q65 คาดก าไรปรับตัวดีขึ้น YoY อีกทั้งช่วงสั้นคาดได้อานิสงส์จากเป็นหุ้นทีไ่ด้
ประโยชน์จากสถานการณ์น ้าท่วมซึ่งปกติหลังน ้าท่วมจะมีอุปสงค์ซือ้สนิคา้เพื่อ
ปรับปรุงซ่อมแซมที่อยู่อาศัยเพิ่มสงูขึ้น

20.60 - 20.30 21.00 - 21.40 19.30 24.00
(Upside 14.83%)

TASCO
หุ้นที่คาดได้ Sentiment บวกจากสถานการณ์น ้าท่วม ซึ่งจากสถิติต้ังแต่ปี 2558-
2564 พบว่า ช่วง ก.ย.- พ.ย. ของทุกปี หุ้นเหล่านี้จะมีการปรับตัวขึ้นได้ดี โดยเฉพาะ
หากซื้อลงทุนช่วงกลาง ก.ย. 

17.40 – 17.10 17.90 – 18.30 16.30 15.94*
(Downside 9.43%)

ZEN
3Q65 ก าไรจะเติบโตขึ้นทั้ง QoQ และ YoY รวมทั้งเป็นหุ้น Defensive ที่ผล
ประกอบการอิงเศรษฐกิจและก าลังซื้อในประเทศที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง และคาดปี 2565 จะ
มีก าไรหลังขาดทุนต่อเนื่อง 2 ปี และสูงกว่าระดับก่อนโควิด-19 ที่ 126 ลบ. 

14.80 – 14.50 15.40 – 15.70 13.80 16.80
(Upside 12.75%)
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ADVANC
แนวรับ 192.00 - 190.50 
แนวต้าน 194.50 - 196.50 
stop loss 181.00
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HMPRO
แนวรับ 14.10 – 13.80 
แนวต้าน 14.60 - 14.90
stop loss 13.10
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GLOBAL
แนวรับ 20.60 - 20.30 
แนวต้าน 21.00 - 21.40 
stop loss 19.30
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TASCO
แนวรับ 17.40 – 17.10
แนวต้าน 17.90 – 18.30
stop loss 16.30
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ZEN
แนวรับ 14.80 – 14.50
แนวต้าน 15.40 – 15.70
stop loss 13.80
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@easyinvest
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลท่ีเช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นที่ ปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงาน
เท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจัดท าข้ึนเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น

เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) 
มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อัน
เป็นผลมาจากการใช้หรือการเช่ือถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งต้ังเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับ
นี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอัน
สืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเช่ือถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุใน
เอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความ
เสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเช่ือถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้าง
พ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้
เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบ
ข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าข้ึนจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปช่ัน (Futures and Options) มีความเส่ียงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์สและออปช่ัน ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงิน
ลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียงทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึนจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปช่ัน และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน

เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7,
COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP,
IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP,
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA,
SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI,
TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC,
BLA, BROOK, CEN, CHARAN, CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT,
ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC,
PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO,
SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF,
UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN,
IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM, KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP,
STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
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To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททม่ีีข่าวด้านการกากับดูแลกิจการ เช่น การกระทาผิดเกี่ยวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA,
CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA,
HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT,
MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-
CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO,
SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U,
UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AH, AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CI, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, III, ILM, INOX, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, STECH, STGT, SUPER, SVT, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO,
VCOM, VIBHA, WIN
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS,
BEAUTY, BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT,
CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN,
IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART, JMT, JP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX,
MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI,
PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE,
SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX,
TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMD, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV,
TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 9, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


