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สรุปภาพรวมการลงทนุสปัดาห์นี ้

ตลาดหุน้โลก ตลาดหุน้ไทย ตลาดพันธบตัร

ตลาดสินคา้โภคภัณฑ์ ตลาดอตัราแลกเปลีย่น

3

สัปดาห์นี้ตลาดปรับตัวลดลงหลังตลาดปรับตัวลดลงจากตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐท่ีสูงเกินคาด โดยอยู่ที่ 8.3% YOY (+0.1% MoM) สูงกว่าตลาดคาดที่ 8.1% ท าให้ตลาดมองว่ามีความเป็นไปได้ที่จะขึ้นดอกเบี้ย 
100 bps ในการประชุม 20-21 ก.ย. นี้ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยอื่น ๆ บ่งชี้ถึงเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ชะลอลงมากขึ้น เช่น (1) Fed สาขา New York เปิดเผยผลส ารวจการคาดการณ์เงินเฟ้อในช่วง 1 ปีข้างหน้า 
อยู่ที่ 5.7% ลดลงจากระดับ 6.2% (2) GDP รายเดือนของอังกฤษในเดือน ก.ค. เติบโต 0.2% MoM ต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะขยายตัวที่ 0.4% MoM (3) คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) เตรียมมาตรการหัก
ก าไรส่วนเกินของบริษัทพลังงาน 1.4 แสนล้านยูโร เพื่อใช้อุดหนุนพลังงานและออกมาตรการลดการใช้ไฟฟ้าทั่ว EU (4) เงินเฟ้ออังกฤษลดลงเหลือ 9.9% จากราคาพลังงานที่ลดลง (5) Bloomberg ได้
รายงานถึงประเด็นความเส่ียงจากทุนส ารองเงินตราต่างประเทศที่ลดลงของประเทศเกิดใหม่ในเอเชีย ผลจากการเข้าแทรกแซงค่าเงิน โดยทุนส ารองลดลงต ่าสุดนับตั้งแต่วิกฤตเศรษฐกิจโลกปี 2008 (5) ดัชนี
เงินเฟ้อผู้ผลิต (PPI) สหรัฐปรับลดลงเป็นเดือนที่ 2 ติดต่อกัน ที่ -0.1%MoM (6) รัฐบาลสหรัฐเตรียมแบนการส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ไปยังจีนเพิ่มเติม อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยบวกในปลายสัปดาห์
เล็กน้อย อันได้แก่ (1) ตัวเลขยอดค้าปลีกเดือน ส.ค. ที่ยังฟื้นตัว 0.3% หลังจากหดตัว -0.4% ในเดือนก่อน (2) ตัวเลขขอสวัสดิการว่างงานลดต ่าลงต่อเนื่อง (3) ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมไม่รวม
ภาคเหมืองแร่และสาธารณูปโภคท่ียังขยายตัวได้ 0.1% บ่งชี้เศรษฐกิจที่ชะลอลงแต่ยังขยายตัวได้ และ (4) จีนประกาศคลาย Lockdown เมืองเฉิงตู

• สัปดาห์นี้ตลาดปรับตัวลดลงหลังจากตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐท่ี
สูงเกินคาด ท าให้ตลาดมองว่ามีความเป็นไปได้ที่จะขึ้น
ดอกเบี้ยแรง อย่างไรก็ตาม ปัจจัยอื่น ๆ บ่งชี้ถึงเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อที่ชะลอลงมากขึ้น เช่น (1) Fed สาขา New York 
เปิดเผยผลส ารวจการคาดการณ์เงินเฟ้อในช่วง 1 ปี
ข้างหน้าลดลง (2) GDP รายเดือนของอังกฤษในเดือน ก.ค. 
เติบโตชะลอลง (3) คณะกรรมาธิการยุโรป (EC) เตรียมเก็บ
ภาษีลาภลอยของบริษัทพลังงาน (4) เงินเฟ้ออังกฤษลดลง

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากความกังวลเงนิเฟ้อ
สหรัฐจะท าให้ Fed ปรับขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่าที่เคยคาด 
ประเด็นเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและกระทบการส่งออก 
รวมถึงประเด็นทางการเมืองในประเทศ อย่างไรก็ตาม หุน้
ไทยยังได้รับปัจจัยบวกจากการเปิดประเทศรับนักทอ่งเที่ยว 
โดย ททท. กล่าวว่า นักท่องเที่ยวเข้าไทยสะสมต้ังแต่ต้นปีเกิน 
5 ล้านคนแล้ว

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้นรุนแรงมาอยู่
ที่ระดับ 3.44% จากเงินเฟ้อที่สูงเกินคาดท าให้ความกังวล
นโยบายตึงตัวมีมากขึ้น ขณะที่ระยะสั้น 2 ปี ปรับขึ้นมาอยู่ที่ 
3.84% ท าให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี เพิ่มขึ้นมาที่ 40 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้น 10 bps 
มาอยู่ที่ 2.87% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ปรบัขึ้นเล็กน้อยมา
อยู่ที่ 1.66% ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิที่ 8,139 ล้าน
บาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ลดลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ 91.0 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวล
เศรษฐกิจถดถอยที่มากขึ้น ด้านราคาทองค า (spot) ลดลงต่อเนื่องมาอยู่ที่ 1,693.3
ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นที่  109.7 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงแรงต่อเนื่องที่ 
143.3 เยน ด้านค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงที่ 1.00 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนลงที่ 
36.88 บาท ขณะที่เงินหยวนอ่อนค่าลงที่ระดับ 6.69 หยวน



4

Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น -3.7% -1.0% -0.9% -0.7% -1.2% -1.9% -2.1%

ค่าเงิน* 0.7% -0.4% -1.1% -1.3% -0.7% -1.0% -1.9%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) 13.9 7.2 7.0 6.2 0.6 2.0 44.5

CDS 4.1% 3.5% 0.5% 3.9% -0.1% 7.5% 6.6%

ตลาดสินคา้โภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -2.2% -3.0% -1.6% -0.2% -3.2% 5.7% -2.5%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหัน
มาลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ ตลาดการเงินผันผวนหนักอีกครั้ง โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ จากรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ
สหรัฐที่สูงเกินคาด ท าให้ตลาดมองว่ามีความเป็นไปได้ที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 100 bps ในการประชุม 
20-21 ก.ย. นี้ และท าให้ผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งขึ้น ส่งผลให้ภาวะ Inverted Yield Curve รุนแรงขึ้น
อย่างไรก็ตาม ปัจจัยอื่น ๆ บ่งชี้ถึงเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ชะลอลงมากขึ้น เช่น การคาดการณ์เงินเฟ้อ
ในช่วง 1 ปีข้างหน้า ของ Fed New York และของ U of Michigan ลดลงแรงขึ้น

เงินเฟ้อสหรัฐสูงเกินคาดแม้จะชะลอลง ท าให้ตลาด Risk-off

ผลตอบแทนพันธบัตรปรับเพิ่มขึ้นรุนแรงหลังตัวเลขเงินเฟ้อสูงกว่าตลาดคาด
ความคาดหวังเงินเฟ้อชะลอลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส ำคัญ

สัปดาห์นี้ ตลาดการเงินผันผวนแรง จากตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐที่สูงเกินคาด โดยอยู่ ที ่ 8.3% YOY 
(+0.1% MoM) สูงกว่าตลาดคาดที่ 8.1% แต่ต ่ากว่าเดือนที่แล้วที่ 8.5% ซึ่งเงินเฟ้อจากฝั่งพลังงาน
ลดลง โดยราคาน ้ามันส าเร็จรูปลดลง 10.6% เทียบกับเดือนก่อน รวมถึงค่าใช้จ่ายอื่น เช่น รถมือสอง 
และตั๋วเครื่องบิน อย่างไรก็ตาม ราคาอาหารและค่าใช้จ่ายบ้านที่เพิ่มขึ้น 0.8% และ 0.7% ต่อเดือน มี
ส่วนท าให้เงินเฟ้อทั่วไปยังอยู่ระดับสูง ทั้งนี้ ราคาบ้าน ค่าใช้จ่ายด้านสุขภาพ และค่าเล่าเรียนที่ยังปรับ
ขึ้น ท าให้เงินเฟ้อพื้นฐานเพิ่มขึ้น 6.3% ต่อปี และ 0.6% ต่อเดือน อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าทิศทางเงิน
เฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดแล้ว โดยเศรษฐกิจที่เริ่มชะลอลงรวมถึงนโยบายการเงินที่ตึงตัวจะท าให้เงินเฟ้อและ
ความคาดหวังเงินเฟ้อชะลอลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป ล่าสุดความคาดหวังเงินเฟ้อที่วัดโดย New York 
Fed ในเดือน ส.ค. ปรับลงจาก 6.2% เป็น 5.7% ขณะที่ความคาดหวังเงินเฟ้อที่วัดโดย U of Michigan 
ก็ลดลงจาก 5.4% เป็น 4.8% ในเดือนเดียวกัน 
อัตราเงินเฟ้อที่สูงเกินคาดนี้ท าให้ตลาดมองว่ามีความเป็นไปได้ที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 100 bps ในการ
ประชุม 20-21 ก.ย. นี้ อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าตลาดคาดการณ์รุนแรงเกินไป เนื่องจาก (1) ตัวเลข
เงินเฟ้อนี้ยังอยู่ในวิสัยที่ FOMC รับได้ (คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ หนึ่งใน FOMC กล่าวว่าเขาพอใจหาก
เงินเฟ้อทั่วไปเพิ่มขึ้นประมาณ 0.2% ต่อเดือนติดต่อกัน 5 หรือ 6 เดือน) (2) อัตราเงินเฟ้อที่ 8.3% ใน
เดือน ส.ค. ยังเป็นไปในทิศทางลงเมื่อเทียบกับ peak ที่ 9.1% และ (3) ณ การประชุมเดือน ก.ค. ที่เงิน
เฟ้อเดือน มิ.ย. ประกาศที่ 9.1% ท าให้ตลาดคาดว่าจะขึ้น 100 bps แต่หลังจากนั้นสมาชิก FOMC ได้
ออกมาลดความคาดการณ์ตลาด ซึ่งครั้งนี้ อัตราการขึ้นน้อยกว่า และเริ่มเห็นสัญญาณ Inflation 
expectation ลดลงต่อเนื่องแล้ว
สัปดาห์หน้า ต้องจับตาผลการประชุม FOMC ในวันที่ 20-21 ก.ย. รวมถึงการคาดการณ์เศรษฐกิจ
และ Dot plot เพื่อรับทราบถึงมุมมองของ FOMC ต่อแนวนโยบายการเงินในอนาคตเป็นส าคัญ 
นอกจากนั้น ต้องจับตาตัวเลข Flash PMI ของสหรัฐท้ังดัชนีรวม ดัชนีภาคการผลิตและภาคบริการว่า
จะปรับลดลงจากเดือน ส.ค. ที่อยู่ระดับที่ 44.6, 51.5 และ 43.7 หรือไม่

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ หลังเงินเฟ้อใน
เดือน ส.ค. ปรับสูงขึ้นเกินกว่าคาด อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่า
ตลาดจะปรับตัวดีขึ้นหลังการประชุม FOMC ในวันที่ 21 ก.ย. 
โดยเฉพาะหากการคาดการณ์เศรษฐกิจและ Dot plot ส่ง
สัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี ้ยที่ช้าลง นอกจากนั้น 
ตัวเลขเศรษฐกิจและผลประกอบการที่ยังขยายตัวได้ ก็ เป็น
ปัจจัยบวกต่อตลาดเช่นกัน ด้านผลตอบแทนพันธบัตรจะ
ยังคงปรับเพิ่มขึ้นเพื่อเข้าสู่สมดุลใหม่ โดยความชัดเจนจะมีมาก
ขึ้นหลังการประชุม FOMC ซึ่งผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงขึ้น
อาจกดดันภาพเศรษฐกิจและการลงทุนในระยะถัดไป 
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มุมมองตอ่การลงทนุ
แนวโน้มตลำด
ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 3% (EM -1.2%, DM -3.4%) โดย
ได้รับแรงกดดันจากตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐที่สูงกว่าที ่คาดท าให้ตลาดปรับความ
คาดหวังว่าธนาคารกลางจะขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดการณ์ ประกอบกับความ
เสี่ยงด้านวิกฤติพลังงานในยุโรปเด่นชัดมากขึ้น ส่วนฝั่ง EM มีแรงหนุนจากการ
คลายมาตรการ Lockdown ในจีน
หุ้นกลุ่ม Value (-2.4%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Growth (-3.9%) หุ้น
ขนาดเล็ก (-2.5%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (-3.2%) หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 
กลุ่มสื่อสารและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวลดลง 5-6% หลังอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรปรับเพิ ่มขึ ้นเร็ว กลุ่มเชิงรับปรับตัวลดลงเช่นกันที ่ 2-3% แต่กลุ ่ม
พลังงานเป็นกลุ่มเดียวที่ปรับตัวลดลง 0.4% 
ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ท่าทีของธนาคารกลางสหรัฐที ่คาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ย 
75bps และธนาคารกลางอังกฤษที่คาดว่าจะขึ้นดอกเบี้ย 50bps 2) OECD จะออก
รายงานผลกระทบของวิกฤติทั่วโลก 3) ตัวเลขเงินเฟ้อญี่ปุ่นที่คาดว่าจะเร่งตัวขึ้น
เป็น 2.9% YoY 4) ตัวเลข PMI ของยุโรปที่คาดว่าจะหดตัวมากขึ้นกว่าเดือนก่อน 
การขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของอินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ สวิสเซอร์แลนด์ แอฟริกาใต้ 
และไต้หวัน 5) ผลประกอบการของ Accenture, Costco Wholesale, FedEx, 
General Mills 

กลยุทธ์กำรลงทุนในตลำดหุน้ไทยสัปดำห์หนำ้
มองตลาดหุ้นยังมี Upside จ ากัด เนื่องจากอยู่ระหว่างจับตาการส่งสัญญาณทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
เฟด ดังนั้นกลยุทธ์ลงทุนช่วงสั้นจึงแนะน า Selective ในหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว และ/หรือ หากรับ
ความเสี่ยงได้อาจเก็งก าไรจากผลการประชุมของเฟดที่คาดจะเกิดขึ้นในวันที่ 21-22 ก.ย. นี้ ดังนี้

หุ้นที่คาดได้ Sentiment บวกจากสถานการณ์น ้าท่วมซึ่งเป็นความเสี่ยงตามฤดูกาลที่เกิดขึ้นใน ก.ย.-ต.ค. 
เลือก HMPRO GLOBAL CPALL BJC TASCO

ส าหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้และต้องการเก็งก าไรนโยบายการเงินของเฟดในวันที่ 21 ก.ย. แบ่งเป็น

2.1) กรณีคาดเฟดส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยแรงต่อเนื่อง 100bps และ dot plot ปี 2023 คงที่หรือ
ปรับเพิ่มขึ้น แนะน า หุ้น Defensive เลือก ADVANC BDMS BLA
2.2) กรณีคาดเฟดส่งสัญญาณปรับขึ้นดอกเบี้ยตามตลาดคาด 75bps และ/หรือ dot plot ปี 2023 
ปรับตัวลดลง แนะน า หุ้น Cyclical เลือก KTB PTT KCE

ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่มีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้
1) หุ้นเดินเรือซ่ึงคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรือใหม่ที่เข้ามาและอุปสงค์การขนส่งสินค้าเริ่มชะลอตัว
ลง
2) หุ้นที่คาดได้รับผลกระทบจากการเข้าสู่เทศกาลกินเจ อาทิ CPF GFPT ซึ่งปกติราคาหุ้นมักปรับตัวลง
ในช่วงดังกล่าว 
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การเคลือ่นไหวของอตุสาหกรรมของไทย
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ENERG                                +0.75%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับขึ้น 1.87%WoW สู่ US$85.10/bbl หลัง
คาดดีมานดน์ ้ามันเพิ่มขึ้นในช่วงฤดูหนาวและการคว ่าบาตรรัสเซีย
จะส่งผลให้อุปทานน ้ามันในตลาดโลกเผชิญภาวะตึงตัว

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์สหรัฐ, ความคืบหน้าการเจรา
จาข้อตกลงนิวเคลียร์อิหร่าน รวมทั้งมาตรการก าหนดเพดาน
ราคาน ้ามันดิบรัสเซียของ G7 ที่จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 5 ธ.ค. นี้

BANK                                   -0.84%WoW

ประเดน็ส าคญั
ธปท. เผยสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดการเงินผันผวนสูงขึ้นหลังเงิน
เฟ้อสหรัฐอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง ท าให้นักลงทุนคาดเฟดจะปรับ
ดอกเบี้ยแรงขึ้น แต่ยังไม่พบสัญญาณเคลื่อนย้ายเงินทุนผิดปกติ 
แต่การแข็งค่าของเงินดอลลาร์ท าให้เงินทุนส ารองฯ ลดลงมาก

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามผลการประชุมนโยบายการเงินของเฟด และ BoE ในวันที่
22 ก.ย. นี้ ซึ่งคาดจะปรับขึ้นดอกเบี้นนโยบายอย่างน้อย 75 bps
และ 50 bps ตามล าดับ

TOURISM                               +1.11%WoW

ประเดน็ส าคญั
ททท. เผยตั้งแต่ 1 ม.ค. – 9 ก.ย. นักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้า
ไทยแล้ว 5 ล้านคน และคาดจะทะลุเป้าหมายปีนี้ที่ 10 ล้านคน โดย
คาด 4Q22 จะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติ 1.5 ล้านคนต่อเดือน

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามวิกฤติค่าครองชีพที่พุ่งสูงขึ้นในยุโรป มาตรการล็อกดาวน์
ของจีน และสถานการณ์น ้าท่วมในไทย ซึ่งอาจส่งผลกระทบเชิงลบ
ต่อบรรยากาศการท่องเที่ยว

TRANS +0.79%WoW
ประเดน็ส าคญั
ดัชนีค่าระวางเรือฟื้นตัว 36.8%WoW มาอยู่ที่ 1,612 จุด หนุน
ราคาหุ้นกลุ่มเดินเรืออย่าง PSL และ TTA ฟื้นตัวขึน้ตาม
รฟม. ประกาศ BEM เป็นผู้เสนอราคาต ่าสุดส าหรับโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันตก ซึ่งคาดจะลงนามได้ภายในปีนี้

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามความขัดแย้งทางภูมิศาสตร์ และการชะลอตัวของอุปสงค์
ทั่วโลกซึ่งอาจส่งผลต่อปริมาณการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ

FOOD                                  -1.42%WoW

ประเดน็ส าคญั
สภาผู้แทนราษฎรมีมติให้ถอนร่าง พ.ร.บ. กัญชา กัญชงออก
จากระเบียบวาระการประชุม เนื่องจากมีเนื้อหาที่สร้างความ
กังวลต่อสังคมในการป้องกันเยาวชน

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการชะลอออกสินค้าใหม่ที่มีส่วนผสมของกัญชาของหุ้น
กลุ่มเครื่องดื่มและอาหารเพื่อรอดูความชัดเจนของกฎหมายก่อน

COMM -1.07%WoW

ประเดน็ส าคญั
ครม. มีมติขึ้นค่าแรงขั้นต ่าเป็น 328-354 บาท มีผล 1 ต.ค. นี้
ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ส.ค. ปรับขึ้นต่อเป็นเดือนที่ 3 มาอยู่ที่
ระดับ 43.7 แรงหนุนจากมาตรการบรรเทาค่าครองชีพของรัฐ
และราคาพืชผลทางการเกษตรหลายรายการปรับตัวขึ้น
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามกระแสตอบรับของผลิตภัณฑ์ iPhone 14 รวมทั้งอุปสงค์
สินค้าจ าเป็นและสินค้าซ่อมแซมที่อยู่อาศัยในสถานการณ์น ้าท่วม
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เหตกุารณ์ทีน่่าสนใจสปัดาหห์นา้…การประชมุนโยบายการเงนิของ FED, BoE และ BOJ
ส ำหรับเหตุกำรณ์ส ำคัญท่ีต้องติดตำมในสัปดำห์ถัดไป
1. การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในช่วงวันที่ 20-21 ก.ย. ซึ่งคาดว่าจะมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีกอย่างน้อย 75bps
2. การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) และธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ในวันที่ 22 ก.ย. 
3. สถานการณ์น ้าท่วมในประเทศ 

19 ก.ย.

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปิดท าการ
เนื่องในวันเคารพผู้สูงอายุ

20 ก.ย.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน
ของญ่ีปุ่น ส.ค. : ตลาดคาด
เพิ่มขึ้น 2.4%YoY เท่ากบั ก.ค. 

• รายงานจ านวนใบอนุญาต
ก่อสร้างของสหรัฐ ส.ค. : 
ตลาดคาดอยู่ที่ 1.615 ล้าน
หน่วย จาก ก.ค. ที่ 1.685
ล้านหน่วย

21 ก.ย.

• ยอดขายบ้านมือสองของ
สหรัฐ ส.ค. : ตลาดคาดอยู่ที่
4.62 ล้านหน่วย จาก ก.ค. ที่
4.81 ล้านหน่วย

• ปริมาณคลังน ้ามันดิบราย
สัปดาห์ของสหรัฐ : ตลาด
คาดเพิ่มขึ้น 0.833 ล้าน
บาร์เรล จากสัปดาห์ก่อนที่
เพิ่มขึ้น 2.442 ล้านบาร์เรล

22 ก.ย.

• การประชุมนโยบายการเงิน
ของเฟด : ตลาดคาดปรับ
ดอกเบี้ยขึ้นอีก 75bps

• การประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางอังกฤษ 
(BoE) : ตลาดคาดปรับ
ดอกเบี้ยขึ้นอีก 50bps

• การประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น 
(BOJ)

23 ก.ย.

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปิดท าการ
เนื่องในวันวิษุวัตฤดูใบไม้ร่วง

• การรายงานครั้งแรกของดัชนี
PMI ภาคการผลิตและภาค
การบริการของยูโรโซน และ 
สหรัฐ ก.ย.
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ท่ัวโลกแตะ 615 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 97.3 ล้านคน อินเดีย 44.5 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 34.7 ล้านคน บราซิล 34.6 ล้านคน และเยอรมัน 32.6 ล้านคน ขณะท่ีไทย 4.67 ล้านคนสถำนกำรณ์ COVID-19

• ธนาคารกลางจีนประกาศอัดฉีดเงินกว่า 2 แสนล้านหยวนในโครงการปล่อยเงินกู้ ใหม่ (Relending Program) เพื่อ
กระตุ้นให้ธนาคารพาณิชย์ปล่อยเงินกู้ ให้กับบริษัทต่างๆ เพื่อฟื้นฟูเศษฐกิจ โดยคิดอัตราดอกเบ้ียไม่เกิน 3.2%

มำตรกำรกระตุ้น 
เศรษฐกิจจีน

• เงินเฟ้อเดือน ส.ค. อยู่ที่ 9.9%YoY ต ่ากว่าที่ตลาดคาดและชะลอตัวลงจากระดับ 10.1%YoY ในเดือน ก.ค. โดยการ
ชะลอตัวลงมีสาเหตุมาจากการปรับตัวลดลงของพลังาน ขณะท่ีราคาอาหารยังคงเพิ่มขึ้นเงินเฟ้ออังกฤษ

• เงินเฟ้อเดือน ส.ค. อยู่ที่ 8.3%YoY ชะลอลงจากเดือน ก.ค. แต่ยังสูงกว่าตลาดคาด ขณะท่ี FED นิวยอร์กระบุผล
ส ารวจผู้บริโภคลดคาดการณ์เงินเฟ้อในช่วง 1-3 ปีข้างหน้าลง เงินเฟ้อสหรัฐ

• ครม. มีมติขึ้นค่าแรงขึ้นต ่าราว 5% มีผลวันท่ี 1 ต.ค. โดยจังหวัดชลบุรี ระยอง ภูเก็ตขึ้นสูงสุดที่ 354 บาท และต ่าสุด
อยู่ที่จังหวัดยะลา ปัตตานี นราธิวาส น่าน และอุดรธานี ที่ 328 บาท ส่วนกรุงเทพและปริมณฑล อยู่ที่ 353 บาท ไทยขึ้นค่ำแรงขั้นต ่ำ
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กลุ่มสินทรัพย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X

ตรำสำรหนี้
ตราสารหนี้ไทย X

พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X

หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตรำสำรทุน
ตลาดหุ้นไทย X

ตลาดหุ้นโลก X

สหรัฐฯ X

ยุโรป X

ญ่ีปุ่น X

กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X

เอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่น) X

จีน X

ตรำสำรทำงเลือก
Prop fund/REIT/IFF X

ทองค า X

น ้ามัน X

• เราคงมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ Slightly Positive โดยตลาดมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจาก 
Valuation ซึ่งอยู่ในระดับที่สมเหตุสมผล และมีแนวโน้มทยอยกลับมาฟื้นตัว และยังมีแนวโน้มได้
แรงหนุนช่วงสั้นจากผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ โดยรวม ใน 2Q22 ที่มีแนวโน้มออกดีกว่าที่
ตลาดคาด ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น ท าให้ผลตอบแทน
พันธบัตรลดลงจึงเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เชื ่อมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาล
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ต่อเนื่องท าให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในส่วนของจีน เราคงมุมมองการลงทุนที่ Slightly positive จากการการควบคุมการแพร่
ระบาด Covid-19 ที่ดีขึ้น ท าให้จ านวนผู้ป่วยลดลงและสามารถเปิดเมืองเซี่ยงไฮ้ได้ ขณะที่
นโยบายภาครัฐผ่อนคลายอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ต้องจับตาความเสี่ยงการประท้วงไม่
จ่ายเงินค่าผ่อนที่พักอาศัยในจีน

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเสี่ยงเศรษฐกิจโลก
ถดถอย จาก Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้  เรายังคาดว่า 
อัตราดอกเบี้ยของไทยมีโอกาสถูกปรับขึ้นใน 2H22 ถึง 2 ครั้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
ทางการเงินของผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี 
หุ้นไทยอาจยังพอมี Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริม
การท่องเที่ยวของทางการ ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside 
ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี ้เราคงมมุมองในทกุสินทรพัย์
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ครงกำรเปิดตัวใหม่ 2009-2022F

Presales 2009-2022F

12

LH

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

สัปดำห์นี้เรำเลือกแนะน ำ บมจ. แลนด์แอนด์เฮ้ำส์ หรือ LH เนื่องจำก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้น าธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยระดับแนวหน้าของไทย ซึ่งโครงสร้างธุรกิจมีการกระจายตัว

ของรายได้ที่ดี ทั้งอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, อสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า (โรงแรมและศูนย์การค้า)
และยังมีการลงทุนในธุรกิจอื่นผ่านบริษัทร่วมอื่นๆ อย่าง HMPRO, LHFG, QH, LHPF

2) 3Q22 คาดก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น YoY จากฐานต ่า อีกทั้งมีการฟื้นตัวของธุรกิจให้เช่าและการรับรู้
รายได้จาก backlog โดยปัจจุบันมี backlog ในมือมูลค่า 4.5 พันลบ. ซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ใน
2H22 ขณะที่ก าไรพิเศษจากขายอพาร์ทเม้นท์ “Parc” ในสหรัฐฯ คาดจะขายและรับรูภ้ายในปีนี้

3) ปี 2022 คาดได้ประโยชน์มากสุดจากการผ่อนคลายเพดาน LTV ของ ธปท. เพราะมีแผน
เปิดตัวโครงการใหม่แนวราบทั้งหมดในทุกกลุ่ม โดยลูกค้า 60% ของบริษัทอยู่ในกลุ่มที่ซื้อบ้าน
ราคา 3-15 ลบ. ซึ่งเป็นกลุ่มได้อานิสงส์บวกมากสุดจากการผ่อนปรน LTV หนุนให้ปี 2022
คาดมีก าไรสุทธิ 8 พันลบ. เติบโต 15.7%YoY (ยังไม่รวมก าไรพิเศษขายสินทรัพย์ในสหรัฐฯ)

4) มีจุดเด่นด้านศักยภาพในการจ่ายเงินปันผลอย่างสม ่าเสมอ โดยช่วงที่ผ่านมามีการจ่ายปันผล
ติดต่อกันมากว่า 20 ปีนับตั้งแต่ปี 2002 ด้วย Div. Yield เฉลี่ยราวปีละ 6%

5) เราประเมินราคาเป้าหมายอยู่ที่ 11.10 บาท (อิง PER 15.7x) และคาดจ่ายเงินปันผลจากก าไร
ช่วง 2H22 อีกหุ้นละ 0.32 บาท คิดเป็น Div. Yield ราว 3.6%

LH – แนวโน้มก ำไรดี จำกผ่อนปรน LTV 
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หุ้นกราฟสวย เทคนคิเด่น…EPG

8.60

9.10

9.60

10.10

10.60

Jan
 2

2

Ma
r 2

2

Ma
r 2

2

Ap
r 2

2

Ma
y 

22

Jun
 2

2

Jul
 2

2

Au
g 

22

Se
p 

22

บำท/หุ้น

แนวรับ
10.00 - 10.20 บ.

แนวต้ำน
11.00 - 11.30 บ.

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment
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Weekly ETF Flows
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) มีแรงซื้อกลับในตราสารหนี้โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้คุณภาพดี 2) มีแรงซื้อในกลุ่ม Consumer Staples และ 
Consumer Discretionary จากความกังวลเงินเฟ้อน้อยลงและตัวเลขการบริโภคที่ดีกว่าที่คาด 3) มีแรงเก็งก าไรในหุ้นขนาดเล็กและกลุ่ม Value มากข้ึน 4) นักลงทุนยังมอง
ว่าธนาคารกลางจะข้ึนดอกเบี้ยได้น้อยกวว่าที่คาดจากความกังวลเงินเฟ้อที่ลดลง 5) หุ้นกลุ่มการเงินและสินค้าอุตสาหกรรม รวมถึง Materials มีเงินไหลออกจากความ
เสี่ยงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 6) นักลงทุนยังหลีกเลี่ยงในการลงทุนที่มีความเสี่ยงอย่างตลาดหุ้นยุโรปจากความกังวลภาพเศรษฐกิจจากวิกฤติพลังงานและนโยบายการเงินที่
ตึงตัว 7) ตลาดเงิน EM และโลหะมีค่ายังได้รับแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th15

Offshore investment

“ในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำเรำสังเกตุเห็นหุน้ที่อิงกับเศรษฐกิจภำยในประเทศ
ของแต่ละภูมิภำคปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดี ทั้งนี้สืบเนือ่งจำกมีนโยบำย
สนับสนุน โดยในช่วงไตรมำสที่ 3  สหรัฐฯ เริ่มหันมำสนับสนุน

อุตสำหกรรมภำยในประเทศผ่ำนนโยบำยทำงเศรษฐกิจและกำรอัดฉีด
เม็ดเงิน ที่คำดว่ำจะช่วยหนุนธุรกิจใน Domestic โดยเรำชอบ Tesla จำก

ภำพ EV และสถำนีอัดประจุไฟฟ้ำ”
อุตสำหกรรมท่ีทำงกำรสหรัฐฯสนับสนุนในช่วงท่ีผ่ำนมำ...
• Semiconductor ผ่านกฎหมาย CHIPS for America Act โดยจัดสรรงบประมาณกว่า $52.7bn 

เพื่ออุดหนุนให้กับการผลิตชิปในประเทศ และการวิจัยเทคโนโลยี ประกอบกับการจ ากัดการส่งออก
ชิประดับสูงไปยังประเทศจีน เรามองกลุ่มนี้มีแรงกดดันจากหลายปัจจัยและอยู่ในช่วงปรับประมาณ
การลงในระยะสั้น

• Biotechnology ผ่านนโยบายส่งเสริมการผลติเทคโนโลยีชีวภาพของสหรัฐฯ ซึ่งในช่วงที่ผ่านมา
การผลิตเหล่านี้มาจากนอกประเทศสหรัฐฯเป็นส่วนใหญ่ 

• EV charging ผ่านการอัดฉีดงบประมาณของสหรัฐฯกว่า US$900mn เพื่อสนับสนุนการสรา้ง
สถานีชาร์จแบตเตอร์รี่รถไฟฟ้าใน 35 รัฐทั่วสหรัฐซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของโครงการ US$1tn 
Infrastructure bill

แม้ว่าเรามองว่ากลุ่ม Semiconductor และ Biotechnology จะได้ประโยชน์แต่ความเสี่ยงจากภายนอกยัง
กดดัน เราจึงมองมาที่หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลงทุนในสถานีอัดประจุไฟฟ้าอย่าง ChargePoint, Blink 
Charging, Evgo, Beam Global, Tritium, Wallbox รวมถึง Tesla ซึ่งนอกเหนือจากการผลิตรถยนต์
ไฟฟ้าที่มียอดผลิตและส่งมอบเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง บริษัทมีแผนทีจ่ะขยายโครงขา่ยสถานี Supercharging ที่
ลดเวลาได้ 60% และยังสามารถรองรับรถยนต์ไฟฟ้าย่ีห้ออื่นได้ด้วย ท าให้เรามองว่า Tesla จะได้
ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลสหรัฐค่อนขา้งมาก
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ประเด็นส ำคัญสัปดำห์นี้
• ในสปัดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปปีรบัตวั

เพิม่ขึน้ 0.01%, พันธบตัรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 0.04%, พนับัตรรฐับาลไทยอายุ 10 ปี ปรบัตัว
เพิ่มขึ้น 0.05% เมื่อเปรียบเทยีบกับสปัดาห์ก่อนหนา้

• ในช่วงวนัที่ 5 – 9 กนัยายน 2565 นักลงทนุตา่งชาตซิื้อสทุธิพนัธบตัรรัฐบาลอายนุ้อยกว่า 1 ปี ประมาณ
8,849 ล้านบาท และซื้อสุทธิพนัธบตัรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 2,087 ล้านบาท

• ผลการประมลูตั๋วเงนิคลังอายุ 6 เดือน ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 0.93% ปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.03%พันธบตัร
รัฐบาลอายุ 2 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 1.64% ปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.01% เมื่อเปรียบเทียบกบัสปัดาห์ก่อน
หน้า

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวนัที่ 5 – 9 กนัยายน 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึน้ทะเบียน THAIBMA
วงเงนิ 47,581.40 ล้านบาท โดยมีอายุตัง้แต่ 1 ปี ถึง 12 ปี เสนอขายให้กบัผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรือ ผู้ลงทนุ
รายใหญ่ (II&HNW), หุ้นกู้ด้อยสิทธทิีม่ลีักษณะคลา้ยทนุ ไถ่ถอนเมือ่เลิกบริษทั จ านวน 13,000 ล้านบาท
เสนอขายให้กับผู้ลงทนุทั่วไป (PO)

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดรอง อตัราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุน้กู้ภาคเอกชนทีม่ีอนัดบัความ
น่าเชื่อถอืของตราสาร A- ขึ้นไป ปรบัตัวเพิม่ขึน้ทุกช่วงอายตุราสาร โดยปรบัตัวเพิม่ขึน้ เฉลี่ย 0.03% - 0.05%
เมื่อเปรียบเทยีบกับสปัดาห์ก่อนหน้า

กรำฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

หุ้นกู้ตลำดรองที่น่ำสนใจ

ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุ 1 – 2 ปี ให้ผลตอบแทนดีกว่าเงินฝาก อันดับความนา่เชื่อถือระดับปานกลางถึงสงู 

IRPC หุ้นกู้ของบริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลอืประมาณ 1 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  “A-” เสนอขายผู้ลงทนุทัว่ไป

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลอืประมาณ 2 ปี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  “A+” เสนอขายผู้ลงทนุทัว่ไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

มูลค่ำซื้อขำยตรำสำรหนี้สุทธิของนักลงทุนต่ำงชำติต้ังแต่
4 ม.ค. – 14 ก.ย. 2565 อยู่ที่ 142,495 ล้ำนบำท

12 - 16 ก.ย. 2565
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ภาวะตลาดตราสารหนี้
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Disclaimer
ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความ
คิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุน
เท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน
น้ีก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยท่ีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ ในการเปรียบเทียบเท่าน้ัน
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น 
ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือ
เสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการ
ใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความ
ถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 
ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้
เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการ
เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่
รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 
(มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือ
ชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้
หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX 
ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร
ฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 
และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วน
ของข้อมูลดังกล่าว
การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการ
ลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิว เจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง 
และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร
จาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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2020

CG Rating 2021 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN,
COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP,
JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*,
PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC,
SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA,
TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA,
BROOK, CEN, CHARAN, CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS,
JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO,
PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA,
SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE,
WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX,
JR, JUBILE, KCM, KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER,
SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of
Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor
shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททม่ีีข่าวด้านการกากับดูแลกิจการ เช่น การกระทาผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AQUA, ARROW, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI,
CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP,
HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC,
MST, MTC, MTI, NATION, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH,
RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI,
TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI,
VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, AJ, ALT, APCO, B52, BEC, CHG, CI, CPL, CPR, CPW, CRC, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, III, ILM, INOX, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MAJOR, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, NYT, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, STECH, STGT, SUPER, SVT, TKN, TMI, TQM, TSI, VARO, VCOM, VIBHA,
WIN
N/A
3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, ARIN, ARIP, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ASW, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY,
BEM, BFIT, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP,
CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS,
INSET, IP, IRCP, IT, ITD, J, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JMART, JMT, JP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB,
MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME,
PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR,
SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGE,
TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMD, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRT, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA,
UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, W, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 9, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


