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สัปดาห์นีเ้ราเลอืกแนะน า บมจ. กรุงเทพประกนัชวีติ หรือ BLA เนื่องจาก 5 เหตุผลหลกั ดังนี้
1) เป็นบริษัทประกันชีวิตชั้นน าในประเทศไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด 6% ในแง่ของเบี้ยประกันรับ

ทั้งหมด และ 4% ในแง่ของเบี้ยประกันรับรายใหม่
2) มองผลตอบแทนจากการลงทุนและตลาดผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบสะสมทรัพย์จะได้ประโยชน์

จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ที่เพิ่มขึ้น โดยปี 2022 คาดอัตราผลตอบแทน
จากดอกเบี้ยและเงินปันผลจะทรงตัว จากนั้นจะค่อยๆ เพิ่มขึ้นปีละ 5 bps ในปี 2023-2024

3) แม้ 3Q22 คาดก าไรลดลงทั้ง YoY และ QoQ จากก าไรเงินลงทุนที่ลดลง แต่ 4Q22 คาดก าไร
จะเพิ่มขึ้น YoY และ QoQ จาก combined ratio ที่ลดลง และหนุนให้ปี 2022 ก าไรจะยังเติบโต
20%YoY และเติบโตแกร่งขึ้น 55%YoY ในปี 2023 จาก combined ratio ที่ลดลงอย่างมาก

4) ช่วง 3 เดือนที่ผ่านมาราคาหุ้นปรับลง 19% ซึ่งมองสะท้อนความกังวลมีโอกาสถูกน าออก
จากค านวณดัชนี SET50 รอบหน้าไปค่อนข้างมากแล้ว ขณะที่ผลด าเนินงานยังอยู่ในทิศทางขา
ขึ้น โดยปี 2022-2023 คาดก าไรจะเติบโตดี จากอัตราก าไรจากการรับประกันที่ดีขึ้น เบี้ย
ประกันภัยรับรายใหม่ที่ฟื้นตัวดีขึ้น และอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยและเงินปันผลที่เพิ่มขึ้น

5) เราประเมินราคาเป้าหมายอยู่ที่ 49.00 บาท และคาดมีเงินปันผลจ่ายจากก าไรปี 2022 หุ้นละ
0.57 บาท คิดเป็น Div. Yield ราวปีละ 1.6%

Combine ratio มีแนวโน้มลดลง

Investment Portfolio 2Q22

BLA - ได้ประโยชน์ Bond Yield เพิ่มขึน้
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