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สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์น้ี 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ ตลาดการเงินกลับมาฟื้นตัวขึ้นรุนแรงหลังจากปรับลดลงในช่วงไตรมาสก่อน จาก (1) ต าแหน่งงานเปิดใหม่เดือน ส.ค. ของสหรัฐ (JOLT) ที่ลดลงสู่ 10.1 ล้านต าแหน่ง จากเดือนก่อนหน้าที่ 11.2 
ล้านต าแหน่ง หรือกว่า -11% (2) ดัชนี PMI ภาคการผลิตโลกปรับลดลงมาอยู่ที่ 49.8 จุดในเดือน ก.ย. จากค าสั่งซื้อสินค้าที่หดตัวมากสุดในรอบ 2 ปี ขณะที่ดัชนี ISM ของสหรัฐก็มีทิศทางชะลอลลง
เช่นเดียวกัน (3) การส่งออกของประเทศส่งออกส าคัญชะลอลง เช่น เกาหลีใต้ จากความต้องการในจีนที่ลดลงและค่าเงินอ่อนค่าที่ท าให้น าเข้าพุ่งสูงและดุลการค้ าขาดดุลการค้าสูงสุดในรอบ 25 ปี (4) 
สัญญาณของเงินเฟ้อที่ผสมผสานและเริ่มชะลอลงในบางดัชนี เช่น เงินเฟ้อทั่วไป (PCE) ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานหรือ Core PCE ยังคงปรับเพิ่มขึ้น ด้านเงินเฟ้อทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยเริ่มลดลง (5) ความ
กังวลถึงความเสี่ยงนโยบายการเงินตึงตัวจะกระทบต่อเศรษฐกิจและการเงินโลกมีมากขึ้น ท้ังค่าเงินตลาดเกิดใหม่ พันธบัตรในอังกฤษ รวมถึงปัญหาการเงินของธนาคาร Credit Suisse ท าให้เจ้าหน้าที่ Fed 
บางท่านเริ่มส่งสัญญาณพิจารณาทิศทางนโยบายการเงิน เช่น Lael Brainard รองประธาน Fed ที่กังวลความเส่ียงตลาดเกิดใหม่ และ Mary Daly ประธาน Fed สาขาซานฟรานซิสโกที่มองว่า JOLT ที่ลดลง
ท าให้ Fed มีช่องว่างในการด าเนินนโยบายมากขึ้น (6) รัฐบาลอังกฤษประกาศกลับทิศนโยบายการคลัง หลัง S&P ลดแนวโน้มความน่าเช่ือถือลง โดยรัฐบาลยกเลิกการลดภาษีบุคคลธรรมดาขั้นสูงสุดที่ 45% 
ขณะที่นายกฯ ประกาศจะยึดวินัยการคลังมากขึ้น อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยที่ท าให้การกระทบต่อการลงทุน เช่น (1) กลุ่ม OPEC+ ประกาศลดก าลังการผลิตน ้ามันถึง 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน มากที่สุดนับจาก
ช่วงวิกฤต Covid-19 (2) ตัวเลขการจ้างงานเอกชน ADP กลับมาฟื้นตัวขึ้นท่ี 2.1 แสนต าแหน่ง จาก 1.9 แสนต าแหน่งในเดือนก่อน (แต่เป็นทิศทางที่ลดลงต่อเนื่องจาก 4.6 แสนต าแหน่งในเดือน เม.ย.) (3) 
ตัวเลขการขาดดุลการค้าสหรัฐต ่าที่สุดในรอบ 5 เดือน และ (4) เกาหลีเหนือยิงขีปนาวุธวิสัยไกลข้ามเกาะญี่ปุ่น และส่งเตรียมทดสอบอาวุธนิวเคลียร์อีกครั้ง

• ตลาดการเงินกลับมาฟื้นตัวขึ้นหลังจากปรับลดลงในช่วงไตร
มาสก่อน จาก (1) ต าแหน่งงานเปิดใหม่เดือน ส.ค. ของ
สหรัฐ (JOLT) ที่ลดลงกว่า -11% (2) ดัชนี PMI ภาคการ
ผลิตโลกปรับลดลง เช่นเดียวกับดัชนี ISM ของสหรัฐ (3) 
การส่งออกของประเทศส่งออกส าคัญชะลอลง (4) 
สัญญาณของเงินเฟ้อสหรัฐท่ีผสมผสานและเริ่มชะลอลงใน
บางดัชนี ด้านเงินเฟ้อทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยเริ่มลดลง 
(5) ความกังวลถึงความเส่ียงนโยบายการเงินตึงตัวจะกระทบ
ต่อเศรษฐกิจและการเงินโลกมีมากขึ้น

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นแรงตามทิศทางตลาดการเงนิโลก 
ผลจากความกังวลเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้นท าให้เริม่มีมุมมอง
ว่า Fed จะเริ่มพิจารณาปรับมุมมองนโยบายการเงิน ด้าน
ตัวเลขเงินเฟ้อไทยเดือน ก.ย. ปรับตัวชะลอลงมาก (6.4% 
จาก 7.8% เดือนก่อน) ตามราคาพลังงานโลกท าให้ความ
จ าเป็นในการขึ้นดอกเบี้ยรุนแรงลดลง เช่นเดียวกบัท่ี กกร. 
ที่มีการปรับประมาณ GDP ปีน้ีขึ้นมาอยู่ที่ 3.3% และปรับ
ประมาณการส่งออกขึ้นเช่นกัน 

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ระดับ 
3.78% ขณะที่ระยะสั้น 2 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 4.16% ท าให้
ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ทรงตัวที่ 38 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 
3.08% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 1.82% 
ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิท่ี 5,270 ล้านบาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 93.9 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากการประกาศลดก าลัง
การผลิตถึง 2 ล้านบาร์เรลต่อวันของ OPEC+ ด้านราคาทองค า (spot) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 
1,733.9 ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงที่  111.02 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนทรงตัวที่ 144.63 เยน ด้าน
ค่าเงินยูโรทรงตัวที่ 0.99 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนลงที่ 37.25 บาท ขณะที่
เงินหยวนอ่อนค่าลงที่ระดับ 7.12 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น 4.2% 2.9% 1.5% 0.0% 5.3% 0.0% 6.8%

ค่าเงิน* 0.0% 0.0% 0.0% 0.8% -0.1% 0.0% 3.6%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) -1.1 -2.3 7.6 -13.6 0.7 0.0 -19.8

CDS 3.4% 6.7% -9.7% -0.1% -5.8% -5.8% -5.4%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW 7.2% 3.0% 0.2% 0.2% -0.7% 8.0% -0.6%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหัน
มาลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ ตลาดกลับมา Risk-on อีกครั้ง จากภาพของเศรษฐกิจที่เร่ิมส่งสัญญาณชะลอตัวลง
มากขึ้น ทั้งจาก ต าแหน่งงานเปิดใหม่ของสหรัฐ (JOLT) ที่ลดลงจากเดือนก่อนหน้ากว่า -11% 
ขณะที่ดัชนี PMI ภาคการผลิตโลก และการส่งออกของประเทศส่งออกส าคัญชะลอลง
เช่นเดียวกัน ขณะที่สัญญาณของเงินเฟ้อเริ่มชะลอลงทั้งในสหรัฐ (ดัชนี PCE ขณะที่ Core PCE 
ยังปรับเพิ่มขึ้น) และทั่วโลก (เช่น ไทย) รวมถึงความกังวลถึงความเสี่ยงนโยบายการเงินตึงตัวจะ
กระทบต่อเศรษฐกิจและการเงินโลกมีมากขึ้น ท าให้เริ่มมีการมองว่าการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
จะเริ่มลดระดับลง

เงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้น แต่ PCE ลดลง
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เรามองว่า ตลาดแรงงานสหรัฐในภาพรวมเริ่มส่งสัญญาณชะลอลงมากขึ้น เห็นได้จากต าแหน่ง
งานเปิดใหม่ของสหรัฐ (JOLT) เดือน ส.ค. ที่ลดลงรุนแรง เป็นการลดลงของภาคบริการเป็นส่วน
ใหญ่ สอดคล้องกับมุมมองของเราที่ว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐจะเริ่มขยายจากภาค
การผลิตสู่ภาคบริการมากขึ้น (สะท้อนจากดัชนี ISM และ PMI) ทั้งนี้ หากพิจารณาจากการจ้าง
งานนอกภาคเกษตร (Non-farm Payroll) ในช่วงที่ผ่านมาจะเป็นการขยายตัวของการจ้างงาน
ภาคบริการเป็นหลัก แต่ล่าสุดเริ่มเห็นสัญญาณของการจ้างงานภาคบริการที่ เริ่มชะลอลง ซึ่ง
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากต้นทุนทางการเงินและค่าครองชีพที่สูงขึ้นท าให้ผู้คนเริ่มลดการจับจ่ายลง 
ซึ่งภาพเช่นนี้จะท าให้ดัชนีชี ้วัดตลาดแรงงาน เช่น การจ้างงานภาคเอกชนของ ADP อัตรา
ว่างงาน รวมถึงตัวเลขขอรับสวัสดิการว่างงานเริ่มชะลอลง และลดแรงกดดันด้านค่าจ้างในระยะ
ต่อไป 
นอกจากผลกระทบด้านเศรษฐกิจแล้ว การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ท าให้ธนาคารกลางอื่น ๆ ขึ้น
รุนแรงตามและท าให้สภาวะการเงินตึงตัวทั่วโลก (Global synchronized tightening) และน าไปสู่
ความผันผวนในตลาดเงินทุนโลก โดยเฉพาะอังกฤษที่นโยบายการคลังที่ผิดพลาดน า ไปสู่การเท
ขายพันธบัตรรัฐบาลอังกฤษจนท าให้กองทุน Pension Fund ที่ถือตราสารดังกล่าวจ านวนมาก
เสี่ยงล้มละลาย ท าให้ทางการอังกฤษต้องกลับทิศนโยบายในภายหลังนั้น บ่งชี้ ถึงความปั่นป่วน
ทางการเงินที่จะมีมากขึ้นหลังการท านโยบายการเงินตึงตัวของ Fed ซึ่งจะท าให้เจ้าหน้าที่ Fed 
เองจะเริ่มตั้งค าถามกับทิศทางนโยบายการเงินที่ตึงตัว และน ามาสู่ความเสี่ยงเสถียรภาพการเงิน
โลกในอนาคต 
สัปดาห์หน้า ต้องติดตาม (1) FOMC minutes ของการประชุมเดือน ก.ย. ว่าจะมีสัญญาณการ
พิจารณาความเสี่ยงเศรษฐกิจและเสถียรภาพการเงินควบคู่กับเงินเฟ้อหรือไม่ (2) เงินเฟ้อ CPI 
สหรัฐ ว่าจะเริ่มลดลงต่อเนื่องหรือไม่ (ตลาดคาด 8.1%) (3) ยอดค้าปลีกสหรัฐ ว่าจะลดลงจาก 
+0.2% หรือไม่ (4) U. Michi Inflation expectation ของ 1 ปีข้างหน้าว่าจะลดลงจาก 4.7% 
หรือไม่ 

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การข้ึนดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.2% (EM +4%, DM +4.2%) 

โดยตลาดได้แรงหนุนจากความคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐจะเปลี่ยนท่าที
หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจเริ่มออกมาชะลอตัวลงมากกว่าที่คาด แม้ว่า Fitch 
ปรับลดแนวโน้มของอังกฤษลงเป็นลบและจ านวนผู้ป่วยใหม่ของจีนปรับตัว
เพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบเดือนในช่วงวันหยุดยาวของจีน

• หุ้นกลุ่ม Growth (+4.6%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Value 
(+3.7%) หุ้นขนาดเล็ก (+4.6%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดเล็ก (+4.1%) 
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยกลุ่มพลังงานมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
11% หลังกลุ่มโอเปคปรับลดก าลังการผลิตและค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า หุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีปรับเพิ่มขึ้น 6% จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรลดลง ส่วน
หุ้นกลุ่มเชิงรับอย่าง Consumer Staples และ Utilities ปรับเพิ่มขึน้ 0.5%

• ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐที่คาดว่าจะเพิ่มขึ ้น 0.2% 
MoM 2) รายงานการประชุม FOMC ที่อาจจะเริ่มเห็นการเปลี่ยนท่าทีของ 
Fed 3) IMF ประกาศตัวเลขแนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจโลกคาดว่าจะเป็นการ
ปรับประมาณการลง 4) ธนาคารกลางเกาหลีใต้จะขึ้นดอกเบี้ย 50bps 5) 
ผลประกอบการของ JPM, Citigroup, Morgan Stanley, BlackRock, Delta 
Air Lines, Fast Retailing, Infosys, PepsiCo, TSMC, UnitedHealth, Wells 
Fargo

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุน้ไทยสัปดาห์หนา้
มองตลาดรับรู้ความเสี่ยงนโยบายการเงินตึงตัวของหลายประเทศไประดับนึงแล้ว ท าให้
มอง Downside จ ากัด แต่อย่างไรก็ดีคาด Upside ยังถูกจ ากัดเช่นกัน เน่ืองจากนัก
ลงทุนยังคงกังวลภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว กลยุทธ์ลงทุนช่วงสั้นจึงแนะน า Selective ใน
หุ้นท่ีต้านทานความเสี่ยงภายนอกและการชะลอตัวของเศรษฐกิจได้
1. หุ้นธนาคาร ซึ่งคาดก าไร 3Q65 ออกมาเติบโตดี และมีแนวโน้มท่ีจะได้ประโยชน์มาก

สุดจากวัฏจักรดอกเบ้ียขาขึ้น เลือก BBL KTB KBANK 
2. หุ้นกลุ่มอื่น ซึ่งคาดจะพรีวิวโมเมนตัมก าไรยังแข็งแกร่งใน 3Q65 เลือก HMPRO CRC 

CPF ZEN SNNP AOT
ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นท่ีมีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังน้ี  
1. หุ้นโรงกลั่น หลังคาดงบ 3Q65 อาจได้รับผลกระทบค่าการกลั่นลดลง และขาดทุน

สต็อก โดยเฉพาะ บจ. ท่ีไม่ได้ท า Hedging อย่าง SPRC, ESSO
2. หุ้นเดินเรือซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรือใหม่ท่ีเข้ามาและอุปสงค์การขนส่ง

สินค้าเริ่มชะลอตัวลง
3. หุ้นปาล์ม ซึ่งคาดผลประกอบการยังถูกกดดันจากราคาปาล์มท่ีอยู่ในทิศทางขาลง 

เน่ืองจากมีผลผลิตปาล์มท่ีสูงขึ้นในอินโดนีเซียและมาเลเซีย รวมทังหุ้นน ้าตาล หลัง
คาดผลผลิตน ้าตาลโลกจะเพิ่มขึ้น เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีดีในบราซิล อินเดีย และ
ไทย 
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                +0.04%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับขึ้น +8.89%WoW สู่ US$88.45/bbl หลัง
โอเปกพลัสมีมติปรับลดก าลังการผลิต 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่ง
เป็นการปรับลดก าลังผลิตครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ 2 ปี ประกอบกับ
เงินสกุลดอลลาร์กลับมาอ่อนค่า
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการสอบสวนการรั่วไหลของท่อส่งก๊าซนอรด์สตรีม, การ
พิจารณาร่างกฎหมายโนเปคของวุฒิสภาสหรัฐ รวมทั้งสต็อก
น ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐ

BANK                                   -0.03%WoW

ประเดน็ส าคญั
ธปท. เผยภายใน 1Q23 เตรียมออกประกาศถึงสถาบันการเงิน
และผู้ให้บริการที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน (นอนแบงก)์ ถึงแนวทางการ
โฆษณาปล่อยสินเชื่อส่วนบุคคลหรือบัตรเครดิตเ เพื่อไม่กระตุ้น
พฤติกรรมก่อหนี้จนขาดคุณภาพ 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการทยอยประกาศผลประกอบการ 3Q22 ของธนาคาร
พาณิชย์ตั้งแต่ช่วงกลางเดือน ต.ค. นี้เป็นต้นไป 

TOURISM                             +1.51%WoW

ประเดน็ส าคญั
กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา รายงานยอดนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสมช่วง 1 ม.ค.-1 ต.ค. อยู่ที่ราว 5.7 ล้านคน มีรายได้
ท่องเที่ยวสะสมราว 2.22 แสนลบ. โดยนักท่องเที่ยวสูงสุด 5
อันดับแรก ได้แก่ มาเลเซีย อินเดีย สิงคโปร์ เวียดนาม และลาว

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติใน 4Q22 หลังยกเลิก พ.ร.ก.
ฉุกเฉินและมาตรการตรวจโควิด รวมทั้งเข้าสู่ช่วงไอซีซั่นของธุรกิจ

PROP                                 -0.25%WoW
ประเดน็ส าคญั
นายกสมาคมอสังหาริมทรัพย์ไทยคาดปี 2023 อสังหาจะฟืน้ตัว
แบบ “K-Shaped” โดยมีกลุ่มที่ฟื้นตัว คือ กลุ่มที่จับลูกค้ามีก าลัง
ซื้อในเซ็กเมนต์กลาง-บน ส่วนกลุ่มยังไม่ฟื้น คือ กลุ่มคอนโดและ
ทาว์นเฮ้าสร์าคาถูก ซึ่งจะได้รับผลกระทบจากดอกเบี้ยขาขึ้น

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามรายงานยอดขาย 3Q22 และการเปิดโครงการต่อเนื่อง
ของหุ้นกลุ่มอสังหาฯ รวมทั้งจับตาการพิจารณามาตรการ
กระตุ้นอสังหาฯ เพิ่มของภาครัฐ

FIN                                       -0.71%WoW
ประเดน็ส าคญั
สคบ. เตรียมประกาศร่างเกณฑ์คุมเพดานอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อ
เช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ไม่เกิน 23% ต่อปี สินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์
ใหม่ไม่เกิน 10% ต่อปี และสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ใช้แล้วไม่เกิน 
15% ต่อปี โดบคาดจะเริ่มมีผลบังคับใช้ปี 2023
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามผลกระทบจากการก าหนดเพดานดอกเบี้ยต่อปริมาณ
สินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์และความเข้มงวดในปล่อยสินเชื่อ 
ซึ่งช่วงสั้นคาดเป็นปัจจัยลบกดดันราคาหุ้นกลุ่มสินเชื่อเช่าซื้อ

AGRI    -0.74%WoW

ประเดน็ส าคญั
รัฐบาลอินโดนีเซียเตรียมขยายมาตรการยกเลิกภาษีส่งออก
ผลิตภัณฑ์น ้ามันปาล์ม ซึ่งจะสิ้นสุดในวันที่ 31 ต.ค. นี้ ออกไป
จนถึงสิ้นปีนี้ เพื่อลดอุปทานส่วนเกินของตลาดภายในประเทศ

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่มีแนวโน้มยกระดับขึ้น ซึ่งอาจ
กระทบการส่งออกธัญพืช (ข้าวโพด ข้าวสาลี ถั่วเหลือง) ของ
รัสเซียและยูเครน ท าให้ปัญหาขาดแคลนอาหารโลกอาจกลับมาอีก
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาหห์น้า…FOMC minutes และเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ เดือน ก.ย. 
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. FOMC minutes ของการประชุมเดือน ก.ย. ว่าจะมีสัญญาณการพิจารณาความเสี่ยงเศรษฐกิจและเสถียรภาพการเงินควบคู่กับเงินเฟ้อหรือไม่ 
2. ผลกระทบจากสถานการณ์น ้าท่วมในประเทศ เบื้องต้น กกร. ประเมินความเสียหายรวมท้ังประเทศราว 5,000-10,000 ลบ.

10 ต.ค.

• ตลาดหุ้นญี่ปุ่นหยดุท าการ
เนื่องในวันกีฬาแห่งชาติ

11 ต.ค.

• การเปลี่ยนแปลงจ านวนผู้
ยื่นขอรับสวัสดิการของ
อังกฤษ ก.ย.

• อัตราว่างงานอังกฤษ ส.ค. : 
ตลาดคาดอยู่ที่ 3.8% เพิ่ม
จาก ก.ค. ที่ 3.6%

12 ต.ค.

• ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
สหรัฐ ก.ย. : ตลาดคาด
เพิ่มขึ้น 0.2%MoM จาก
ส.ค. ที่หดตัว -0.1%MoM

13 ต.ค.

• ตลาดหุ้นไทยหยุดท าการ
เนื่องในวันคล้ายวันสวรรคต
พระบาทสมเด็จพระบรมชน
กาธิเบศร มหาภูมิพลอดุลย
เดชมหาราช บรมนาถบพติร

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
สหรัฐ ก.ย. : ตลาดคาด
เพิ่มขึ้น 8.1%YoY จาก
ส.ค. ท่ีเพิ่มขึ้น 8.3%YoY

14 ต.ค.

• ตลาดหุ้นไทยหยุดท าการ
เนื่องในวันหยุดพิเศษ

• ดุลการค้าและดัชนีราคา
ผู้บริโภค (CPI) จีน ก.ย.

• ดุลการค้าของอียู ส.ค.
• ดัชนียอดขายปลีกสหรัฐ

ก.ย. : ตลาดคาดเพิ่มขึ้น
0.2%MoM จาก ส.ค. ที่
เพิ่มขึ้น 0.3%MoM
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 625 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 98.4 ล้านคน อินเดีย 44.6 ล้านคน               
ฝร่ังเศส 35.6 ล้านคน บราซิล 34.7 ล้านคน และเยอรมัน 33.6 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.68 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• กลุ่ม OPEC+ มีมติปรับลดก าลังการผลิตในเดือน พ.ย. ลง 2 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่งเป็นการปรับลดก าลังการ
ผลิตคร้ังใหญ่ที่สุดรอบ 2 ปี นับตั้งแต่ปี 2021 และเป็นการปรับลดก าลังการผลิตติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2การประชุม OPEC+

• นายกฯ อังกฤษประกาศยกเลิกนโยบายลดอตัราภาษีเงินได้ หลังนโยบายดังกล่าวได้สร้างความเสียหาย
ให้กับค่าเงินปอนด์และพันธบัตรรฐับาล อีกทั้งยังเจอกระแสคัดค้านรุนแรงจากฝ่ายค้าน

อังกฤษยกเลิกนโยบายลด
อัตราภาษีเงินได้ 

• สัปดาห์นี้เงินบาทแข็งค่าขึ้นในรอบ 2 สัปดาห์ที่ระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ด้าน ธปท. ระบุจะไม่เข้า
แทรกแซงค่าเงินบาท และคาด GDP ปีนี้โต 3.3% ส่วนกลางปี 2023 คาดเงินเฟ้อเข้ากรอบเป้าหมายเฉลี่ย 2.6%

เงินบาทแข็งค่าขึ้น
ในรอบ 2 สัปดาห์ 

• กระทรวงพาณิชย์ รายงานเงินเฟ้อ (CPI) เดือน ก.ย. ชะลอตัวลงจากเดือน ส.ค. โดยเพิ่มขึ้น 6.41% YoY และ 
0.22% MoM ออกมาต ่ากว่าตลาดคาด ขณะที่ Core CPI เดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 3.12% YoY และ 0.14% MoMเงินเฟ้อไทย
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กลุ่มสินทรัพย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X
ตราสารหนี้

ตราสารหนี้ไทย X
พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X
หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตราสารทุน
ตลาดหุ้นไทย X
ตลาดหุ้นโลก X
สหรัฐฯ X
ยุโรป X
ญ่ีปุ่น X
กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X
เอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่น) X
จีน X

ตราสารทางเลือก
Prop fund/REIT/IFF X
ทองค า X
น ้ามัน X

• เราคงมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ Slightly Positive โดยตลาดมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจาก 
Valuation ซึ่งอยู่ในระดับที่สมเหตุสมผล และมีแนวโน้มทยอยกลับมาฟื้นตัว และยังมีแนวโน้มได้
แรงหนุนช่วงสั้นจากผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ โดยรวม ใน 2Q22 ที่มีแนวโน้มออกดีกว่าที่
ตลาดคาด ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น ท าให้ผลตอบแทน
พันธบัตรลดลงจึงเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เชื ่อมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาล
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ต่อเนื่องท าให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในส่วนของจีน เราคงมุมมองการลงทุนที่ Neutral จากการการควบคุมการแพร่ระบาด 
Covid-19 ที่อาจด าเนินการต่อเนื่องหลังการสาบานตนรับต าแหน่งสมัยที่สามของ ปธน. สีจิ้
นผิง อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยบวกจากนโยบายการเงินและการคลังที่ผ่อนคลายอย่างค่อย
เป็นค่อยไป

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเสี่ยงเศรษฐกิจโลก
ถดถอย จาก Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้  เรายังคาดว่า 
อัตราดอกเบี้ยของไทยมีโอกาสถูกปรับขึ้นใน 2H22 ถึง 2 ครั้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
ทางการเงินของผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี 
หุ้นไทยอาจยังพอมี Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริม
การท่องเที่ยวของทางการ ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside 
ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี้ เราปรับคงมุมมองในทุกสินทรัพย์
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ZEN

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. เซ็น คอร์ปอเรชั่น กรุ๊ป หรือ ZEN เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก
ดังนี้
1) เป็นผู้น าธุรกิจร้านอาหารญ่ีปุ่นระดับพรีเมียมและอาหารไทยภายใต้แบรนด์ที่รู้จักดีในไทย อาทิ

ZEN, AKA, On the Table, ต ามั่ว, ลาวญวน, เขียง เป็นต้น รวมทั้งยังเร่งขยายธุรกิจใหม่อย่าง
ธุรกิจอาหารค้าปลีกและธุรกิจแฟรนไชส์เพื่อเสริมสร้างการเติบโตของก าไรในระยะยาว

2) มองได้ผลบวกโดยตรงจากการบริโภคภาคเอกชนที่ฟื้นตัว เพราะมีฐานลูกค้าส่วนใหญ่เป็นผู้มี
รายได้ปานกลางถึงสูงที่มีความอ่อนไหวต่อราคาน้อย จึงสามารถส่งผ่านต้นทุนอาหารที่สูงขึ้น
ทั้งทางตรง (ปรับราคาเมนูเพิ่มขึ้น) และทางอ้อม (จัดโปรโมชั่นลดลง ปรับชุดอาหารใหม่)

3) 3Q22 คาดผลประกอบการจะปรับตัวดีขึ้น YoY จากฐานต ่าเนื่องจากมีมาตรการล็อกดาวน์
เพื่อคุมการระบาดของโควิด-19 และ QoQ จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้น วนัหยุดพิเศษใน
เดือน ก.ค. และธุรกิจอาหารค้าปลีกที่เติบโตเพิ่มขึ้น

4) ผ่านจุดเลวร้ายที่สุดไปแล้ว โดยคาดผลประกอบการจะฟื้นตัวจากขาดทุนปกติ 93 ลบ. ในปี
2021 สู่ก าไรปกติ 126 ลบ. ในปี 2022 (สูงกว่าระดับก่อนเกิดโควิด-19) และเพิ่มเป็น 167 ลบ.
ในปี 2023 จากยอดขายสาขาเดิมในธุรกิจร้านอาหารที่ปรับตัวดีขึ้น รวมทั้งยังมีการเติบโตที่เร่ง
ตัวขึ้นในธุรกิจใหม่อย่างธุรกิจอาหารค้าปลีก (จ าหน่ายน ้าปลาร้า) และธุรกิจแฟรนไชส์

5) เราประเมินราคาเป้าหมายไว้ที่หุ้นละ 16.80 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงินปันผลจ่ายจากก าไรปี
2022 อีกหุ้นละ 0.34 บาท คิดเป็น Div. Yield ราวปีละ 2.3%

ZEN – ก าไรจะฟ้ืนสูงกว่าก่อนเกิดโควิด-19

ยอดขายสาขาเดิมฟ้ืนตัวต่อเนื่อง YoY

แนวโน้มผลการด าเนินงานอยู่ในทิศทางขาขึ้น
Source : Company InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…PTTEP

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment

14

Weekly ETF Flows

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) เป็นภาพแรงซื้อกลับหลังตลาดฟื้นตัวมองว่าเป็นแรงเก็งก าไรช่วงตลาดฟื้นตัว 2) มีแรงซื้อในตราสารหนี้โดยเฉพาะพันธบัตร
รัฐบาล ตราสารหนี้คุณภาพดีและตราสารหนี้ระยะสั้นสะท้อนภาพ Risk-off ของนักลงทุน 3) นักลงทุนกังวลกับภาพเงินเฟ้อน้อยลงบ่งชี้จากตราสารป้องกันเงินเฟ้อมีแรง
ขายต่อเนื่อง 4) มีแรงขายในหุ้นธีม Growth และเทคโนโลยีจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ยังอยู่ในระดับสูง 5) หุ้นกลุ่มการเงินและสินค้าอุตสาหกรรม รวมถึงหุ้นขนาด
เล็ก มีเงินไหลออกจากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง 6) โลหะมีค่ายังได้รับแรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th15

Offshore investment

“ในช่วงท่ีผ่านมา บริษัทจดทะเบียนยังคงได้รับแรงกดดันจากภาพรวม
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว ซึ่งท าให้ตลาดคาดว่าผลประกอบการในช่วงไตรมาส 3 
มีแนวโน้มปรับประมาณการณ์ลงในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม โดยเฉพาะในกลุ่ม
ชิปที่ AMD ออกมาให้ Guidance ที่ต ่ากว่าตลาดคาด อย่างไรกด็ีจาก

ยอดขาย Costco ล่าสุด ท าให้เรามองว่ากลุ่ม Retail ยังคงมีแรงซื้อท่ีอาจ
ช่วยหนุนงบให้ดีกว่าตลาดคาดไว้ได้ 

ประเด็นผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในช่วงเวลานี้….
• AMD ปรับลดคาดการณ์งบ 3Q22 ลงหลัง Demand เครื่องคอมพวิเตอร์ PC ลดลง ท าให้ปริมาณการใช้ชิปต า่กว่าคาด 

โดยคาดรายได้ 3Q22 จะอยู่ที่ราว $5.6bn ซึ่งต ่าคาดทีร่าว $6.7bn เช่นเดียวกับอัตราการท าก าไรขั้นตน้ทีอ่ยู่ที ่50% ทั้งนี้
ยังตัดค่าใช้จ่าย $160Mn ที่เกี่ยวข้องกับสนิคา้คงคลงัออกเปน็ครัง้แรก โดยในช่วงก่อนหนา้นี้ Nvidia และ Intel ก็ได้ปรับลด
คาดการณ์และลดสตอ็กลงเปน็ภาพเดียวกันมากไปกว่านัน้การคาดการณข์อง Micron ก็พลาดเช่นกัน

• ในทางตรงกันข้าม Costco (COST) เผยยอดขายเดือน ก.ย. 65 โตเกินคาด 10.1%YoY แตะ $21.5bn ส่งผลให้ Same Store 
Sale โตที่ 8.5%YoY โดยยอดขายในสหรัฐฯ โต 11.2% ขณะที่ยอดขาย E-commerce โตราว 2.3%  ด้านยอดขายเฉลี่ยตอ่
ลูกค้าหนึ่งคนทีเ่พิม่ขึ้น แตจ่ านวนคนเข้าร้านคา้ชะลอตวัลง

ภาพรวมผลประกอบการในครึ่งปหีลงัดูเหมอืนจะยังคงถูกกดดันจากความเสีย่งเศรษฐกิจไมด่ีในช่วงทีผ่่านมาขึ้นอยู่กับว่า
อุตสาหกรรมใดได้รับผลกระทบมากหรือนอ้ย ซึ่งดูเหมือนวา่หุ้นกลุม่ Semiconductor จะยังคงได้รับแรงกดดันจากผล
ประกอบการไตรมาส 3 เบื้องต้นทีน่า่ผิดหวังของบริษัทและต ่ากว่าประมาณการ ซึ่งถึงแม้จะมีแรงหนุนจาก Data center และ
สินค้าไฮเทคหรือพวก AI นั้นปรับตัวเพิ่มขึ้นได้คอ่นข้างดีทัง้ QoQ และ YoY แต่เรามองว่ายังไม่สามารถช่วยลดผลของการ
ชะลอตัวลงของสนิคา้ PC และมือถือได้ 
ขณะที่กลุ่ม Retail ตลาดอาจจะเชื่อว่าภาพเศรษฐกิจที่ชะลอตวัจะสง่ผลกระทบต่อยอดขายมาก อย่างไรก็ดีจากภาพยอดขายใน
เดือนก.ย.ของ Costco ออกมาไม่ได้เปน็ตามตลาดคาดไว้ ซึ่งเรามองว่าได้รับแรงหนนุจากยอดขายในกลุม่สนิค้าจ าเปน็และ
อาหาร ประกอบกับยอดขายจากแบรนด์สนิคา้ของ Costco อย่าง “Kirkland Signature” ที่มีราคาถูก ท าให้ลูกค้าในสหรัฐฯ 
หันมาบริโภคมากขึ้นในช่วงทีอ่ัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับสงู เราจึงเชื่อว่า Pricing Power ในกลุ่มสนิคา้ดังกลา่วจะเปน็แรงหนนุ
ส าคัญของงบ 3Q22 ในกลุ่ม Retail

Source: InnovestX, Bloomberg
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ประเด็นส าคัญสัปดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี
ปรับตัวลดลง 0.05%, ,พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.11%, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ
10 ปี ปรับตัวลดลง 0.12% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า ซึ่งเป็นในทิศทางเดียวกับพันธบัตร
รัฐบาลของสหรับอเมริกา

• ในช่วงวันท่ี 26 – 30 กันยายน 2565 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกวา่ 1 ปี
ประมาณ 6,084 ล้านบาท และขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 16,254 ล้านบาท

• ผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 3.14% ปรับตัวลดลง 0.01%
เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 26 – 30 กันยายน 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน
THAIBMA วงเงิน 13,485 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 1 ปี ถึง 10 ปี เสนอขายใหก้ับผูล้งทุนสถาบัน
และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (II&HNW) และ ผู้ลงทุนท่ัวไป (PO)

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.07% - 0.08%,
อายุ 2 - 10 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.07% - 0.09% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ

ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุ 1 – 2 ปี ให้ผลตอบแทนดีกว่าเงินฝาก อันดับความน่าเชื่อถือระดับปาน
กลางถึงสูง 

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือ
ประมาณ 2 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

SCC หุ้นกู้ของบริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 2 ปี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
4 ม.ค. – 5 ต.ค. 2565 อยู่ที่ 112,320 ล้านบาท

3 – 7 ต.ค. 2565ภาวะตลาดตราสารหนี้

ล้านบาท

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

O
ct

-2
1

N
ov

-2
1

D
ec

-2
1

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

A
pr

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-2

2

A
ug

-2
2

Se
p-

22

Source : Thaibma data as of 05/10/2022

US 10Y 
3.76

TH 10Y 
3.09

80,673
71,853

-66,967

7,617

30,012

-15,430
-3,593

20,787

-17,902

5,270

-80,000

-60,000

-40,000

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

ม.ค
.

ก.พ
.

มี.ค
.

เม.
ย.

พ.
ค. มิ.ย
.

ก.ค
.

ส.ค
.

ก.ย
.

ต.ค
.



1717



1818



19

Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความ
คิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลีย่นแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุน
เท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน
น้ีก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยท่ีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ ในการเปรียบเทียบเท่าน้ัน
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น 
ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือ
เสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการ
ใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความ
ถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) 
ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้
เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการ
เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่
รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 
(มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือ
ชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้
หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX 
ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคาร
ฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 
และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัด
เพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วน
ของข้อมูลดังกล่าว
การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการ
ลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิว เจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง 
และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษร
จาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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2020

CG Rating 2021 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF,
CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC,
LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD,
PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*,
SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA,
WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM, BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN,
CHARAN, CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH, IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS,
KCAR, KEX, KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI, NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN,
PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T,
TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL, TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT, GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM,
KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK, SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR,
TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers,
the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any
information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททม่ีีข่าวด้านการกากับดูแลกิจการ เช่น การกระทาผิดเกี่ยวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC,
COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK,
INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK,
NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM,
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO,
TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM,
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D,
DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, JAK, JAS, JCK,
JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH,
NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL,
RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP,
SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC,
TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG,
YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


