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บทสรุป
• ตลาดทรงตัวทั่วโลกหลังได้รับแรงหนุนจากตลาดหุ้นฮ่องกงที่ปรับตัวแรงกว่า 5% หลัง Bloomberg เผยว่ามีเอกสารการจัดตั้งคณะกรรมการขึ้นเพื่อประเมิน

สถานการณ์แนวทางการออกจากนโยบาย Zero-Covid อย่างไรก็ดีรมว. ต่างประเทศจีนออกมาปฏิเสธเรื่องน้ี ท้ังนี้เตรียมติดตามผลการประชุม Fed ท่ีจะออกมาร
ในช่วงคืนน้ี

• กระแสเงินไหลออกจากตราสารหน้ีระยะส้ัน พันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ีคุณภาพดี เรามองว่าเป็นการลดความเสี่ยงลงก่อนหน้าการประชุม FOMC หรือนัก
ลงทุนอาจจะเริ่มกังวลนโยบายการเงินท่ีตึงตัวกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ นอกจากน้ันขายแล้วไม่มีการซ้ือสินทรัพย์เสี่ยงบ่งช้ีว่านักลงทุนถือเงินสดรอจังหวะการลงทุน
มีแรงซื้อในหุ้นขนาดเล็ก มองเป็นการเก็งก าไรในช่วงสั้นช่วงตลาดฟื้นตัว มีแรงซื้อในหุ้นกลุ่มเชิงรับอย่าง Healthcare และ Consumer Staples โลหะมีค่ามีแรงขาย
จากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าและมีแรงขายในตลาดหุ้นญี่ปุ่นหลังค่าเงินเยนอ่อนค่า ด้านหุ้น Growth และหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมีแรงขายจากประเด็นผลประกอบการท่ี
ออกมาต ่ากว่าที่คาดการณ์

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก ด้านราคาถ่านหินในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 3.3% และราคาก๊าซในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 43% ส่วน Credit Spread ของ IG ปรับตัว
ลดลง 5bps ส่วน HY ปรับลดลง 7bps ส่วน Credit Default Swap ปรับตัวลดลง 2% ขณะท่ีจ านวนผู้ป่วยใหม่ในจีนและฮ่องกงยังอยู่ในระดับสูงและมีการปรับตัว
ลงบ้างเล็กน้อย แต่หุ้น Reopening ปรับตัวเพิ่มขึ้นดีหลังจากมีกระแสข่าวว่าจีนจะมีการยกเลิกมาตรการ Zero COVID-19 (รมว. ต่างประเทศจีนออกมาปฏิเสธ
เรื่องน้ี) 

• ดัชนีการผลิต ISM ลดลงน้อยกว่าที่คาดไว้ในเดือนตุลาคมเล็กน้อย ส่วนต าแหน่งงานที่เปิดใหม่เพิ่มขึ้น 437k ในเดือนกันยายน ขณะท่ียอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ 
เดือนตุลาคม อยู่ที่ 15.28 ล้านคัน (+16.5% yoy, +11.8% mom) ซึ่งสูงกว่าประมาณการของ Global Insight ท่ีประมาณ 14.7 ล้านคัน

• Bloomberg เผยว่ามีเอกสารการจัดตั้งคณะกรรมการขึ้นเพื่อประเมินสถานการณ์แนวทางการออกจากนโยบาย Zero-Covid อย่างไรก็ดีรายงานดังกล่าวยังไม่ได้
รับการยืนยันใดๆทั้งสิ้น ซึ่งเรามองว่ายังเร็วเกินไปท่ีจะบอกว่าจีนจะมีการยกเลิกมาตรการ Zero COVID-19 แต่เรายังเชื่อว่าธีม Reopening ยังเป็นธีมหลักในการ
ลงทุนในช่วงนี้ และมองว่าหากมีการปลดล๊อค Zero COVID-19 ของจีนอาจจะใช้เป็นจุดขายท าก าไร เพราะมองว่าหุ้น Reopening หลายตัวกลับไปท่ีจุดเดิมก่อนเกิด 
COVID-19 แล้ว

• ผลประกอบการ Online Travel Agent โดย AirBnB มีแนวโน้มรายได้ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 22 ดีกว่าท่ีคาดการณ์เล็กน้อย แต่มี upside ท่ีแข็งแกร่งจาก
ประสิทธิภาพอัตราการท าก าไรของบริษัท ด้าน MakeMyTrip (MMYT) ยอดจองรวม 2QFY23 ของ MMYT ลดลง 4% qoq (-1% qoq บน Fx คงที)่ และอยู่ท่ี 
c.100% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19 (3QFY20 บน Fx คงที)่ โดยไตรมาสดังกล่าวได้รับผลกระทบในทางลบจากฤดูกาลท่ีอ่อนแอ

• ผลประกอบการฝั่ง Asia - Sony รายงานก าไรจากการด าเนินงาน 2Q3/23 ท่ี 344 พันล้านเยน ใกล้เคียงกับประมาณการของตลาดที่ 328.9 พันล้านเยน โม
เมนตัมของก าไรผสมกันตามเซ็กเมนต์ ขณะท่ี Yum China รายงานผลก าไรจากการขาย/ร้านอาหาร/การเติบโตของก าไรจากการด าเนินการ ท่ีเกิดขึ้นประจ าท่ี 
11%/76%/94% yoy และดีกว่าที่เราคาดไว้มาก โดยรวมแล้ว เรามองว่านี่เป็นชุดผลประกอบการท่ีม่ันคงท่ามกลางสภาพแวดล้อมการควบคุมโควิดที่เข้มงวด

• AMD เผยผลประกอบการต ่ากว่าตลาดคาด โดยรายได้โต 29%YoY อยู่ท่ี $5.6bn ขณะท่ีก าไรลดลงกว่า 93%YoY สู่ระดับ $66Mn หลัง AMD ได้เข้าซื้อกิจการ
Xilinx ผู้ผลิตชิป Field-programmable gate arrays มูลค่ากว่า  $49bn ในเดือนกุมภาพันธ์ 
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สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรัพย์
Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg

Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD
Thailand 1,625.7 1.1% 3.2 -1.8 37.8 -0.7% Iron Ore 79.8 -13.7% ICT -1.2% Polygon -2.6%
Singapore 3,130.5 1.2% 3.4 -1.6 1.4 -0.1% Natural Gas 5.7 -10.1% IT -0.7% Cardano -2.6%
Malaysia 1,445.9 -1.0% 4.3 -6.5 4.7 0.2% Baltic Dry Index 1,377.0 -5.9% Cons Disc -0.6% Chainlink -2.3%
Indonesia 7,052.3 -0.7% 7.5 -5.2 15,628.0 0.2% Coffee 174.6 -1.7% Cons Staples -0.1% Cronos -2.2%
Philippines 6,153.4 Closed 5.6 0.5 58.0 Closed Soybean meal 424.8 -0.8% Healthcare 0.0% Litecoin -1.9%
Vietnam 1,033.8 0.6% 4.0 0.0 24,841.0 0.0% Oil - Brent 94.7 -0.2% REIT 0.1% Bitcoin -1.7%
India 24,778.2 0.8% 7.5 0.6 82.7 -0.1% Bitcoin 20,479.4 0.4% Real Estate 0.3% Ethereum -1.7%
China 2,969.2 2.6% 2.7 1.7 7.3 -0.4% Rubber 217.2 0.7% Industrials 0.4% Polkadot -1.7%
Hong Kong 15,455.3 5.2% 4.1 2.2 7.8 0.0% Gold 1,648.0 0.9% Utilities 0.4% Bitcoin Cash -1.4%
Japan 27,678.9 0.3% 0.3 0.9 148.3 -0.3% Corn 697.8 0.9% Financials 0.8% Binance Coin -1.0%
South Korea 2,335.2 1.8% 4.1 -9.1 1,417.2 -0.5% Soybean 1,435.8 2.0% Materials 1.0% Solana -0.9%
Taiwan 13,037.2 0.7% 1.7 0.0 32.2 -0.1% Wheat 902.5 2.3% Energy 1.1% TRON -0.8%
Australia 7,169.6 1.6% 3.7 -1.7 1.6 0.1% Silver 19.6 2.4% XRP -0.1%
UK 7,186.2 1.3% 3.5 -4.6 0.9 -0.1% Sugar 18.4 2.6% %Chg Avalanche 0.8%
Germany 13,338.7 0.6% 2.1 -1.1 2.0 0.1% Copper 347.3 2.9% Style/Basket DoD Dogecoin 11.4%
France 6,328.3 1.0% 2.6 -2.5 6.6 0.1% Rice 17.2 4.0% Low vol 0.2%
Russia 2,174.4 0.4% 9.3 -6.0 118.7 na Cotton 75.0 4.2% Defensive 0.5% ETF %Chg
Italy 22,795.6 0.6% 4.3 -3.8 1,960.5 0.1% Palm oil 4,048.0 4.9% Small 0.7% Thematics DoD
Spain 7,999.0 0.5% 3.1 -3.5 168.5 0.1% Rate Sensitive 0.7% Cloud & Big Data -1.0%
Greece 868.3 -0.7% 4.6 -3.7 345.0 0.1% High Dividend 0.8% Metaverse -0.2%
US 3,856.1 -0.4% 4.0 -0.6 111.5 0.0% Fixed Income %Chg Growth 0.8% ESG -0.1%
Canada 19,517.7 0.5% 3.2 -0.4 1.4 0.0% DoD Global Cyclical 0.9% Innovation 0.0%
Mexico 50,864.9 1.9% 6.3 -1.1 19.7 -0.3% Thai Govt bond - 10yr -0.1% Large 1.0% Cybersecurity 0.1%
Brazil 116,928.7 0.8% 12.0 8.2 5.1 -0.6% Global Investment Grade -0.1% Value 1.0% Clean Energy 0.2%
Argentina 153,002.1 2.0% 6.6 2.9 157.3 0.2% Global Inflation-linked 0.1% Domestic 1.1% Semiconductor 0.8%
World -0.1% U.S. Treasury 0.1% Asset Sensitive 1.2% Genomic 0.9%
DM 0.2% Global Treasury 0.1% Commodities 1.2% Gaming 1.4%
EM 2.3% Global HY 0.6% High Beta 2.0% EV 2.1%
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ ตลาดหุน้ยโุรป
• ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น โดย Stoxx Europe 600 +0.6%, CAC-

40 +0.98%, DAX +0.6% FTSE100 +1.3% หลังจากได้รับ 
Sentiment บวกจากการเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 
โดยปัจจุบันมีบริษัท 163 แห่งในดัชนี STOXX 600 ทีเ่ผยงบออกมา 
ซึ่ง 58.3% เผยงบที่มากกว่าตลาดคาด

• ขณะที่ดัชนีผู้จัดการฝา่ยจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing 
PMI) ของสหราชอาณาจักรในเดือนต.ค.อยู่ที่ 46.2 นับเป็นระดับที่
สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ 45.8 (ลดลงจากเดือนก่อนที่ 48.4)

• ด้านหุ้นกลุ่ม Luxuary ปรับตัวขึ้นดี โดย LVMH +1.9%, Kering
+2.8%, Hermes +3% หลังได้รับ Sentiment บวกจากทางเมืองจีนที่
มีเอกสารการจดัตั้งคณะกรรมการขึ้นเพือ่ประเมินสถานการณ์แนว
ทางการออกจากนโยบาย Zero-Covid อย่างไรก็ดียังไม่มีการ
ยืนยันจากทางการ

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลง โดยดัชนี DJIA -0.2%, S&P 500 -0.4% และ 
Nasdaq -0.9% กดดันจาก Alphabet -4.3%, Apple (AAPL) -1.8% 
หลังตัวเลขต าแหน่งว่างงานเปิดใหม่ (JOLTS) เดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 
437,000 ต าแหน่ง สู่ 10.7 ล้านต าแหน่ง ดีกว่าที่ตลาดคาดว่าจะหดตัว 
9.85 ล้านต าแหน่ง ทั้งนี้เตรียมติดตามผลการประชมุ Fed ในช่วงคืนน้ี
ถึงทิศทางการปรับอัตราดอกเบี้ย

• ด้านหุ้นกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้นสวนตลาด หลังราคาน ้ามันดิบ WTI 
ปรับขึ้น 2% โดย ExxonMobil (XOM) +1% และ Chevron (CVX) +0.7%

• Pfizer (PFE) +3% หลังเผยงบ 3Q22 โดยก าไรโต 6%YoY สู่ $8.6bn 
ขณะที่รายได้หดตัว 6%YoY สู่ $22.6bn หลังความต้องการวคัซีน 
Covid-19 ในต่างประเทศชะลอตัวลง ส่งผลให้รายได้จากวัคซีน Covid-
19 ลดลง 66%YoY อย่างไรก็ดีความต้องการในสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น
สวนทาง โดยรายได้โตกว่า 83%YoY หลังเริ่มส่งมอบเข็มบูสเตอร์
ป้องกัน BA.5 โดยบริษัทคงคาดการณ์รายได้ปี 22 ของ Paxlovid ไว้ท่ี 
$22bn และเพิ่มคาดการณ์รายได้วัคซีนโควิดขึ้นสู่ $34bn ส่งผลให้ปรับ
ขึ้นคาดการณ์ก าไรต่อหุ้นทั้งปีอยู่ที่ $6.40-$6.50

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 1 พ.ย.)
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ตลาดหุน้ฮอ่งกง ตลาดหุน้เวียดนาม 
• ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวขึ้นแรง โดย HSI +5.2% น าโดย Meituan

+3.2%, AIA +14.9% หลัง Bloomberg เผยว่ามีเอกสารการจดัตั้ง
คณะกรรมการขึ้นเพือ่ประเมินสถานการณ์แนวทางการออกจากนโยบาย 
Zero-Covid อย่างไรก็ดีภายหลังรมว. ต่างประเทศจีนออกมาปฏิเสธ
เรื่องนี้

• ด้านหุ้นกลุ่ม reopening ปรับตัวขึ้นน าตลาด น าโดย Air China +7%, 
China Southern +6.5%, China Eastern +4%, Spring Airlines +9.9%, 

• ทั้งน้ีตลาดหุ้นยังได้รับ Sentiment บวกจากการเผยรายงาน Position 
ของกองทุน China Pension และ Social Security Funds ในช่วง 3Q22 
ของ Bloomberg โดยกองทุนดังกล่าวถือเป็นหนึ่งใน 10 อันดับแรกของ
ผู้ถือหุ้นที่ถือหุ้นในกว่า 530 onshore-listed firms 

• วานน้ีดัชนี VN ปิดบวก 0.6% น าโดย VRE +6%, VCB +2%, CII +3.9% หลัง
ทางการเวียดนามอนุมัติแผนการพัฒนาตลาดทุนในประเทศ โดยมีเป้าหมาย
โดยรวมคือการพัฒนาตลาดหุ้นที่มั่นคง ปลอดภัย มีประสิทธิภาพ และยั่งยืน 
ปรับปรุงความเสี่ยงที่ยอมรับได้ และเปลี่ยนตลาดหุ้นให้เป็นช่องทางการระดม
เงินทุนระยะกลางและระยะยาวส าหรับเศรษฐกิจ 

• ด้านเงินทุนไหลเข้าจาก FDI ในช่วงม.ค.-ต.ค. 22 ลดลง 5.4%YoY อยู่ที่ระดับ 
$22.46bn ในขณะที่ทุนที่เบิกจ่ายเพิ่มขึ้น 15.2%YoY มีมูลคา่ราว $17.45bn
ซึ่งคาดว่าจะแตะ $22bn ใน FY22 ซึ่งเรามองว่าเป็นผลมาจากการล็อคดาวน์
ในช่วงต้นปี 22 ท าให้นักลงทุนต่างชาติยากที่จะเขา้มาในประเทศ

• อย่างไรก็ดียังคงมีโครงการขนาดใหญห่ลายโครงการที่มีการปรบัเงินทุนขึ้น
อย่างมากในช่วง 10M22 เช่น Samsung Electro-Mechanics Vietnam ได้รับ
เงินทุนสนับสนุนสองครั้ง คือ $920M และ $267Mnโดยการเพิ่มทนุสะท้อนได้
ว่านักลงทุนต่างชาติมีความม่ันใจอย่างมากต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจและ
สภาพแวดล้อมทางธุรกิจของเวียดนาม

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 1 พ.ย.)
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ขายถือเงนิสดรอจงัหวะการลงทุนหลัง FOMC

• กระแสเงินในวันท่ี 31 ต.ค. ท่ีผ่านมาน้ันพบว่า 1) กระแสเงินไหลออกจากตราสารหน้ีระยะสั้น พันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ีคุณภาพดี เรามองว่าเป็นการ
ลดความเสี่ยงลงก่อนหน้าการประชุม FOMC หรือนักลงทุนอาจจะเริ่มกังวลนโยบายการเงินท่ีตึงตัวกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ นอกจากน้ันขายแล้วไม่มีการซื้อ
สินทรัพย์เสี่ยงบ่งชี้ว่านักลงทุนถือเงินสดรอจังหวะการลงทุน 2) มีแรงซื้อในหุ้นขนาดเล็ก มองเป็นการเก็งก าไรในช่วงสั้นช่วงตลาดฟื้นตัว 3) มีแรงซื้อในหุ้น
กลุ่มเชิงรับอย่าง Healthcare และ Consumer Staples 4) โลหะมีค่ามีแรงขายจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าและมีแรงขายในตลาดหุ้นญี่ปุ่นหลังค่าเงินเยนอ่อน
ค่า 5) หุ้น Growth และหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมีแรงขายจากประเด็นผลประกอบการท่ีออกมาต ่ากว่าที่คาดการณ์



8

ปัจจัยความเสีย่งทีต่อ้งติดตาม

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก รัสเซียออกมาเตือนความไม่แน่นอนในเส้นทางการขนส่งสินค้าเกษตรเพราะกังวลว่าจะมีการลักลอบส่งทหารมาช่องทางนี้
• ราคาถ่านหินในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 3.3% และราคาก๊าซในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 43% ราคาค่อนข้างผันผวนแต่ภาพใหญ่ผ่านจุดท่ีน่ากังวลมาระดับหน่ึงแล้ว ท าให้ความเสี่ยง

เรื่องเรื่องราคาพลังงานในยุโรปลดลงในระดับหน่ึง เรายังเชื่อว่าราคาก๊าซธรรมชาติยังอยู่ในทิศทางที่ปรับลดลงและจุดสูงสุดได้ผ่านไปแล้ว
• Credit Spread ของ IG ปรับตัวลดลง 5bps ส่วน HY ปรับลดลง 7bps ส่วน Credit Default Swap ปรับตัวลดลง 2% DoD ส าหรับ IG และลดลง 3% DoD ส าหรับ 

HY มองว่าความเสี่ยงด้าน Credit ยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้และยังไม่สัญญาณความเสี่ยงท่ีเพิ่มขึ้นจากประเด็นน้ี
• จ านวนผู้ป่วยใหม่ในจีนและฮ่องกงยังอยู่ในระดับสูงและมีการปรับตัวลงบ้างเล็กน้อย แต่หุ้น Reopening ปรับตัวเพิ่มขึ้นดีหลังจากมีกระแสข่าวว่าจีนจะมีการยกเลิก

มาตรการ Zero COVID-19 (รมว. ต่างประเทศจีนออกมาปฏิเสธเรื่องน้ี) 
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ISM, การจ้างงาน และยอดขายรถยงับง่ชีว้่า ศก สหรัฐ ไม่แยม่ากนกั
• 1) ดัชนีการผลิต ISM ลดลงน้อยกว่าที่คาดไว้ ในเดือนตุลาคมเล็กน้อย อย่างไรก็ตาม 

องค์ประกอบของรายงานน้ันมีภาพการฟื้นตัวจากแนวโน้มการผลิต ค าสั่งซือ้ใหม่ และการ
จ้างงานท่ีเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้า

• การผลิต (+1.7pt ถึง 52.3) ค าสั่งซื้อใหม่ (+2.1pt ถึง 49.2) และการจ้างงาน (+1.3pt ถึง 
50.0) ท้ังหมดเพิ่มขึ้น ในทางกลับกัน การลดลงมากในการส่งมอบซัพพลายเออร์ (-5.6pt ถึง 
46.8) และส่วนประกอบสินค้าคงคลัง (-3.0pt ถึง 52.5) บ่งชี้ว่าห่วงโซ่อุปทานมีพัฒนาการท่ีดี
ขึ้น และราคาที่จ่ายไปลดลง 5.1pt เป็น 46.6 บ่งชี้ว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลงเช่นกัน

• อัตราส่วนยอดขายต่อสินค้าคงคลังเพิ่มขึ้นในทุกธุรกิจ รวมถึงการค้าสง่และทั้งสินค้าคงทน
และสินค้าไม่คงทน แต่โดยรวมแล้วดูเหมือนว่าจะเป็นปัญหาการค้าปลีกเป็นหลกั ซึ่งสินค้า
คงเหลือเพิ่มขึ้น

• 2) ต าแหน่งงานท่ีเปิดใหม่เพิ่มขึ้น 437k ในเดือนกันยายน ซึ่งเพิ่มขึ้นอย่างมากเม่ือเทียบกับ
ความคาดหวังที่จะลดลง ช่องว่างระหว่างงานกับคนงานเพิ่มขึ้น 0.4pp เป็น 2.6% ของก าลัง
แรงงาน—หรือ 4.9 ล้านคน—ในเดือนกันยายน อย่างไรก็ตาม ตัวเลขต าแหน่งงานของ 
JOLTS ยังคงผันผวน และระดับของต าแหน่งงานว่างได้เปลี่ยนจากระดับท่ีต ่ากว่ามาอยู่ในระดับ
ที่สูงกว่าระดับต าแหน่งงานที่เปิดรับ ซึ่งชี้ไปท่ีต าแหน่งงานว่างที่ลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วง
หลายเดือนท่ีผ่านมา

• 3) ยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ เดือนตุลาคม อยู่ที่ 15.28 ล้านคัน (+16.5% yoy, +11.8% 
mom) ซึ่งสูงกว่าประมาณการของ Global Insight ท่ีประมาณ 14.7 ล้านคัน ความตอ้งการ
ที่เพิ่มขึ้นก าลังเกิดขึ้นเนื่องจากข้อจ ากัดในการผลิตเซมิคอนดกัเตอร์ได้รับการแก้ไขอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป ยอดขายไฮบริดในเดือนตุลาคมเพิ่มขึ้น 3.1% ยอดขาย EV เพิ่มขึ้น 65.3% 
และยอดขายปลั๊กอินไฮบริดลดลง -20.2% จ านวนวันในสินค้าคงคลังทั่วทั้งอตุสาหกรรมคือ 
32 วัน เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 30 วันในเดือนกันยายนในเดือนกันยายน แต่ยังอยู่ในระดับต ่า

องค์ประกอบ ISM ออกมาค่อนข้างดีกว่าท่ีคาด

ยอดขายรถยนต์ในสหรัฐยังเติบโตโดดเด่น +16.5% YoY, 11.8% MoM
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จีนก าลังจะเปิดประเทศ?
• Bloomberg เผยว่ามีเอกสารการจัดตั้งคณะกรรมการขึ้นเพื่อประเมินสถานการณ์

แนวทางการออกจากนโยบาย Zero-Covid อย่างไรก็ดีรายงานดังกล่าวยังไม่ได้รับ
การยืนยันใดๆทั้งสิ้น

• ส่งผลให้ดัชนี HSI ปรับตัวขึ้นกว่า 5.8% CSI300 +2.7% ด้านหุ้นกลุม่ reopening 
ปรับตัวขึ้นน าตลาด น าโดย Air China +7%, China Southern +6.5%, China 
Eastern +4%, Spring Airlines +9.9%

• หุ้นท่ีเกี่ยวกับการท่องเท่ียว +9% ร้านอาหาร +12% และคาสิโน +10% ปรับตัว
เพิ่มขึ้น บ่งชี้ว่าประเด็นการเปิดประเด็นมีความส าคัญกับหุ้นกลุ่มเหล่าน้ีท่ีก าลังจะฟื้น
ตัวจากธุรกิจท่องเท่ียวในภูมิภาคอื่นท่ีก าลังฟื้นตัวไปใกล้ช่วง Pre COVID-19

• เรามองว่ายังเร็วเกินไปท่ีจะบอกว่าจีนจะมีการยกเลิกมาตรการ Zero COVID-19 ซึ่ง
ตลาดส่วนใหญ่คาดว่าจะเป็นช่วง 2Q23 มากกว่า แม้ว่าจีนจะมีการผ่อนคลายในเชิง
ปฏิบัติในหลายรูปแบบ แต่แน่นอนว่าการใช้นโยบายน้ีอาจจะท าให้การฟื้นตัวช้ากว่าท่ี
คาด โดยล่าสุดกรมการบินของจีนออกมาประเมินว่าการเดินทางระหว่างประเทศ
ของจีนใน 4Q22 จะอยู่ท่ี 5% ของ Pre COVID-19 จากเดิมท่ีคาดและต้ังเป็น
เป้าหมายไว้ที่ 10%

• เรายังเชื่อว่าธีม Reopening ยังเป็นธีมหลักในการลงทุนในช่วงน้ี และมองว่าหากมี
การปลดล๊อค Zero COVID-19 ของจีนอาจจะใช้เป็นจุดขายท าก าไร เพราะมองว่า
หุ้น Reopening หลายตัวกลับไปท่ีจุดเดิมก่อนเกิด COVID-19 แล้ว
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ผลประกอบการ – Online Travel Agent
• AirBnB เราคาดว่านักลงทุนจะมีปฏิกิริยาที่หลากหลายต่อรายงานผลประกอบการไตร

มาสท่ี 3 ปี 22 ของ Airbnb – แนวโน้มรายได้ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 22 ดีกว่าท่ี
คาดการณ์เล็กน้อย แต่มี upside ท่ีแข็งแกร่งจากประสิทธิภาพอัตราการท าก าไรของ
บริษัท อัตราการยกเลิกทรงตัวและยอดที่แข็งแกร่งของการจองในอนาคต Airbnb 
รายงาน 99.7 ล้านคืนในช่วงสามเดือนส้ินสุดในเดือนกันยายน ซึ่งต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ไว้ท่ี 99.9 ล้านคืน

• บริษัท คาดการณ์รายรับในไตรมาสสี่ท่ี 1.80 พันล้านดอลลาร์ถึง 1.88 พันล้าน
ดอลลาร์ซึ่งใกล้เคียงกับประมาณการของวอลล์สตรีทท่ี 1.86 พันล้านดอลลาร์ 
Airbnb กล่าวว่าอัตราค่าเช่ารายวันเฉลี่ยเพิ่มขึ้น 5% ในไตรมาสท่ีสามจากปีก่อนหน้า

• MakeMyTrip (MMYT) ยอดจองรวม 2QFY23 ของ MMYT ลดลง 4% qoq (-1% 
qoq บน Fx คงที)่ และอยู่ที่ c.100% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19 (3QFY20 บน Fx
คงท่ี) โดยไตรมาสดังกล่าวได้รับผลกระทบในทางลบจากฤดูกาลท่ีอ่อนแอ 

• ค่าโดยสารทางอากาศและการฟื้นตัวช้ากว่าที่คาดไว้ส าหรับการเดินทางระหว่าง
ประเทศเน่ืองจากปัญหาท่ีเกี่ยวข้องกับวีซ่า รายได้อยู่ที่ c.84% ของระดับธ.ค. 2019
จากค่าคอมมิชช่ันท่ีต ่ากว่า การฟื้นตัวของภาคการบินก าลังติดตามน าหน้าโรงแรม 
โดยมียอดจองรวมในกลุ่มอากาศท่ี 114% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19 (ธ.ค. 62) 
ในขณะท่ีโรงแรมอยู่ที่ c.80% (ใน Fx คงที)่
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ผลประกอบการ – Yum China, Sony
• Sony รายงานก าไรจากการด าเนินงาน 2Q3/23 ท่ี 344 พันล้านเยน ใกล้เคียงกับประมาณ

การของตลาดท่ี 328.9 พันล้านเยน โมเมนตัมของก าไรผสมกันตามเซ็กเมนต์ อย่างไรก็ตาม 
ด้วยผลก าไรจากการด าเนินงานในเกมและระบบเครือข่าย (G&NS) ต ่ากว่าประมาณการของ
ตลาด ขณะท่ีผลก าไรจากการด าเนินงานสูงกว่าที่คาดการณ์ในธุรกิจเพลง (ประมาณ 16.3 
พันล้านเยน) ซึ่งท าผลงานได้อย่างแข็งแกร่งจากบริการสตรีมมิ่ง และธุรกจิโซลูชันการ
ถ่ายภาพ ซึ่งได้ประโยชน์จากค่าเงินเยนท่ีอ่อนตัวและมีแนวโน้มว่าจะแข็งแกร่งในตลาดอเมริกา
เหนือ แต่เราคิดว่าผลประกอบการ 2Q ยืนยันความแข็งแกร่งของพอร์ตธุรกิจท่ีหลากหลาย
ของ Sony ซึ่งช่วยให้บริษัทรับการเปลี่ยนแปลงท้ังในธุรกิจและสภาพภายนอก ในกลุ่ม G&NS 
การจัดส่ง PlayStation 5 เพิ่มขึ้น 900,000 หน่วย qoq เป็น 3.3 ล้านในไตรมาส 2 แต่ Sony 
กล่าวว่าเวลาเล่นท้ังหมดบนแพลตฟอร์ม PlayStation ลดลง 10% yoy ในไตรมาส 2
ต่อเนื่องจากแนวโน้มการมีส่วนร่วมของผู้ ใช้ท่ีลดลงในไตรมาส 1

• Yum China รายงานผลก าไรจากการขาย/ร้านอาหาร/การเติบโตของก าไรจากการ
ด าเนินการ ท่ีเกิดขึ้นประจ าท่ี 11%/76%/94% yoy และดีกว่าท่ีเราคาดไว้มาก โดยรวมแล้ว 
เรามองว่าน่ีเป็นชุดผลประกอบการท่ีม่ันคงท่ามกลางสภาพแวดล้อมการควบคุมโควิดท่ี
เข้มงวด: 1) SSSG ท าได้ดีมากส าหรับท้ัง KFC/PH ท่ีระดับราบเรียบ/2% yoy; และ 2) ท้ัง 
KFC และ PH ให้อัตราก าไรที่สูงขึ้นและมากกว่าที่คาดจากการควบคุมต้นทุนท่ีเข้มงวด 
ประโยชน์ของรูปแบบท่ีเล็กกว่า และเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน YUMC บรรลุผลก าไร
ร้านอาหารรายไตรมาสท่ีสูงเป็นประวัติการณ์โดยมีอัตราก าไรจากร้านอาหารสูงกว่าระดับ
ก่อนเกิดโควิด-19 ใน 3Q19 เรามองว่าการบริโภคดีขึ้น แสดงให้เห็นถึงการด าเนินการท่ี
แข็งแกร่งในการน าทางในสภาพแวดล้อมการท างานท่ียากล าบาก หากมีการฟื้นตัวเรามองว่า
บริษัทในรูปแบบนี้จะมีการฟื้นตัวได้ดี
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ผลประกอบการ AMD ออกมาผสม 
• AMD เผยผลประกอบการต ่ากว่าตลาดคาด โดยรายได้โต 29%YoY อยู่ที่

$5.6bn ขณะที่ก าไรลดลงกว่า 93%YoY สู่ระดับ $66Mn หลัง AMD ได้เข้าซื้อ
กิจการ Xilinx ผู้ผลิตชิป Field-programmable gate arrays มูลค่ากว่า
$49bn ในเดือนกุมภาพันธ์ 

• ผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจทั้งสี่ Data Center, Clients Segment Gaming, 
Embedded ออกมาดีกว่าที่บริษัทเผยใน Pre-lim ช่วงต.ค.

• AMD ให้คาดการณ์รายได้ FY22  อยู่ที่ $23.5bn ซึ่งถือเป็นระดับที่ลดลงจาก
การคาดการณ์ครั้งก่อนที่ $26.3bn ทั้งนี้บริษัทได้ปรับแนวโน้มอัตราก าไรขั้น
ต้นแบบ Adjusted ลงสู่ 52% จากระดับ 54% ในช่วงเดือนสิงหาคม

• ทั้งน้ีบริษัทยังเตือนถึงความต้องการ PC ที่อ่อนแอมีแนวโน้มจะส่งผลต่องบไตร
มาสหน้า ด้านรายได้จากธุรกิจ Cloud มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามล าดับ ขณะที่รายได้
จาก server makers ที่มีกลุ่มลูกค้าในบริษัทใหญม่ีแนวโน้มลดลง

• ถึงแม้ภาพรวมผลประกอบการจะออกมาผิดจากตลาดคาด มีก าไรที่ลดลง 
ประกอบกับแนวโน้มชะลอตัว อย่างไรก็ดีราคาหุ้นปรับเพิ่มขึน้ 6% หลังบริษัทเผย
ส่วน Embeded และ Data center โตหนุนงบไตรมาสหน้า

• เรามองว่ากลุ่ม Semiconductor ยังคงมีแรงกดดันจาก 1) สถานการณ์ตึง
เครียดระหว่างจีนและสหรัฐฯ 2) สินค้าคงคลังที่อยู่ในระดับสูง 3) ความต้องการ 
PC และสมาร์ทโฟนที่ชะลอตัวลง ส่งผลให้เรายังคงแนะหลีกเลี่ยงความผันผวนไป
จนกว่าจะเห็นสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2021 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AKP, AKR, ALT, AMA, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ARIP, ARROW, ASP, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BANPU, BAY, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP,
CM, CNT, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, FPI, FPT, FSMART, GBX, GC, GCAP, GFPT, GGC*, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HMPRO,
ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, INTUCH, IP, IRPC, ITEL, IVL, JSP, JWD, K, KBANK, KCE, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LPN, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MBKET, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI,
NVD, NWR, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL*, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PROUD, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RS, S, S & J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC,
SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SHR, SIRI, SIS, SITHAI, SMK, SMPC, SNC, SONIC, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSSC, SST, STA, STEC*, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI*, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO, TCAP, TEAMG, TFMAMA, TGH, THANA, THANI, THCOM,
THG, THIP, THRE, THREL, TIP1, TIPCO, TISCO, TK, TKT, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRU, TRUE, TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVD, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UV, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, AEONTS, AGE, AHC, AIT, ALL, ALLA, ALUCON, AMANAH, AMARIN, APCO, APCS, APURE, AQUA, ASEFA, ASIAN, ASK, ATP30, BA, BC, BEC, BFIT, BJCHI, BR, CBG, CGH, CHAYO, CHOTI, CI, CMC, CPL, CRD, CSP, DCC, ASAP, ASIA, ASIMAR, ASN, B, BAM,
BCH, BEYOND, BJC, BLA, BROOK, CEN, CHARAN, CHG, CHOW, CIG, COLOR, CPW, CSC, CWT, DCON, DHOUSE, DOD, DOHOME, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, ETE, FE, FLOYD, FN, FNS, FORTH, FSS, FTE, FVC, GEL, GENCO, GJS, GYT, HEMP, HPT, HTC, HYDRO, ICN, IFS, IMH,
IND, INET, INSET, INSURE, IRC, IRCP, IT, ITD*, J, JAS, JCK, JCKH, JMART, JMT, KBS, KCAR, KEX, KGI, KIAT*, KISS, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LHK, LOXLEY, LRH, LST, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC*, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN, MTI,
NBC, NCAP, NCH, NETBAY, NEX, NINE, NRF, NTV, OCC, OGC, PATO, PB, PICO, PIMO, PJW, PL, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRIME, PRIN, PRINC, PSTC, PT, QLT, RBF, RCL, RICHY, RML, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCN, SCP, SE, SFLEX, SFP,
SFT, SGF, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMIT, SMT, SNP, SO, SORKON, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSC, SSF, STANLY, STGT, STOWER*, STPI, SUC, SWC, SYNEX, T, TAE, TAKUNI, TBSP, TCC, TCMC, TEAM, TFG, TFI, TIGER, TITLE, TKN, TKS, TM, TMC, TMD, TMI, TMILL, TNL,
TNP, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPS, TRITN, TRT, TSE, TVT, TWP, UEC, UMI, UOBKH, UP, UPF, UPOIC, UTP, VCOM, VL, VNT, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WP, XO, XPG, YUASA
Companies with Good CG Scoring
A, AI, AIE, AJ, AMC, APP, AQ, ARIN, AS, AU, B52, BEAUTY, BGT, BH, BIG, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BSM, BYD*, CCP, CITY, CMO, CPT, CSR, EKH, EP, FMT, GLOCON*, GSC, HTECH, IHL, INGRS, JAK, JTS, KASET, KK, KWG, LEE, BTNC, CAZ, CGD, CMAN, CMR, CRANE, D, EMC, F&D, GIFT,
GREEN, GTB, HUMAN, IIG, INOX, JR, JUBILE, KCM, KKC, KYE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MJD, MORE, MUD, NC, NDR, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NUSA, OCEAN, PAF, PF, PK, PLE, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PTL, RCI2, RJH, RP, RPH, RSP, SABUY, SF, SGP, SICT, SIMAT, SISB, SK,
SMART, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, SSP, STARK, STC, SUPER, SVOA, TC, TCCC, THMUI, TNH, TNR, TOPP, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TQR, TTI, TYCN, UKEM, UMS, UNIQ, UPA, UREKA, VIBHA, W, WIN, WORK, WPH, YGG, ZIGA
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To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition
(Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2020 to 26 October 2021) is publicized.
1 TIP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on July 24, 2021
2 RCI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 16, 2021
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททม่ีีข่าวด้านการกากับดูแลกิจการ เช่น การกระทาผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI,
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO,
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB,
PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC,
SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL,
TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT,
TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30,
AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN,
CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY,
GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE,
LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV,
NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH,
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP,
SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI,
THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA,
UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


