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สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์น้ี 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ตลาดการเงินผันผวนแรงขึ้น หลังรับรู้ผลการประชุม FOMC ที่แม้ขึ้นดอกเบี้ย 75 bps ตามคาดและเริ่มส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ยลง แต่ตลาดกลับผิดหวังหลังเฟดส่งสัญญาณว่าจะขึ้น
ดอกเบี้ยไปต่อเนื่องยาวนานกว่าที่ตลาดคาด ในขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจโลกเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวมากขึ้น แต่เงินเฟ้อยังสูงแม้เริ่มปรับตัวลดลง โดย (1) ตัวเลข PMI ของเศรษฐกิจขนาดใหญ่ ได้แก่ สหรัฐ 
ยุโรป และจีน ลดลงและต ่ากว่า 50 จุดเป็นส่วนใหญ่ (2) ตัวเลขเงินเฟ้อ (Core PCE) สหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเช่นเดียวกับตัวเลขค่าจ้าง (Employment Cost Index) ที่ยังทรงตัวในระดับสูง (3) 
ตลาดแรงงานสหรัฐ (JOLT, ADP) ที่อยู่ในระดับสูง  โดยต าแหน่งงานเปิดใหม่ (JOLT) กลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.4 แสนต าแหน่ง ขณะที่ตลาดคาดลดลง 5 แสนต าแหน่ง ส่วนตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชน (ADP) 
เพิ่มข้ึน 2.4 แสนต าแหน่งจากตลาดคาดที่ 1.9 แสนต าแหน่ง (4) รัฐบาลจีนปฏิเสธกระแสข่าวที่ว่าจัดตั้งคณะกรรมการพิจารณาว่าจะยกเลิกมาตรการ Zero-covid ท่ามกลางกระแสข่าวผู้ติดเชื้อใหม่อยู่ใน
ระดับสูงถึง 2.5 พันคนต่อวัน (5) ปธน. ไบเดน ประกาศจะพิจารณาเก็บภาษีลาภลอยกับบริษัทน ้ามันที่ได้ประโยชน์จากราคาโภคภัณฑ์สูง (6) เงินเฟ้อยูโรโซนยังคงปรับตัวสูงขึ้นที่ 10.7% (7) OPEC 
คาดการณ์ว่าความต้องการน ้ามันโลกยังพุ่งขึ้นต่อเนื่องที่ 105 ล้านบาร์เรลในปี 2025 (8) บริษัทขนส่งทางเรือ Maersk มองว่าสัญญาณเศรษฐกิจและการค้าโลกก าลังจะเข้าสู่ภาวะถดถอย และ (9) ความ
เสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์มีมากขึ้นหลังจากเกาหลีเหนือซ้อมรบยิงขีปนาวุธไปยังน่านน ้าเกาหลีใต้และญี่ปุ่น แต่ยังมีปัจจัยบวกต่อเศรษฐกิจการลงทุนโลกบ้าง กล่าวคือ (1) รัสเซียกลับมาอนุญาตให้ยูเครนส่งออก
ธัญพืชตามข้อตกลง UN อีกครั้ง และ (2) ผู้ว่าการ ธ. กลางจีน (PBOC) ส่งสัญญาณพร้อมสนับสนุนเศรษฐกิจแต่จะยังคงดอกเบี้ยนโยบายที่เป็นบวก

• ตลาดหุ้น DM ปรับตัวลดลง หลังจากปรับตัวขึ้นดีมาก่อน
หน้า ในทางตรงข้าม ตลาดหุ้นเอเชียฟื้นตัว โดยเฉพาะเอเชีย
เหนือ หลังจากอ่อนแอมาก่อนหน้า เช่นกัน ทั้งนี้ภาพรวม
ของ sentiment การลงทุนกลับมาถูกกดดันจากผลการ
ประชุม FOMC ที่ส่งสัญญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยนานกว่าที่
ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม ทิศทางของ fund flow ที่เริม่ไหล
กลับตลาดหุ้นเอเชียเป็นปัจจัยหนุนในสัปดาห์นี้

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นเด่นสุดในอาเซียน จาก fund flow ที่
ไหลเข้าค่อนข้างแรง ส่งผลให้หุ้น big cap ปรับตวัขึ้นเด่น 
เช่น ธนาคาร พลังงาน ปิโตรเคมี เป็นต้น นอกจากนัน้ หุ้น
ไทยยังได้ประโยชน์จากนักท่องเที่ยวที่เข้าประเทศอย่าง
ต่อเนื่องตามตัวเลขรายเดือนของ ธปท. ท าให้เป็นผลบวก
ต่อหุ้นกลุ่มขนส่ง และ พาณิชย์ แต่กลุ่มทอ่งเที่ยวปรับตัว
ลดลง โดยเฉพาะ หุ้น CENTEL

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ระดับ 
4.20% หลังFed ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยยาวนานขึ้น 
ขณะที่ระยะสั้น 2 ปี ปรับขึ้นไปอยู่ที่ 4.73% ท าให้ส่วนต่าง
ดอกเบี้ย 2-10 ปี ทรงตัวที่ 53 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 
3.18% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ปรับลดลงเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 
1.84% ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิท่ี 1,830 ล้านบาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลงที่ 95.3 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวลเศรษฐกิจที่
เริ่มมีมากขึ้นอีกครั้ง ด้านราคาทองค า (spot) ลดลงมาอยู่ที่ 1,621.7 ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นที่  113.02 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนอ่อนตัวที่ 148.4 เยน ด้าน
ค่าเงินยูโรอ่อนค่าลงที่ 0.97 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นที่ 38.03 บาท 
ขณะที่เงินหยวนอ่อนค่าแรงขึ้นท่ีระดับ 7.32 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น -2.6% -0.9% 2.0% 1.2% 2.1% 2.8% 2.1%

ค่าเงิน* 2.0% -2.2% -4.1% -0.3% -0.4% -0.7% 3.4%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) 13.5 14.2 4.3 -6.2 0.6 0.3 -10.5

CDS 1.3% 2.9% 2.8% 2.5% -1.9% -3.8% -2.0%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -1.1% -0.9% -0.1% 5.1% 0.7% 8.5% 2.8%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหัน
มาลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ตลาดทรงตัวแต่เริ่มปรับตัวลดลงปลายสัปดาห์โดยเฉพาะหลังการประชุม FOMC ที่แม้ขึ้น
ดอกเบี้ย 75 bps ตามคาดและเริ่มส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ยลง แต่ก็ส่งสัญญาณว่าจะ
ขึ้นดอกเบี้ยไปต่อเนื่องยาวนานกว่าที่ตลาดคาด ภาพดังกล่าวท าให้ตลาดสหรัฐปรับตัวลดลงแรง 
ในขณะที่ตัวเลขเงินเฟ้อ (Core PCE) ปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องเช่นเดียวกับตัวเลขตลาดแรงงาน 
(JOLT, ADP) ที่อยู่ในระดับสูง ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจโลกต่าง ๆ โดยเฉพาะ PMI ปรับตัวลดลง
ต่อเนื่อง

Fed ขึ้นดอกเบี้ย 75 bps ตามคาดขณะที่ส่งสัญญาณขึ้นช้าลงแต่นานขึ้น

เงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐยังปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ผลตอบแทนพันธบัตรขึ้นอีกโดยเฉพาะระยะสั้น ท าให้ส่วนต่างผลตอบแทน
ติดลบแรงขึ้น
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เรามองว่า ผลการประชุม FOMC ล่าสุด รวมถึงถ้อยแถลงของประธาน Fed มีลักษณะเป็นทั้ง 
Hawkish และ Dovish คือ (1) ปรับขึ้นดอกเบี้ย 75 bps สู่ 3.88% ตามคาด (2) ส่งสัญญาณ 
Hawkish ขึ้น โดยมองว่าดอกเบี้ยสูงสุด (Terminal Rate) จะสูงกว่าที่ตลาดเคยคิดไว้ (ที่ 4.88%) 
(3) ส่งสัญญาณ Dovish ว่าโอกาสในการขึ้นดอกเบี้ยในครั้งต่อไปอาจชะลอลงกว่าครั้งนี้ได้ (4) 
ยอมรับถึงประเด็นที่ว่านโยบายการเงินมีการส่งผลต่อเศรษฐกิจล่าช้า และมีความเสี่ยงที่จะขึ้น
ดอกเบี้ยมากเกินไปจนกระทบเศรษฐกิจ (overtightening) แต่กังวลความเสี่ยงการขึ้นดอกเบี้ย
น้อยเกินไปแล้วท าให้เงินเฟ้อพุ่งสูงขึ้นมากกว่า เรามองว่า ในการประชุมครั้ งนี้ แม้ Powell และ 
Fed จะส่งสัญญาณมากขึ้นว่าเศรษฐกิจอาจได้รับผลกระทบจากการขึ้นดอกเบี ้ยมากขึ้น 
รวมถึงความเสี่ยงตลาดการเงินจะมีสูงขึ้น แต่ Fed จะยังคงขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องจนกว่าเงินเฟ้อ
ลดลงชัดเจน โดยมี Message ใหม่คือ Terminal Rate จะสูงกว่าที่เคยคาด ท าให้เราเชื่อว่า ยิ่ง
เป็นการเพิ่มโอกาสที่จะเกิด Recession และ/หรือ Big credit event ในปีหน้า และท าให้ Fed ต้อง
ลดดอกเบี้ยในปี 2023 เร็วกว่าที่ตลาดคาดไว้  ด้วยการส่งสัญญาณ Hawkish เช่นนี้ จะท าให้ 
Inverted Yield Curve (IYC) ยังคงรุนแรงในระยะต่อไป เนื่องจากดอกเบี้ยนโยบายที่ขึ้นแรงขึ้น
ในช่วงสั้น จะท าให้ดอกเบี้ยพันธบัตร 2 ปี ปรับขึ้นเร็วขึ้นด้วย และดึงให้พันธบัตร 10 ปี ซึ่งเป็น
ฐานค านวณต้นทุนการเงินภาคเอกชนขึ้นตาม ภาพเช่นนี้ จะท าให้สถานการณ์ Big credit event 
อาจเกิดขึ้นในกลางปี 2023 ผลจากต้นทุนทางการเงินที่อยู่ในระดับสูง ประกอบกับเศรษฐกิจที่จะ
ชะลอลงอย่างมีนัยส าคัญท าให้เกิด Market turbulence ได้มาก
สัปดาห์หน้าติดตาม (1) การเลือกตั้ง Midterm Election ที่หลายฝ่ายมองว่า เป็นไปได้สูงที่ 
Republican จะครองเสียงข้างมากในสภาล่าง และอาจสามารถครองเสียงในสภาบนได้ด้วย ซึ่ ง
จะท าให้การบริหารราชการของรัฐบาลยากข้ึน (2) ตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) ต.ค. ของสหรัฐ ที่ตลาด
คาดว่าจะชะลอลงที่ 8.1% และ (3) ตัวเลขส่งออกจีน ที่หลายฝ่ายมองว่าจะชะลอต่อเนื่องที่ 4.1% 
จาก 5.7% ในเดือน ก.ย.

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การข้ึนดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 3.1% (EM +1.8%, DM -3.6%) โดย

ได้รับแรงกดดันจากธนาคารกลางสหรัฐยังขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องและไม่ส่งสัญญาณ
ผ่อนคลายนโยบายการเงิน รวมถึงราคาพลังงานปรับตัวเพิ ่มขึ ้น รวมถึงผล
ประกอบการออกมาชะลอตัวลงมากกว่าที่ตลาดคาด แต่ตลาดฝั่ง EM ได้รับแรงหนุน
จากกระแสข่าวปรับลดมาตรการ Zero COVID

• หุ้นกลุ่ม Value (-1.6%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Growth (-4.6%) หุ้น
ขนาดเล็ก (-1.9%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (-3.3%) ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม
ยกเว้นพลังงานปรับลดลง ส่วนหุ้นกลุ่ม Growth อย่างเทคโนโลยี สื่อสารและสินค้า
ฟุ่มเฟือยปรับลดลง 5-8% ทั้งจากแนวโน้มที่ไม่ดีและดอกเบี้ยขึ้น

• ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ผลการเลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐที่คาดว่าพรรคดีโมเคร
ตจะเสียที่นั่ง 2) ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐและจีนที่คาดว่าจะชะลอตัวลง 3) การประชุม 
COP27 ที่คาดว่าจะมีการพูดถึง Carbon Credit มากข้ึน 4) ตัวเลขเศรษฐกิจของจีนมี
แนวโน้มชะลอตัวลงจากภาพการ Lockdown เป็นส าคัญ 5) ผลประกอบการไตรมาสที่
3 ของสหรัฐและยุโรป ได้แก่ AstraZeneca, Bayer, BioNTech, Bridgestone, 
Deutsche Telekom, DuPont, Hapag-Lloyd, Hon Hai, Honda, Nintendo, 
Occidental Petroleum, Rivian, Roblox, Singapore Telecommunications, 
SoftBank

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุน้ไทยสัปดาห์หนา้
อารมณ์ตลาดยังอยู่ในลักษณะของการเก็งก าไรผลประกอบการ 3Q65 เป็นหลัก รวมทั้งคง
จับตาตัวเลขเงินเฟ้อ ต.ค. ของสหรัฐและจีน ที่จะออกมาในสัปดาห์หน้า กลยุทธลงทุนจึงแนะน า
เป็น Selective Buy ในหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ซึ่งคาดต้านทานความเสี่ยงภายนอกได้ ดังนี้
1) หุ้น Earning ซ่ึงคาด 3Q65 ก าไรจะออกมาเติบโตแข็งแกร่ง YoY เลือก GFPT SPALI MTC 

CPALL LH BCP
2) หุ้นที่ราคาปรับลงแรง และ Valuation ไม่แพง (PBV ต ่ากว่า -1SD.) สวนทางพื้นฐานที่ยังมี

ศักยภาพเติบโตได้ เลือก MTC GPSC BGRIM SCGP
3) หุ้นเก็งก าไรที่คาดได้อานิสงส์ ถ้าหากเงินเฟ้อสหรัฐชะลอตัวลงมากกว่าที่ตลาดคาด ซึ่ง

คาดจะหนุนเงินทุนไหลเข้า เลือก BBL AOT PTT
4) หุ้นเก็งก าไรที่คาดได้อานิสงส์จากกระแสถ่ายทอดสดฟุตบอลโลก (เริ่ม 20 พ.ย.-18 ธ.ค. 

65) ซึ่งคาดกระตุ้นบรรยากาศการบริโภค เลือก CPALL CENTEL MINT
ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่มีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้  
1) หุ้นเดินเรือ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรือใหม่ที่เข้ามาและอุปสงค์การขนส่ง

สินค้าเริ่มชะลอตัวลง
2) หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากสินค้าคงคลังที่เพิ่มขึ้นและผลประกอบการ

หุ้นเทคโนโลยีของโลกออกมาต ่ากว่าคาด
3) หุ้นโรงกลั่นและปิโตรเคมี หลังคาดงบ 3Q65 อาจได้รับผลกระทบค่าการกลัน่/ส่วนต่าง

ราคาผลิตภัณฑ์ที่ลดลง และขาดทุนสต็อก 7
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                               +1.73%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับลง 1.02%WoW สู่ US$88.17/bbl หลัง
กังวลจีนยังยึดมั่นในนโยบายโควิดเป็นศูนย์ และการที่เฟดเดินหน้า
ขึ้นดอกเบี้ยจะท าให้เศรษฐกิจโลกถดถอยและอุปสงค์น ้ามันชะลอ

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ รวมทั้งจับตาการ
ใช้นโยบายการเงินที่ตึงตัวของธนาคารกลางทั่วโลกและนโยบายคุม
โควิดที่เข้มงวดของจีน กระทบต่ออุปสงค์น ้ามัน

BANK                                  +1.66%WoW

ประเดน็ส าคญั
เฟดมีมติปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 75bps สู่ระดับ 3.75%-4.00% 
สูงสุดนับตั้งแต่ปี 2008 ส่วน BoE มีมติปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบาย 
75bps สู่ระดับ 3.0% ด้าน ธปท. ย ้ายังไม่พบเงินไหลออกผิดปกติ

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของ ธปท. และแนวโน้ม
ค่าเงินบาทที่อาจกลับไปอ่อน หลังส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย
สหรัฐฯ-ไทย กว้างขึ้น

AGRI +2.80%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาธัญพืชในตลาดโลก อาทิ ข้าวสาลี, ข้าวโพด, ถั่วเหลือง ผัน
ผวน หลังเมื่อวันที่ 29 ต.ค. รัสเซียถอนตัวจากข้อตกลงส่งออก
ธัญพืชยูเครนผ่านทะเลด า ก่อนประกาศกลับมาร่วมมืออีกครั้งใน
วันที่  2 พ.ย. 22

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามข้อมูลประมาณการผลผลิตธัญพืชของสหรัฐและของโลก 
ซึ่งกระทรวงเกษตรสหรัฐจะรายงานในวันที่ 9 พ.ย. รวมทั้งจับตา
การประกาศงบ 3Q22 ของหุ้นกลุ่มเกษตรในช่วงกลาง พ.ย. นี้

PROP                                  +1.12%WoW

ประเดน็ส าคญั
ธปท. เผยจะไม่ต่ออายุการผ่อนคลายมาตรการ LTV หลังจากที่
ก าหนดสิ้นสุดมาตรการในวันที่ 31 ธ.ค. นี้ เนื่องจากภาคอสังหามี
แนวโน้มปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง ทั้งฝั่งของอุปสงค์และอุปทาน

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการประกาศงบ 3Q22 ของหุ้นอสังหาฯ ซึ่งส่วนใหญ่
ตลาดมีมุมมองผลการด าเนินงานจะเติบโตในเชิงบวก

TRANS                                +0.75%WoW

ประเดน็ส าคญั
ส านักงานการบินพลเรือนแห่งประเทศไทยเผยปริมาณผู้โดยสาร
ผ่านท่าอากาศยาน 6 แห่ง ภายใต้การบริหารของ AOT เดอืน
ต.ค. 22 รวมกว่า 7.4 ล้านคน เพิ่มขึ้น 423.50%YoY 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการประกาศงบ 3Q22 ของหุ้นขนส่ง  และจับตาปริมาณ
ผู้โดยสารและเที่ยวบินที่คาดจะเร่งตัวขึ้นใน 4Q22 ซึ่งเป็นฤดูกาล
ท่องเที่ยว

AUTO     +0.21%WoW

ประเดน็ส าคญั
กรมสรรพสามิตเตรียมพิจารณาออกมาตรการอุดหนุนราคา
แบตเตอรี่ เพื่อหวังให้ราคารถยนต์อีวีและสินค้าไฟฟ้าที่ใช้
แบตเตอรี่เป็นส่วนประกอบลดลง 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมาตรการอุดหนุนการผลิต, น าเข้า และใช้รถยนต์ไฟฟ้าที่
ทยอยออกมาอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งจับตาการประกาศงบ 3Q22 
ของหุ้นยานยนต์และมุมมองของผู้ประกอบการต่อสถานการณชิป
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาหห์น้า…ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ
จีน
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. การเลือกตั้งกลางเทอมของสหรัฐฯ ในวันที่ 8 พ.ย. ซึ่งอาจมีผลต่อการบริหารงานและออกกฎหมายของรัฐบาลไบเดน หากพรรครีพับลีกันกลับมาครองเสียงข้างมากในสภาผู้แทนฯ
2. ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และจีน เดือน ต.ค. ซึ่งตลาดคาดจะชะลอตัวจากเดือน ก.ย. 22
3. การทยอยประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 3Q22

7 พ.ย.

• ดุลการค้าจีน ต.ค. 
• มูลค่าการส่งออกสินคา้ของ

จีน ต.ค. : ตลาดคาด
ขยายตัว 4.1%YoY จาก 
ก.ย. ที่ขยายตัว 5.7%YoY

8 พ.ย.

• ดัชนีการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนของญี่ปุ่น ก.ย. : 
ตลาดคาดขยายตัว 
0.2%MoM จาก ส.ค.ที่หด
ตัว -1.7%MoM

• ดัชนียอดค้าปลีกของอียู
ก.ย. : ตลาดคาดขยายตัว 
0.3%MoM จาก ส.ค. ที่หด
ตัว -0.3%MoM

9 พ.ย.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคของจีน
ต.ค. : ตลาดคาดขยายตัว 
2.5%YoY จาก ก.ย. ที่
ขยายตัว 2.8%YoY

• ดัชนีดัชนีราคาผู้ผลิตของ
จีน ต.ค. : ตลาดคาดหดตัว 
-1.4%YoY จาก ก.ย. ที่
ขยายตัว 0.9%YoY

10 พ.ย.

• ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค
ของไทย ต.ค.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคของ
สหรัฐฯ ต.ค. : ตลาดคาด
ขยายตัว 8.1%YoY จาก
ก.ย. ที่ขยายตัว 8.2%YoY

11 พ.ย.

• GDP 3Q22 ของอังกฤษ : 
ตลาดคาดขยายตัว 
2.8%QoQ จาก 2Q22 ที่
ขยายตัว 4.4%QoQ
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 636 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 99.4 ล้านคน อินเดีย 44.6 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 36.8 ล้านคน เยอรมัน 35.7 ล้านคน และบราซิล 34.8 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.69 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• FED มีมติขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.75% สู่ระดับ 3.75-4.00% ตามคาด แต่ระบุจะพิจารณาถึงผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจมากขึ้น ส่งสัญญาณว่าจะปรบัขึ้นอตัราดอกเบ้ีย ในอัตราที่ต ่าลงในการประชุมครัง้ถัดไปใน ธ.ค. 

นโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐ 

(FED)
• วันที่ 2 พ.ย. 22 รัสเซียประกาศร่วมมือส่งออกธัญพชืยูเครนอกีครั้ง หลังระงับข้อตกลงดังกล่าวไปใน

วันที่ 29 ต.ค. 22 จากความไม่ปลอดภัยของพลเรือนจากเหตุโจมตีกองเรือรัสเซียในทะเลด า โดยคาดเป็น
การโจมตีจากยูเครน

รัสเซียร่วมมือส่งออก
ธัญพืชยูเครนอีกครัง้

• เงินเฟ้อยูโรโซนใน ต.ค. เพิ่มขึ้น 10.7%YoY จาก 9.9%YoY ใน ก.ย. สูงสุดเป็นประวัติการณ์และสูงกว่า
เป้าหมาย 2% ของ ECB สาเหตุมาจากการพุง่ขึ้นของราคาอาหารและพลังงาน และกดดัน ECB ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย

เงินเฟ้อยูโรโซน 

• ธปท. ประกาศไม่ต่ออายุการผ่อนคลายมาตรการ LTV (การก าหนดอัตราส่วนสินเชื่อต่อมูลค่า
หลักประกัน) ซึ่งมีผลต่อเนื่องมาตั้งแต่วันที่ 20 ต.ค. 2021 และจะสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธ.ค. 2022

ธปท. ไม่ต่ออายุผ่อน
คลายมาตรการ LTV 
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กลุ่มสินทรัพย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X
ตราสารหนี้

ตราสารหนี้ไทย X
พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X
หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตราสารทุน
ตลาดหุ้นไทย X
ตลาดหุ้นโลก X
สหรัฐฯ X
ยุโรป X
ญ่ีปุ่น X
กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X
เอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่น) X
จีน X

ตราสารทางเลือก
Prop fund/REIT/IFF X
ทองค า X
น ้ามัน X

• เราคงมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ Slightly Positive โดยตลาดมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจาก 
Valuation ซึ่งอยู่ในระดับที่สมเหตุสมผล และมีแนวโน้มทยอยกลับมาฟื้นตัว และยังมีแนวโน้มได้
แรงหนุนช่วงสั้นจากผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ โดยรวม ใน 2Q22 ที่มีแนวโน้มออกดีกว่าที่
ตลาดคาด ประกอบกับความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น ท าให้ผลตอบแทน
พันธบัตรลดลงจึงเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เชื ่อมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาล
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ต่อเนื่องท าให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในส่วนของจีน เราคงมุมมองการลงทุนที่ Neutral จากการการควบคุมการแพร่ระบาด 
Covid-19 ที่อาจด าเนินการต่อเนื่องหลังการสาบานตนรับต าแหน่งสมัยที่สามของ ปธน. สีจิ้
นผิง อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยบวกจากนโยบายการเงินและการคลังที่ผ่อนคลายอย่างค่อย
เป็นค่อยไป

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเสี่ยงเศรษฐกิจโลก
ถดถอย จาก Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้  เรายังคาดว่า 
อัตราดอกเบี้ยของไทยมีโอกาสถูกปรับขึ้นใน 2H22 ถึง 2 ครั้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
ทางการเงินของผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี 
หุ้นไทยอาจยังพอมี Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริม
การท่องเที่ยวของทางการ ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside 
ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี้ เราคงมุมมองในทุกสินทรัพย์
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SPALI

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ศุภาลัย หรือ SPALI เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดงันี้
1) เป็นผู้น าธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ของไทย ซึ่งพอร์ตสินค้ามีกระจายตัวดีทั้งแนวราบและ

คอนโด อีกทั้งแบรนด์ยังเป็นที่ยอมรับในกลุ่มผู้ซื้อบ้านระดับราคาปานกลาง จึงท าให้ผล
ด าเนินงานเติบโตได้อย่างมั่นคง

2) ปี 2022 บริษัทตั้งเป้ายอดขายโต 16%YoY สู่ 2.8 หมื่นลบ. สูงสุดในรอบ 4 ปี ซึ่งเราเชื่อว่า
SPALI จะท ายอดขายได้ที่ ~3.1 หมื่นลบ. สูงกว่าเป้า 11% จากมีแผนเปิดตัวโครงการใหม่มูลค่า
สูงที่สุด 3.74 หมื่นลบ. (+51%YoY) แบ่งเป็นแนวราบ 28 โครงการ และคอนโด 3 โครงการ

3) 3Q22 คาดมีก าไรสุทธิ 2.59 พันลบ. เพิ่มขึ้น 50.8%YoY และ 24.9%QoQ แรงหนุนจากรายได้
ที่เติบโตอย่างแข็งแกร่ง และ อัตราก าไรขั้นต้นคาดอยู่ที่ 39.7% เทียบกับ 39.4% ใน 2Q22 และ
40.7% ใน 3Q21 รวมทั้งรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก JV ในออสเตรเลียที่อยู่ในระดับดีขึ้น

4) SPALI ประกาศลดทุนจดทะเบียนช าระแล้ว โดยการตัดหุ้นซื้อคืนที่ไม่ได้จ าหน่ายออกราว 190
ล้านหุ้น ซึ่งการมีจ านวนหุ้นช าระแล้วที่ลดลง มองจะเพิ่มโอกาสการได้รับเงินปันผลเพิ่มขึ้น โดย
เงินปันผลของ 2H22 หลังจากปรับฐานทุนแล้วคาดไว้ที่หุ้นละ 0.90 บาท จากเดิมที่ 0.75 บาท

5) เราประเมินราคาเป้าหมายไว้ที่หุ้นละ 24.90 บาท (อิง PER 7 เท่า) พร้อมคาดให้ Div. Yield ที่
น่าสนใจในระดับกว่า 7% ต่อปี

SPALI – แนวโน้มก าไรโตดี…มีปันผลสูง

Source : Company InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

ปี 2022 เปิดโครงการใหม่มูลค่าสูงที่สุด
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…EPG

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment

14

Weekly ETF Flows

ในในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) มีแรงขายในตราสารหนี้ระยะสั้นและพันธบัตรรัฐบาล มองเป็นการลดความเสี่ยงจากนโยบายการเงินที่ยังไม่ผ่อนคลาย และเป็นการ
ถือเงินสดมากกว่าซ้ือสินทรัพย์ประเภทอื่น 2) นักลงทุนกังวลกับภาพเงินเฟ้อน้อยลงบ่งชี้จากตราสารป้องกันเงินเฟ้อมีแรงขายต่อเนื่อง รวมถึงมีแรงซื้อต่อเนื่องใน High 
Yield จากความกังวลเรื่องผิดนัดช าระหนี้น้อยลง 3) มีแรงซื้อในหุ้นกลุ่ม Healthcare และ Consumer Staples รวมถึงหุ้นธีมเงินปันผลสูงบ่งชี้ถึงการยอมรับความเสี่ยงที่
ลดลง 4) มีแรงขายในตลาดหุ้นจีนทั้งนี้เป็นท่าทีของรัฐบาลและการ Lockdown 5) กลับมาขายโลหะมีค่าหลังค่าเงินดอลลาร์เริ่มแข็งค่า 6) เหน็การขาย Growth และซ้ือ 
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th15

Offshore investment

“ในช่วงที่ผลประกอบการ 3Q22 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 เผยเกอืบทุก
อุตสาหกรรม ซึ่งหากไม่รวมกลุ่มพลังงานนั้น เราเราเร่ิมเห็นสัญญาณ 

Earnings recession แล้ว และดูเหมือนว่าแนวโน้มคาดการณ์ผล
ประกอบการของนักวิเคราะห์จะปรับตัวลงในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ดี 
เรามองเห็นกลุ่ม Automobile, Industrials ,Software และ Utilities ที่มี

แนวโน้มชะลอลงแต่ยังไม่หดตัว”
ผลประกอบการกลุ่มเทคโนโลยี….
• ผลประกอบการไตรมาส 3 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 ซึ่งไม่รวมกลุ่มพลังงานปรับตัวลง 3.5% ตามข้อมูล
ที่รวบรวมโดย Bloomberg Intelligence หลังจากในช่วงเวลาก่อนหน้านี้ ลดลง 1.8%  ซึ่งถือเป็นการลดลง
ติดต่อกันครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2020 เมื่อการระบาดใหญ่เริ่มต้นขึ้น 

• ขณะที่ประมาณการของตลาดส าหรับก าไร S&P 500 ใน 12 เดือนต่อหุ้นที่ 210 ดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงจาก 
232 ดอลลาร์ในปัจจุบัน ซึ่งเป็นระดับที่จะสะท้อนถึงการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้นักวิเคราะห์ยังได้ลดการ
คาดการณ์ของพวกเขาลงในช่วงสองสามปีข้างหน้า โดยการคาดการณ์ส าหรับรายได้ปี 2023 ลดลงหก
สัปดาห์ติดต่อกัน ส าหรับปี 2024 ลดลงติดต่อกัน 19 สัปดาห์

• ด้านก าไรต ่ากว่าที่ตลาดคาด 1% ดังนั้นนี่อาจเป็นเพียงครั้งที่สามนับตั้งแต่เกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินปี 
2008 ที่จะส่งผลให้ไม่เป็นไปตามคาด โดยการเติบโตของก าไรของบริษัทพลังงานมีแนวโน้มจะลดลงในสองไตร
มาสข้างหน้า และจะเริ่มหดตัวใน 2Q23 จากฐานที่สูงใน 2Q22 และผลจากราคาที่ปรับตัว Stable ซึ่งเรามอง
ว่าจะยังไม่ถึงจุดที่รายได้ลดลง 20-30% ซึ่งมักจะมาพร้อมกับภาวะถดถอย

• อย่างไรก็ดี เรามองเห็นกลุ่มที่คาดว่าจะมีการเติบโตต่อเนื่องได้แก่กลุ่มยานยนต,์ กลุ่ม Software, กลุ่ม 
INDUSTRIAL และกลุ่ม Utilities ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงแต่ยังไม่หดตัวเท่าอุตสาหกรรมอื่น ขณะที่มองว่ากลุ่ม 
Energy สามารถเก็งก าไรเรื่องผลประกอบการได้ แต่อาจจะต้องระวังช่วงครึ่งปีหลังในปี 23 ที่ราคาน ้ามันไม่
สามารถปรับตัวขึ้นมากกว่าเดิมได้ 

• ทั้งนี้เรามองว่าหากใครต้องการที่จะเก็งก าไรผลประกอบการ เราชอบ Honeywell TSLA NEXTERA และ 
MSFT ในส่วนของนักลงทุนที่ยังคงกังวลถึงความผันผวน เราแนะ KO MCD PG UNH

Source: InnovestX, Bloomberg Finance L.P.
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ประเด็นส าคัญสัปดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี
ปรับตัวลดลง 0.04%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ไม่เปลี่ยนแปลง, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ปี
ปรับตัวลดลง 0.02% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันท่ี 25 – 28 ตุลาคม 2565 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกวา่ 1 ปี
ประมาณ 250 ล้านบาท ในขณะที่ซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 6,365 ล้านบาท

• กระทรวงการคลังไม่มีการประมูลในสัปดาห์นี้
• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 25 – 28 ตุลาคม 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน

THAIBMA วงเงิน 13,261.30 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 2 ปี ถึง 4 ปี เสนอขายใหก้ับผูล้งทุนสถาบัน
และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (II&HNW) และ/หรือ ผู้ลงทุนท่ัวไป (PO)

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต ่ากวา่ 1 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.05% - 0.07%,
ในขณะที่อายุ 2 - 10 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.03% - 0.05% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ

ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุ 1 – 3 ปี ในช่วงตลาดยังมีความผันผวน อันดับความน่าเชื่อถือระดับ
ปานกลางถึงสูง

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือ
ประมาณ 2 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

IRPC หุ้นกู้ของบริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 3 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  A- เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
4 ม.ค. – 3 พ.ย. 2565 อยู่ที่ 99,088 ล้านบาท

31 ต.ค. – 4 พ.ย. 2565ภาวะตลาดตราสารหนี้
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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2020

CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK,
CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC,
ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI,
OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA,
SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY,
TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW,
CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK,
JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB,
PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY,
SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV,
TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-
CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS,
UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers,
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The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC,
COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK,
INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK,
NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM,
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO,
TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS,
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS,
CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD,
ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP,
NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH,
PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP,
SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE,
TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK,
WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


