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บทสรุปส ำหรับสัปดำห์ (31 ต.ค - 4 พ.ย.)
• ตลำดหุ้นในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำนั้นนักลงทุนเก็งก ำไรและปรับควำมคำดหวังในแต่ละตลำด โดยตลำดสหรัฐปรับควำมคำดหวังนโยบำยกำรเงินท่ีตึงตัว
กว่ำที่คำด ตลำดหุ้นยุโรปกังวลกับวิกฤติพลังงำนน้อยลง ส่วนเอเชียได้แรงหนุนจำกควำมคำดหวังท่ีจีนจะผ่อนคลำยนโยบำย Zero COVID

• กระแสเงินในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำไหลเข้ำตรำสำรทุนต่อเนื่องแต่ปริมำณเงินชะลอตัวลง ในขณะที่ตรำสำรหนี้มีเงินไหลออกจำกท่ำทีของธนำคำรกลำง
สหรัฐที่ยังเดินหน้ำขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง นักลงทุนระยะสั้นขำยกลุ่มเทคโนโลยีค่อนข้ำงมำกและรำคำทองค ำก็ยังมีแรงขำยอย่ำงต่อเนื่อง

• ในสัปดำห์นี้ติดตำมผลกำรเลือกตั้งกำรเทอมของสหรัฐที่คำดว่ำพรรคดีโมเคตรจะสญูเสียท่ีนั่งท้ังสภำบนและสภำล่ำง ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐที่
อำจจะมีแรงเก็งก ำไรบนนโยบำยกำรเงิน กำรประชุม COP27 ที่จะส่งผลดีกับกลุ่มพลังงำนสะอำด ส่วนผลประกอบกำรมี Disney, Hon Hai, Honda,  
Nintendo, Occidental Petroleum, Rivian, Roblox, Singapore Telecommunication, SoftBank

• ภำพรวม – ภำพเศรษฐกิจและท่ำทีธนำคำรกลำงยังไม่เปลี่ยน ตลำดอยู่ในภำวกำรณ์เก็งก ำไรหลังตลำดปรับตัวลดลงแรง ตลำดหุ้นสหรัฐได้รับแรง
กดดันจำกนโยบำยกำรเงิน ส่วนยุโรปและเอเชียคลี่คลำยแม้ว่ำค่ำเงินดอลลำรแ์ข็งค่ำ ซึ่งสวนทำงกับแนวโน้มของผลประกอบกำรที่ชะลอตัวลง ที่หลัง
ผลประกอบกำรมีกำรปรับแนวโน้มก ำไรลงอย่ำงต่อเนื่อง

• กลยุทธ์ – สัปดำห์หน้ำติดตำมเงินเฟ้อสหรัฐที่ตลำดคำดว่ำจะปรบัตัวลดลงช้ำ ซึ่งก็ยังท ำให้ธนำคำรกลำงยังไม่เปลี่ยนท่ำที กำรเลือกตั้งกลำงเทอม
ของสหรัฐที่อำจจะท ำให้กำรเมืองของสหรัฐอึดอดัมำกขึ้น ส่วนท่ำทีของ ECB ยังปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อกดเงินเฟ้อต่อเนื่อง เรำเน้นเล่นผล
ประกอบกำรไตรมำสที่ 3 และแนวโน้มไตรมำสที่ 4 เป็นส ำคัญเพรำะมองว่ำภำพเศรษฐกิจมหภำคยังไม่เทรนด์ที่ชัดเจน 

• หุ้นแนะน ำ – หำหุ้นแนะน้ำหุ้นที่เป็นหุ้นคุณภำพดีและมีกำรเติบโตดีกว่ำกลุ่ม รวมถึงรำยได้จำกผลประกอบกำรในไตรมำสที่ 3 และมีแนวโน้มดี ใน
สัปดำห์นี้เรำแนะน ำหุ้น Disney (DIS) และ Occidental Petroleum (OXY)
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ตลำดหุน้สหรฐัฯ ตลำดหุน้ยโุรป
• ตลำดหุ้นยุโรปปรับตัวลง โดย Stoxx Europe 600 +1.9%, CAC-40 

+2.8%%, DAX +2.5% FTSE100 +2.0% ด้ำนตัวเลขดัชนี PMI ของยูโรโซน 
(ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซื้อ) ท่ีอ่ำนค่ำส ำหรับเดือนตุลำคมในวันศุกร์ส่ง
สัญญำณกำรชะลอตัวมำกขึ้นเน่ืองจำกอัตรำเงินเฟ้อและควำมกังวลจำก
วิกฤตพลังงำนจะกดดันอุปสงค์ท่ัวทั้งกลุ่ม

• ด้ำนหุ้นกลุ่ม Luxury Brand ปรับตัวขึ้นแรง น ำโดย Christian Dior +5.5%, 
LVMH +5.8% หลังได้รับแรงหนุนจำกข่ำวกำร Reopening ในจีน ด้ำน
Kering +7.1% ปรับตัวขึ้นดีกว่ำในกลุ่มหลังบริษัทเผยก ำลังอยู่ในช่วง
พิจำรณำกำรเข้ำซื้อบริษัท Tom Ford แบรนด์แฟช่ันของสหรัฐฯ ซึ่งเรำมอง
บวกต่อประเด็นน้ีหลังจะช่วยขยำยช่องทำงกำรหำรำยได้ของบริษัทได้

• Adidas +21.4% หลังบริษัทยืนยันว่ำก ำลังพิจำรณำหำ CEO คนใหม่มำรับ
ต ำแหน่งต่อจำก Kasper ประธำนเจ้ำหน้ำท่ีบริหำรคนปัจจุบัน โดยเผยว่ำ 
Adidas ก ำลังเจรจำกับ Bjørn Gulden ซึ่งเป็น CEO ของคู่แข่งอย่ำง 
Puma SE ด้วยเช่นกัน

• ตลำดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลง โดย ดัชนี DJIA +1.3%, S&P 500 +1.4% และ 
Nasdaq +1.3% น ำโดย Meta +2.1% , AMD +3.5%, NVDA +5.5% หลัง
ตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรของสหรัฐฯ (nonfarm payrolls) เดือนต.ค. 
อยู่ที่ 261,000 สูงกว่ำท่ีตลำดคำดไว้ที่ 200,000 (เดือนก่อน 315,000) ในขณะ
ท่ีอัตรำกำรว่ำงงำนของสหรัฐฯเดือนต.ค. 3.7% สูงกว่ำท่ีตลำดคำดไว้ท่ี 3.6% 
จำกเดือนก่อนท่ี 3.5%

• เรำมองว่ำตลำดแรงงำน โดยเฉพำะภำคบริกำรยังคงแข็งแกร่ง ซึ่งตัวเลขท่ี
ออกมำเป็นไปในทิศทำงเช่นเดียวกับตัวเลขตลำดแรงงำนอื่น ๆ เช่น ต ำแหน่ง
งำนเปิดใหม่ (JOLT) และกำรจ้ำงงำนภำคเอกชนท่ีวัดจำกบริษัท ADP และเรำเชื่อ
ว่ำ ตัวเลขตลำดแรงงำนจะเริ่มลดควำมร้อนแรงลงอย่ำงชัดเจนขึ้นในช่วงต้นปี
หน้ำ ด้วยภำพเช่นน้ี ท ำให้เป็นไปได้ท่ี Fed จะยังคงส่งสัญญำณ Hawkish ใน
กำรขึ้นดอกเบ้ียและท ำ QT ต่อไป

• ขณะท่ีหุ้น ADR จีนในสหรัฐฯปรับตัวขึ้นแรง BABA +7.1%, JD.com +9.7% หนุน
จำกข่ำวกำรจัดตั้งคณะกรรมกำรพิจำรณำแนวทำงกำรออกจำกนโยบำย Zero
Covid อย่ำงไรก็ดี เรื่องดังกล่ำวยังคงไม่ได้รัยกำรยืนยัน

สรุปสภำวะตลำดตำ่งประเทศ (ศุกร์ที่ 4 พ.ย.)
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ตลำดหุน้ฮอ่งกง ตลำดหุน้เวียดนำม 
• ตลำดหุ้นฮ่องกงปรับตัวขึ้นกว่ำ 7% หลังจำกได้รับแรงหนุนจำก Hang seng

Tech ท่ีพุ่งกว่ำกลุ่ม 9.7% น ำโดย Alibaba +15.2% JD.com (9618) +10% และ 
Tencent (700) +8% หลังบริษัทโทรคมนำคมของรัฐบำลอย่ำง China Mobile 
และ China Unicom ร่วมมือกันกับ JD.com และ Tencent ในกำรพัฒนำระบบ
คลำวด์และโครงสร้ำงพื้นฐำนดิจิทัลในประเทศจีน เรำมองบวกต่อประเด็นน้ีหลัง
เป็นควำมร่วมมือจำกกลุ่มเทคฯและภำครัฐฯ ส่งสัญญำณกำรจัดระเบยีบท่ีดีขึ้น
ต่อเนื่อง

• ขณะท่ีกลุ่ม Automobiles +5.5% น ำตลำดเช่นกัน น ำโดย Geely Auto +14.5%, 
BYD +7.6% หลังเผยยอดส่งมอบและยอดกำรผลิตรถยนต์โตแกร่ง

• ด้ำนกลุ่ม Airline +4%-7% น ำตลำด ได้รับ Sentiment บวกจำกแนวโน้มกำรเปิด
เมือง หลังมีรำยงำนจำกจีนท่ีเผยถึงเอกสำรกำรจัดตั้งคณะกรรมกำรขึ้นเพื่อ
ประเมินสถำนกำรณ์แนวทำงกำรออกจำกนโยบำย Zero-Covid อย่ำงไรก็ดี
รำยงำนดังกล่ำวยังไม่ได้รับกำรยืนยันใดๆท้ังสิ้นถึงแม้หน่วยงำนสำธำรณสุขจีน
จะออกมำเผยว่ำยังคงด ำเนิน Zero-Covid ต่อก็ตำม

• ตลำดหุ้นเวียดนำมปรับตัวลง โดย VN -2.2% กดดันโดย NVL -2.1%, VCB -1.4% 
ขณะท่ีกลุ่ม Other Financial -6.3%, Retail -6.2%, Securities -5.6% ปรับตัวลงน ำ
ตลำด หลังกำรสอบสวนเกี่ยวกับกำรออกหุ้นกู้ผิดกฎหมำยยังคงด ำเนินอยู่ โดย
กระทรวงควำมม่ันคงเวียดนำมระงับกำรโอนหุ้นของบริษัท 762 แห่งท่ีเกี่ยวข้องกับ
ผู้พัฒนำอสังหำฯ VTP ชั่วครำว สร้ำงควำมกังวลต่อตลำด

• ส ำนักงำนสถิติท่ัวไปเวียดนำมเผยจ ำนวนรถยนต์ท้ังที่ประกอบในประเทศและน ำเข้ำ
จ ำหน่ำยในเดือนต.ค. เพิ่มขึ้นร้อยละ 11.7%MoM อยู่ที่รำว 53,500 คัน โดยปริมำณ
รถยนต์น ำเข้ำแบบพร้อมจ ำหน่ำย (CBU) ลดลงกว่ำ -21%MoM และเพิ่มขึน้เพียง
เล็กน้อย +3.2% (หนุนจำกควำมแตกต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยน) ด้ำนรถยนต์ท่ีน ำมำ
ประกอบในประเทศเติบโตอย่ำงรวดเร็ว โดยเพิ่มขึ้นกว่ำ 2.7xYoY อยู่ที่กว่ำ 39,000 คัน
ในต.ค. 

• เรำมองบวกต่อประเด็นน้ีหลังสะท้อนให้เห็นกำรเติบโตที่รวดเร็วของกลุ่มธุรกิจประกอบ
รถยนต์ของเวียดนำม โดยปริมำณดังกล่ำวสูงกว่ำปริมำณรถยนต์น ำเข้ำกว่ำ 2.8 เท่ำ 
อีกท้ังยังสะท้อนแนวโน้มกำรย้ำยฐำนกำรประกอบมำยังเวียดนำมของต่ำงประเทศ โดย
แนวโน้มดังกล่ำวน้ันจะช่วยส่งเสริมกำรน ำเข้ำชิ้นส่วนอะไหล่และส่วนประกอบส ำหรับกำร
ประกอบรถยนต์ในประเทศให้โตเพิ่มขึ้น

สรุปสภำวะตลำดตำ่งประเทศ (ศุกร์ที่ 4 พ.ย.)
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สรุปผลตอบแทนรำยชัน้สินทรัพย์
ตลำดหุ้นสหรัฐได้รบัแรงกดดันจำกท่ำที
ของธนำคำรกลำงสหรัฐที่ยังไมเ่ปลี่ยน
แนวโน้มของกำรขึ้นดอกเบี้ย ส่วนตลำด
หุ้นเอเชียและ EM ได้รับแรงหนุนจำก
กระแสข่ำวกำรเปิดเมืองและกำรลงทุนใน
โครงสร้ำงพื้นฐำนของจีน

รำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ปรบัตวัเพิ่ม
สูงข้ึนตำมภำพอุปทำนทีต่ึงตัวและ
ควำมขัดแย้งรสัเซียและยเูครนที่เพ่ิม
สูงขึ้นและกำรเจรจำอิหรำ่นที่ไม่
คืบหน้ำ นอกจำกนั้นกำรเปิดเมือง
ของจีนจะส่งผลบวกกับอุปสงคท์ี่จะ
ฟ้ืนตัวแรง

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตร
ปรับตัวเพ่ิมสงูขึ้น จำกท่ำที
ของธนำคำรกลำงสหรัฐที่จะ
ยังไม่เปลี่ยนหรอืผอ่นคลำย
นโยบำยกำรเงินอย่ำงทีต่ลำด
คำดกำรณ์

ค่ำเงินดอลลำรค์่อนข้ำงผันผวน 
ในขณะที่ค่ำเงินยโูรอ่อนค่ำลงจำก
ปัจจัยควำมเสี่ยงทีจ่ะเข้ำสู่สภำะ
เศรษฐกิจถดถอยก่อนภูมิภำคอื่น

กลุ่มเทคโนโลยแีละกลุ่มสือ่สำรปรบัตวัลดลงจำกอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรที่เพ่ิมสูงขึ้น ซ ้ำเติมภำพของผลประกอบกำรทีอ่่อนแอ 
ในขณะที่กลุ่มพลังงำนไดร้ับแรงหนนุจำกรำคำน ้ำมันที่เพ่ิมขึ้น ส่วน
กลุ่มกำรเงินปรับเพ่ิมขึ้นตำมดอกเบี้ยขำข้ึนและเศรษฐกิจที่ชะลอตัวช้ำ
กว่ำที่คำดกำรณ์ ซึ่งส่งผลให้สินค้ำอุตสำหกรรมและ Materials ปรับ
เพ่ิมขึ้น ในขณะที่หุ้นกลุ่มเชิงรบัแกว่งตัวในกรอบแคบ
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ควำมเคลื่อนไหวรำคำตำมสไตลก์ำรลงทุน
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ควำมเคลื่อนไหวรำคำตำมสไตลก์ำรลงทุน

• ในสัปดำห์ที่ผ่ำน นักลงทุนเก็งก ำไรตำมปัจจัยของแต่ละภูมิภำค ทุกกลุ่มในสหรัฐปรับตัวลดลงยกเว้นกลุ่มพลังงำน ในขณะที่ยุโรปเล่นหุ้นกลุ่มกำรเงินและหุ้นใน
ประเทศจำกภำพควำมเสี่ยงที่เริ่มลดลง ส่วนเอเชียได้รับแรงหนุนจำกกลุ่มเปิดเมืองเปน็หลักหลังมีกระแสขำ่วกำรคลำยมำตรกำร Zero COVID-19

• หุ้นที่อิงกับรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ปรับเพิ่มขึน้ 2-6% หลังแนวโน้มอุปสงค์ดีขึ้นจำกตัวเลขเศรษฐกิจในภำพรวมทีด่ีกว่ำที่คำดและแนวโน้มผลประกอบกำรที่ดี
• ส่วนกลุ่มเชิงรับปรับตัวในกรอบแคบ ทั้งนี้มองว่ำนักลงทุนยังมองภำพกำรลงทนุมคีวำมเสีย่งแต่มีสัญญำณที่นักลงทุนเปดิรบัควำมเสีย่งมำกขึ้นจำกกลุ่ม

เชิงวัฏจักรเริ่มให้ผลตอบแทนดีกว่ำกลุ่มเชิงรับ
• เมื่อตลำดมีควำมผันผวน หุ้นขนำดใหญ่ในกลุ่มเทคโนโลยีที่ประกำศต ่ำกว่ำที่คำดส่งผลให้หุ้นขนำดเล็กและ Value ปรับเพิ่มขึ้นได้ดีกว่ำ
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ตำรำงเปรียบเทยีบกำรประเมนิมลูค่ำหุ้น
QTD YTD Growth 3Yrs P/E P/B EV/EBITDA Dividend Yield Current Credit

Performance Performance FY22F FY23F CAGR FY22F FY23F FY22F FY23F FY22F FY23F FY22F FY23F Net D/EBITDA
Market
Global 4.9% -23.1% 5% 8% 5% 14.5 13.9 2.4 2.1 9.9 9.7 2.5 2.7 1.3

DM 5.4% -22.4% 5% 7% 6% 15.2 14.4 2.6 2.4 10.2 10.0 2.4 2.5 1.3
EM 1.0% -28.2% 2% 12% 3% 10.8 10.6 1.5 1.0 8.1 8.0 3.6 3.8 1.4

S&P 500 5.2% -20.9% 7% 8% 8% 17.0 15.9 3.6 3.3 11.5 11.1 1.9 2.0 1.3
STOXX 600 7.5% -14.5% 3% 6% 5% 11.6 11.3 1.7 1.6 7.6 7.6 3.9 4.1 2.3

TOPIX 4.3% -3.9% 4% 7% 7% 12.1 11.7 1.1 1.1 7.5 7.0 2.7 2.9 -0.8
MSCI AEJ -1.5% -30.4% 6% 15% 6% 11.9 11.2 1.3 1.0 9.3 8.8 3.1 3.3 1.5
CSI 300 -1.0% -23.7% 17% 14% 10% 12.5 10.7 1.6 1.4 12.2 10.6 2.9 3.2 6.0
ASEAN 1.1% -14.2% 14% 10% 5% 15.6 13.8 1.6 0.4 11.2 10.6 3.8 4.1 1.4

SET 2.3% -1.9% 5% 7% 3% 15.4 14.7 1.6 1.5 10.3 10.4 3.0 3.2 2.3

Sector
Information Technology 1.5% -33.5% 11% 9% 9% 18.6 17.1 5.1 4.5 14.3 13.1 1.3 1.4 0.4

Healthcare 7.2% -11.4% 1% 9% 11% 16.6 15.3 3.7 3.4 12.6 12.5 1.9 2.0 1.3
Bank 11.5% -16.7% 9% 6% 5% 8.6 8.1 0.9 0.9 na na 4.7 5.1 na

Comminucation -4.0% -40.2% 10% 16% 12% 12.8 11.0 2.0 1.8 8.4 8.0 1.8 1.9 2.5
Consumer Discretionary -1.2% -33.1% 18% 17% 9% 16.7 14.3 3.0 2.7 11.1 10.0 1.6 1.8 1.3

Industrials 11.2% -19.2% 4% 10% 3% 15.9 14.5 2.7 2.5 11.2 10.7 2.3 2.4 1.7
Consumer Staples 5.0% -13.1% 7% 8% 4% 18.2 16.8 3.9 3.7 13.2 12.5 2.9 3.1 2.2

Energy 22.9% 46.1% -11% -13% -2% 8.4 9.7 1.7 1.6 4.4 4.8 3.6 3.6 0.8
Utilities 3.0% -13.3% 15% 6% 13% 15.4 14.6 1.7 1.6 11.8 10.6 4.0 4.2 5.4

Real Estate 0.2% -30.4% 1% 7% -6% 21.5 20.1 1.4 1.4 17.8 16.8 4.1 4.3 5.1
Materials 7.7% -20.6% -16% 0% -7% 12.0 12.0 1.7 1.6 6.3 7.1 3.6 3.5 0.9
Financials 10.2% -16.3% 14% 8% 7% 10.3 9.5 1.2 1.1 na na 3.7 4.0 na
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กระแสเงนิทัว่โลก

• กระแสเงินในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำไหลเข้ำตรำสำรทุนต่อเนื่องแต่
ปริมำณเงินชะลอตัวลง ในขณะที่ตรำสำรหนี้มีเงินไหลออกจำก
ท่ำทีของธนำคำรกลำงสหรัฐที่ยังเดินหน้ำข้ึนดอกเบี้ยต่อเนื่อง

• ตลำดตรำสำรหนี้มีเงินไหลออก โดยเป็นกำรไหลเข้ำในตรำสำรหนี้
High Yield ทั้งนี้มองว่ำควำมเสี่ยงเรื่องกำรผิดนัดช ำระหนี้ลดลง 
ในขณะที่พันธบัตรรัฐบำลเริ่มมีเงินไหลออกจำกกำรที่นักลงทุน
ปรับควำมคำดหวังต่อกำรขึ้นดอกเบี้ยของธนำคำรกลำงสหรัฐ

• ตลำด DM มีเงินไหลเข้ำโดยเฉพำะในจำกตลำดสหรัฐ แต่ตลำด
ญ่ีปุ่นและตลำดยุโรปมีเงินไหลออก ส่วนตลำดหุ้นจีนและตลำด 
EM มีเงินไหลเข้ำในปริมำณค่อนข้ำงมำก

• กระแสเงินไหลออกจำกกลุ่มกำรเงินจำกควำมกังวลประเด็น
เศรษฐกิจถดถอยจำกนโยบำยกำรเงินที่ตึงตัว ส่วนกลุ่ม
เทคโนโลยีเป็นแรงเก็งก ำไรหลังรำคำปรับตัวลดลงแรง

• ส่วนนักลงทุนขำยตรำสำรหนี้จำกนโยบำยกำรเงินที่ไม่ผ่อนคลำย
ตำมคำดกำรณ์ มีแรงเก็งก ำไรค่ำเงินยูโรต่อเนื่องหลังจำกควำม
เสี่ยงเรื่องวิกฤติพลังงำนเริ่มคลี่คลำย  มีแรงเก็งก ำไรรำคำน ้ำมัน 
ในขณะที่กลุ่มเทคโนโลยีแรงขำยค่อนข้ำงมำก ส่วนรำคำทองค ำก็
ยังมีแรงขำยอย่ำงต่อเนื่อง



แนวโน้มกำรปรับประมำณกำรรำยตลำดและรำยกลุม่
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• เศรษฐกิจทั่วโลกยังอยู่ในทิศทำงที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ประกอบกับผลประกอบกำรไตรมำสที่ 3 ออกมำมีกำรเติบโตน้อยลง จึงมีกำรปรับลดคำดกำรณ์แนวโน้มก ำไรตลำดหุ้น
ทั่วโลกลง 0.1% โดยเป็นกำรปรับตัวลดลงในตลำด DM แต่ EM มีกำรปรับเพิ่มขึ้นจำกควำมคำดหวังในกำรเปิดประเทศของจีนและมีสัญญำณฟื้นตัวในหลำยประเทศ

• ในภำพรวมก็ไม่ได้มีอะไรเปลี่ยนแปลงมำกนัก ส่วนสหรัฐมีกำรปรับประมำณกำรลงจำกกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มสื่อสำรที่ผลประกอบกำรต ่ำกว่ำที่คำดนอกนั้นปรับเพิ่มขึ้น ยุโรป
ได้รับแรงหนุนจำกกลุ่มกำรเงินและกลุ่มพลังงำน ส ำหรับตลำดหุ้นไทยมีกำรปรับประมำณกำรขึ้น 0.2% โดยส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มพลังงำน Materials และสินค้ำอุตสำหกรรม

• กลุ่มพลังงำนมีกำรปรับเพิ่มขึ้น 1.4% จำกรำคำน ้ำมันเพิ่มขึ้นและผลประกอบกำรที่ดีกว่ำที่คำดกำรณ์ ส่วนกลุ่มเทคโนโลยีปรับลดลง 0.6% จำกแนวโน้มที่อ่อนแอ
• ทั้งนี้ไตรมำสที่ 3-4 ถือเป็นช่วงเวลำที่ตลำดจะปรับประมำณกำรจำกผลประกอบกำรซึ่งไตรมำสที่ 2 ไม่ได้แย่มำกนัก จึงต้องดูผลกระทบในไตรมำสที่ 3 เพิ่มเติมซึ่งควำมเสี่ยงไม่

ต่ำงจำกไตรมำสที่ 2 ในขณะที่ ศก ชะลอตัวลงต่อเนื่อง และตลำดจะหันมำให้ควำมส ำคัญกับกำรเติบโตของรำยได้มำกกว่ำอัตรำกำรท ำก ำไร
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Economic Weekly Calendar
Date Region Event Prior Estimates

7 Nov 2022

China Exports YoY OCT 5.7% 4.3%
Imports YoY OCT 0.3% 0.1%

UK BoE Speech - -

EU
Eurogroup Meeting - -

S&P Global Construction PMI OCT 45.3 -
Earnings Release – Lyft

8 Nov 2022

EU Retail Sales MoM SEP -0.3% 0.3%
ECB Speech - -

UK BoE Speech - -
Korea Unemployment Rate OCT 2.8% -

9 Nov 2022

China
Inflation Rate YoY OCT 2.8% 2.5%

PPI YoY SEP 0.9% -1.4%

US
Wholesale Inventories MoM SEP 1.3% 0.8%

Fed Speech - -
Earnings Release – Rivian, NIO

10 Nov 2022

US

Continuing Jobless Claims 29/OCT 1485K 1475K

Initial Jobless Claims 05/NOV 217K 220K

Inflation Rate YoY OCT 8.2% 8.0%

CPI OCT 296.8 298.6

China
Vehicle Sales YoY OCT 25.7% -

New Yuan Loans OCT CNY2470B CNY800B

M2 Money Supply YoY OCT 12.1% 12%
Earnings Release – Ralph Lauren, Tapestry

11 Nov 2022

Germany Inflation Rate YoY Final OCT 10% 10.4%

UK

Construction Output YoY SEP 6.1% -

GDP MoM SEP -0.3% -0.6%

Industrial Production YoY SEP -5.2% -4.4%

Manufacturing Production YoY SEP -6.7% -6.6%
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4 ประเด็นส ำคัญทีต่อ้งติดตำม – เงินเฟ้อสหรัฐและยโุรป กำรเลือกตัง้
สหรัฐ และยอดขำยในวันคนโสดที่คำดว่ำจะชะลอตวัลง
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3% BOE policy rate still way behind 10% CPI
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ตลำดหุ้นสหรฐัฯ
สรุปผลประกอบกำร 3Q22 Sector

Reported Revenue Net Income
% of Index No. of Stock YoY QoQ Surprise YoY QoQ Surprise

S&P 500 84% 421 12% 3% Beat 3% -13% Beat
Energy 4% 21 50% 28% Beat 149% 86% Beat
Materials 5% 24 5% 8% Beat -21% 4% Miss
Industrials 13% 65 12% 11% In Line 14% 32% Miss
Consumer Discretionary 8% 40 20% 8% In Line 27% 55% Beat
Consumer Staples 5% 25 8% 2% Beat 1% -19% Beat
Health Care 11% 55 5% 1% Beat -2% -3% Beat
Financials 13% 65 7% -12% Beat -19% -78% Beat
Information Technology 12% 58 6% -3% Beat -3% -25% Beat

Communication Services 4% 18 2% 1% In Line -22% -19% Miss

Utilities
Real Estate

4%
6%

20
30

11% -3% Beat 4% -28% Beat
14% 4% In Line 19% 5% Beat

• 421 บริษัทในดัชนี S&P500 (คิดเป็น 84% ของบริษัททั้งหมดในดัชนี) เผยผล
ประกอบกำรไตรมำส 3 ปี 22 เป็นที่เรียบร้อย โดยมีรำยได้โตเกินคำดที่
3%QoQ และ12%YoY ด้ำนก ำไรโตกว่ำคำดที่ 3%YoY แต่ลดลง -13%QoQ 

• ผลประกอบทุกกลุ่มดีกว่ำตลำดคำด เว้นแต่กลุ่ม Industrial, Consumer-
Discretionary, Communication Services, Real Estate ที่เป็นไปตำมคำด

Outperform Sector 
1) กลุ่ม Energy มีรำยได้และก ำไรโตเกินคำดที่ 50%YoY และ 149%YoY 

ตำมล ำดับ หนุนจำกควำมต้องกำรพลังงำนและน ้ำมันที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับ
กำรผลิตน ้ำมันที่เพิ่มขึ้นของแท่นขุดเจำะในสหรัฐฯ

2) กลุ่ม Consumer Discretionary เติบโตดีรองลงมำ หลังจำกมีแรงหนุนจำกงบ
กลุ่ม Automobile และ Retailing ที่ออกมำดี 

3) กลุ่ม Industrial ที่ถึงแม้งบจะออกมำไม่เป็นไปตำมตลำดตคำดกำรณ์ แต่เรำ
มองว่ำตัวเลขกำรเติบโตของรำยได้และก ำไรดีทั้ง YoY และ QoQ

Underperform Sector 
1) กลุ่ม Communication Services ที่มีรำยได้โตเพียง 2%YoY ขณะที่ก ำไรหดตัว 

-22%YoY ผลจำกรำยได้ค่ำโฆษณำที่ชะลอตัวลง
2) กลุ่ม Financials ชะลอตัวรองลงมำ ผลมำจำกรำยได้กลุ่มธุรกิจ IB ที่ลดลง
3) กลุ่ม Technology กดดันจำกกลุ่ม Semiconductor และ Hardware ที่ยงัคง

ไม่ฟื้นตัวเนื่องจำกหลำยปัจจัย เช่น ปัญหำห่วงโซ่อุปทำน, ควำมเสี่ยงด้ำนภูมิ
รัฐศำสตร์ ฯลฯ

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

S&P 500

Energy

Materials

Industrials

Consumer Discretionary

Consumer Staples

Health Care

Financials

Information Technology

Communication Services

Utilities

Real Estate

Beat Inline Miss

Revenue Surprises by Sector
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“ ในช่วงทีผ่ลประกอบกำร 3Q22 ของบรษิทัในดชัน ีS&P 500 เผยเกอืบทกุอตุสำหกรรม ซึ่งหำกไมร่วมกลุม่พลงังำนนัน้ เรำเรำเริ่มเหน็สญัญำณ 
Earnings recession แล้ว และดูเหมอืนวำ่แนวโนม้คำดกำรณผ์ลประกอบกำรของนกัวเิครำะหจ์ะปรบัตัวลงในช่วง 2-3 ปีข้ำงหนำ้ อยำ่งไรกด็ ีเรำมองเหน็
กลุ่ม Automobile, Industrials ,Software และ Utilities ที่มีแนวโนม้ชะลอลงแตย่งัไมห่ดตวั”

แนวโน้มผลประกอบกำร....
• ผลประกอบกำรไตรมำส 3 ของบริษัทในดัชนี S&P 500 ซึ่งไม่รวมกลุ่มพลังงำนปรับตัวลง 3.5% ตำมข้อมูลที่รวบรวมโดย Bloomberg Intelligence หลังจำกในช่วงเวลำก่อนหน้ำนี้ ลดลง 1.8%  

ซึ่งถือเป็นกำรลดลงติดต่อกันครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2020 เมื่อกำรระบำดใหญ่เริ่มต้นขึ้น 
• ขณะที่ประมำณกำรของตลำดส ำหรับก ำไร S&P 500 ใน 12 เดือนต่อหุ้นที่ 210 ดอลลำร์สหรัฐฯ ลดลงจำก 232 ดอลลำร์ในปัจจุบัน ซึ่งเป็นระดับที่จะสะท้อนถึงกำรชะลอตัวทำงเศรษฐกิจ ทั้งนี้

นักวิเครำะห์ยังได้ลดกำรคำดกำรณ์ของพวกเขำลงในช่วงสองสำมปีข้ำงหน้ำ โดยกำรคำดกำรณ์ส ำหรับรำยได้ปี 2023 ลดลงหกสัปดำห์ติดต่อกัน ส ำหรับปี 2024 ลดลงติดต่อกัน 19 สัปดำห์
• ด้ำนก ำไรต ่ำกว่ำที่ตลำดคำด 1% ดังนั้นนี่อำจเป็นเพียงครั้งที่สำมนับตั้งแต่เกิดวิกฤตกำรณ์ทำงกำรเงินปี 2008 ที่จะส่งผลให้ไม่เป็นไปตำมคำด โดยกำรเติบโตของก ำไรของบริษัทพลังงำนมี

แนวโน้มจะลดลงในสองไตรมำสข้ำงหน้ำ และจะเริ่มหดตัวใน 2Q23 จำกฐำนที่สูงใน 2Q22 และผลจำกรำคำที่ปรับตัว Stable ซึ่งเรำมองว่ำจะยังไม่ถึงจุดที่รำยได้ลดลง 20-30% ซึ่งมักจะมำพร้อม
กับภำวะถดถอย

• อย่ำงไรก็ดี เรำมองเห็นกลุ่มที่คำดว่ำจะมีกำรเติบโตต่อเนื่องได้แก่กลุ่มยำนยนต์, กลุ่ม Software, กลุ่ม INDUSTRIAL และกลุ่ม Utilities ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลงแต่ยังไม่หดตัวเท่ำอุตสำหกรรมอื่น 
ขณะที่มองว่ำกลุ่ม Energy สำมำรถเก็งก ำไรเรื่องผลประกอบกำรได้ แต่อำจจะต้องระวังช่วงครึ่งปีหลังในปี 23 ที่รำคำน ้ำมันไม่สำมำรถปรับตัวขึ้นมำกกว่ำเดิมได้ 

• ทั้งนี้เรำมองว่ำหำกใครต้องกำรที่จะเก็งก ำไรผลประกอบกำร เรำชอบ TSLA NEXTERA และ MSFT ในส่วนของนักลงทุนที่ยังคงกังวลถึงควำมผันผวน เรำแนะ KO MCD PG UNH
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• กำรเลือกตั้งกลำงเทอมสหรัฐฯ โดยจะเลือกตั้งส.ส. ใหม่ทั้งหมด 435
ที่นั่ง ส่วนส.ว. เลือกตั้งใหม่ 33 หรือ 34 ที่นั่ง คิดเป็น 1 ใน 3 ของที่
นั่งทั้งหมด

• ในสภำชุดปัจจุบัน ไบเดน (เดโมแครต) ครองเสียงข้ำงมำกทั้ง ส.ส. และ 
ส.ว. อย่ำงไรก็ดี ตอนนี้เสียงปริ่มน ้ำที่ 50 เสียงพอดีในกลุ่ม ส.ว. ซึ่งก็
แปลว่ำถ้ำพรรครีพับลิกันชิงที่นั่งคืนมำได้แค่ไม่กี่ที่นั่ง พวกเขำก็จะพลิก
มำครองเสียงข้ำงมำกในทันทีหลังกำรเลือกต้ังกลำงเทอม ซึ่งก็จะ
แปลว่ำในอีก 2 ปีที่เหลือ ไบเดนจะประสบควำมยำกล ำบำกอย่ำงมำกใน
กำรผ่ำนกฎหมำยหรือนโยบำยใดๆ ผ่ำนรัฐสภำ

• จำกสถิติในอดีต (ภำพซ้ำย) ตั้งแต่ปี 1930 ที่มีกำรเลือกตั้งกลำงเทอม 
พบว่ำดัชนี S&P 500 มีแนวโน้มแกว่งตัวลงในช่วงก่อนกำรเลอืกตั้ง
กลำงเทอม 12 เดือน ก่อนที่จะมีแนวโน้มปรับตัวขึ้นใน 12 เดือนให้หลัง

US Midterm Election • Bloomberg เผยโพลส่วนใหญ่ช้ีไปท่ีพรรครีพับลิกัน โดยอย่ำงน้อยก็ชนะสภำผู้แทนรำษฎร
และบำงทีอำจจะเป็นวุฒิสภำ ซึ่งจะยุติกำรควบคุมฝ่ำยนิติบัญญัติของพรรคเดโมแครตและ
ส่งผลให้กำรด ำเนินงำนติดขัดขึ้น

• หำกเป็นไปตำมนี้จริง เรำมองว่ำอุตสำหกรรมดังต่อไปน้ีจะได้รับประโยชน์
• 1) กลุ่ม Healthcare อำจได้รับประโยชน์ในภำพนี้ หลังที่เดโมแครตมกำรสนับสนุนโยบำยควบคุม

เพดำนรำคำยำ อย่ำงไรก็ดีรีพลับบิกกัน

• 2) US-Listed Chinese Stocks ประเด็นนี้ได้รับกำรสนับสนุนจำกทั้งสองพรรค ซึ่งรีพลับบิกกันมี
แนวโน้มที่รุนแรงกว่ำ ซึ่งอำจจะท ำให้สถำนกำรณ์ระหว่ำงจีนและสหรัฐฯตึงเครียดมำกกว่ำเดิม โดยหุ้น
ในกลุ่มนี้ได้แก่ Alibaba, Pinduoduo, Baidu

• 3) Clean Power โดยในช่วงที่ผ่ำนมำพรรคเดโมแครตผ่ำนกฎหมำย a landmark climate law ที่ใช้
เงินอุดหนุนระยะยำวส ำหรับกำรติดตั้งพลังงำนสะอำด แม้ว่ำจะไม่มีพรรครีพับลกิันในสภำคองเกรส
สนับสนุนร่ำงกฎหมำยนี้ แต่ดูเหมือนว่ำหุ้นกลุ่มนี้จะไม่ได้รับผลกระทบใดๆจำก Midterm Election ซึ่ง
เป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มนี้ NextEra Energy ,Sunrun

• 3) Energy ซึ่งน่ำจะได้ประโยชน์ในทุกกรณี 1) หำกรีพลับบิกกันชนะ: นโยบำย Windfall tax ของไบ
เดนในกำรขึ้นภำษีกลุ่มน ้ำมันอำจถูกขัดโดยพรรครีพับลิกัน 2) หำกเดโมแครตชนะ; จะยังคงด ำเนิน
นโยบำย Windfall tax ต่อ ซึ่งเป็นกำรกีดกันกำรลงทุนใหม่ ส่งผลทำงอ้อมต่อกำรควบคุมปริมำณ
น ้ำมันและผลักดันรำคำน ้ำมันให้สูงขึ้นไปอีก  โดยหุ้นในกลุ่มนี้ Exxon, Chevron

• 4) กลุ่ม Big Tech ที่จะได้ประโยชน์มำกขึ้นหำกรีพลับบิกกันชนะ โดย 1) รีพลับบิกกันมีแนวโน้มไม่
สนับสนุนร่ำงกม.กำรต่อต้ำนกำรผูกขำดของกลุ่มเทคฯใหญ่ที่ท ำเนียบขำวมีแผนผลักดัน 2) แนวโน้ม
กำรน ำกม. R&D tax break กลับมำหลังจำกที่เคยใช้ในช่วงปธน.ทรัมป์ ซึ่งกม.ดังกล่ำวจะช่วยให้กลุ่ม
เทคฯใหญ่อย่ำง Amazon และ Intel ได้รับผลประโยชน์ทำงภำษี 
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กลยุทธป์ระจ ำสปัดำห์และหุ้นแนะน ำ
• ภำพรวม – ภำพเศรษฐกิจและท่ำทีธนำคำรกลำงยังไม่เปลี่ยน ตลำดอยู่ใน
ภำวกำรณ์เก็งก ำไรหลังตลำดปรับตัวลดลงแรง ตลำดหุ้นสหรัฐได้รับแรง
กดดันจำกนโยบำยกำรเงิน ส่วนยุโรปและเอเชียคลี่คลำยแม้ว่ำค่ำเงิน
ดอลลำร์แข็งค่ำ ซึ่งสวนทำงกับแนวโน้มของผลประกอบกำรที่ชะลอตัวลง 

• กลยุทธ ์– สัปดำห์หน้ำติดตำมเงินเฟ้อสหรัฐที่ตลำดคำดวำ่จะปรบัตัวลดลง
ช้ำ ซึ่งก็ยังท ำให้ธนำคำรกลำงยังไม่เปลี่ยนท่ำที กำรเลือกตั้งกลำงเทอม
ของสหรัฐที่อำจจะท ำให้กำรเมืองของสหรัฐอึดอดัมำกขึ้น ส่วนท่ำทีของ 
ECB ยังปรับขึ้นดอกเบี้ยเพื่อกดเงินเฟ้อต่อเน่ือง เรำเน้นเล่นผล
ประกอบกำรไตรมำสที่ 3 และแนวโน้มไตรมำสที่ 4 เป็นส ำคัญเพรำะมองว่ำ
ภำพเศรษฐกิจมหภำคยังไม่เทรนด์ที่ชัดเจน 

• หุ้นแนะน ำ – หำหุ้นแนะน้ำหุ้นที่เป็นหุ้นคุณภำพดีและมีกำรเติบโตดีกว่ำกลุ่ม 
รวมถึงรำยได้จำกผลประกอบกำรในไตรมำสที่ 3 และมีแนวโน้มดี ในสัปดำห์
นี้เรำแนะน ำหุ้น DIS และ Occidental Petroleum
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InnovestX Offshores Top Picks
US Stock (USD)

Company Name Ticker Theme P/E EPS Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Microsoft Corp MSFT Information Technology 27.3 19.5 221 296 33.8 1.1 BUY
บริษัทคำดกำรณ์รำยได้โตสองหลักและ รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนจะเพิ่มขึ้น

ในช่วง FY23 อย่ำงไรก็ดีรำยได้และก ำไร 2Q22 โตชะลอตัวผลกระทบจำกค่ำเงิน
ดอลลำร์ท่ีแข็งค่ำมำก

Alphabet Inc GOOGL Communication Services 17.4 6.4 87 129 48.9 - BUY งบ 2Q22 โต หนุนจำกธุรกิจ Search & Other ท่ีม่ันคง ขณะที่รำยได้จำก
โฆษณำรวมโตดีกว่ำท่ีคำด 

Visa Inc V Information Technology 27.8 21.2 197 247 25.5 0.7 BUY งบ 2Q22 โตดีกว่ำตลำดคำด หนุนจำกกำรจ่ำยข้ำมประเทศท่ีเพิ่มขึ้นกว่ำ 40%

Expedia Group Inc EXPE Consumer Discretionary 13.4 335.7 93 132 42.6 - HOLD คำดฟื้นตัวต่อ หนุนจำก Demand ท่องเท่ียวเพิ่มช่วง summer แต่มีแรงกดดัน
จำก Zero Covid ในจีน

Procter & Gamble Co PG Consumer Staples 25.0 3.1 134 146 8.7 2.7 BUY
รำยได้และก ำไรโต หนุนจำกกำรปรับเพิ่มรำคำขำยชดเชยปริมำณกำรขำยท่ี
ชะลอตัว ท้ังนี้บริษัทยังคงได้รับผลกระทบจำกต้นทุนสินค้ำโภคภัณฑ์ท่ีสูงขึ้น 

คำดอยู่ต่อไปจน FY23

HK Stock (HKD)

Company Name Ticker Theme P/E EPS Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Tencent Holdings Ltd 700 Communication Services 25.0 -4.7 239 400 67.7 0.4 BUY แนวโน้มฟื้นตัวดี หลังทำงกำรจีนผ่อนคลำย
กำรจัดระเบียบธุรกิจเกม

Alibaba Group Holding Ltd 9988 Consumer Discretionary 15.3 71.4 70 137 96.2 - BUY
มองว่ำงบผ่ำนจุดต ่ำสุดในปีไปแล้วใน  1Q23 โดยทรงตัว มีรำยได้ดีกว่ำตลำด
คำดหนุนจำกธุรกิจคลำวด์ท่ีโต 10%YoY ขณะที่ก ำไรลดลง ผลกระทบจำกกำร

ล็อคดำวน์ท ำให้ธุรกิจหลัก E-commerce มีรำยได้ลดลง 

Hong Kong
Exchanges & Clearing 388 Financials 40.3 -3.1 246 362 47.1 2.4 BUY Volume ในตลำดหุ้นฮ่องกงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

อำนิสงค์กำรจัดระเบียบท่ีคลี่คลำยลง
EU Stock (EUR)

Company Name Ticker Theme P/E EPS Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Kering SA KER Consumer Discretionary 15.5 16.7 503 630 25.1 2.4 BUY มีแผน boost ยอดขำยในจีน 
หลังมีกำรคลำยล็อคดำวน์

Unilever PLC ULVR Consumer Staples 17.6 -5.6 3,974 4,321 8.7 3.9 HOLD ยังคงมีแรงซื้อในสินค้ำปัจจัยพื้นฐำน คำดปรับข้ึนรำคำสินค้ำใน 2H22 หลัง
รำคำต้นทุนปรับตัวสูง
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InnovestX Offshores Weekly Top Picks
• เก็งก ำไรผลประกอบกำร หลังมองว่ำจะออกมำดีกว่ำตลำดคำด

• มองรำยได้ธุรกิจ Streaming ได้รับแรงหนุนจำกกำรปรับขึ้นรำคำและกำร
เพิ่ม Ads ด้ำน Theme Park มองโตดีแม้จะถูกกดดันจำกเศรษฐกิจชะลอตัว

• อย่ำงไรก็ดี ระวังก ำไรหลังบริษัทได้รับผลกระทบจำก Hurrincane IAN

• ด้ำน Bloomberg คำดรำยได้โต 39%YoY ขณะที่ Target Price อยู่ที่
145.4 USD โดยมี Upside 46% จำกรำคำปัจจุบัน

• เก็งก ำไรผลประกอบกำร หลังมองว่ำจะออกมำดีกว่ำตลำดคำด

• คำดว่ำจะเป็นหุ้นท่ีได้อำนิสงค์จำกกำรประชุม COP27 เพรำะบรษิัทมีกำร
ลงทุนในพลังงำนสะอำดค่อนข้ำงมำก

• ด้ำน Bloomberg คำดรำยได้ FY22 โต 44% ขณะที่ Target Price อยู่ที่ 76 
USD โดยมี Upside 4% จำกรำคำปัจจุบัน

Disney (DIS.US)

Occidental Petroleum 
(OXY.US)
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Disclaimer

ข้อมูลในรำยงำนนี้เป็นข้อมูลทีม่ีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซ่ึงนักลงทุนสำมำรถเข้ำถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่ำน่ำจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำมคิดเห็นทีป่รำกฏอยู่ในรำยงำนนี้เป็นเพียงกำรน ำเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรำกฏในรำยงำนเท่ำนัน้ ซ่ึงอำจเปลี่ยนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่จ ำเป็นตอ้งแจ้งให้สำธำรณชน หรือนักลงทุนทรำบ รำยงำนนี้จัดท ำขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อกำรน ำข้อมูลหรือควำมคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจก่อนกำรลงทุน นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอำจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในกำรเปรียบเทียบเท่ำนั้น
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX)  ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำร
คำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่ อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ อำจได้รับกำรแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ 
ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ 
ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว
เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX)  ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทยพำณิชย์ จ ำกัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนโทรคมนำคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท ำหน้ำที่เป็นผู้จัดกำรกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนโทรคมนำคม ดิจิทัล ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม 
ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเช่ือถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว
กำรซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีควำมเสี่ยงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่ำนควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน ตลอดจนควำมเสี่ยงที่ท่ำนสำมำรถ
ยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ที่ท่ำนอำจสูญเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงทั้งหมดที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่ำนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่ำนควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำทำงกำรลงทุน
เอกสำรฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพำะบุคคลที่ก ำหนด (intended recipient) เท่ำนั้น และห้ำมมิให้ผู้ ใดน ำข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ไปท ำซ ้ำ ส่งต่อ เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ใน เชิงพำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธีกำรใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็นกำรล่วงหน้ำ
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับกำรรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI,
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO,
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB,
PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC,
SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL,
TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกำศเจตนำรมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT,
TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK,
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON,
GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KOOL, KTIS, KUN,
KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK,
NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH,
ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY,
SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH,
THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP,
UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


