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OUTPERFORM
Current price Bt145.00

Target price Bt168.00

3 พฤศจิกายน 2565

• โทนโดยรวมเป็นลบมากกว่าคาด
• มุมมองเศรษฐกิจมหภาค: คาด GDP จะขยายตัวใน
อัตราชะลอตัวลงจาก 3-4% ในปี 2565 สู่ 2-3% ในปี
2566 โดยมีมุมมองว่าจะเกิดมหาพายุ (perfect storm) 
ต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
• การเติบโตของสินเชื่อ: คาดการเติบโตของสินเชือ่ปี 
2565 ที่ 8-9% โดยจะทรงตัว QoQ ใน 4Q65 จากการ
ช าระคืนสินเชื่อตามก าหนดมากกว่าปกติ ทั้งๆ ที่เป็น
ช่วงไฮซีซั่นของสินเชื่อเงินทุนหมุนเวียน
• NIM: คาด NIM ใน 4Q65 จะขยายตัวต ่ากว่า 3Q65
โดยมีสาเหตุมาจากการออกแคมเปญเงินฝากประจ า
พิเศษ และการได้ประโยชน์น้อยลงจากการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย LIBOR ซึ่งดูเหมือนจะใกล้ท าจุดสูงสุดแล้ว
• การตั้งส ารอง: คาดลดลง QoQ แต่ระดับการตั้ง
ส ารองในปี 2565 จะมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ 2.6 หมื่น
ลบ. อยู่เล็กน้อย คาด credit cost จะอยู่ที่ 0.8-1% ใน
ระยะ 2-3 ปีข้างหน้า แม้กระทั่งรวมมุมมองว่าจะเกิด 
perfect storm ต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกเข้า
มาแล้ว
• อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได:้ คงเป้าไว้ที่ low 50% ในปี 
2565 โดยจะเพิ่มขึ้นมากตามฤดูกาลใน 4Q65
คงเรทติ้ง OUTPERFORM ด้วยราคาเป้าหมาย 168 บาท

ประเด็นส าคัญจากการประชุมนักวิเคราะห์


