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โครงสร้างรายได้ 1H65 

    

 
 

  WICE 
บมจ. ไวส์ โลจิสติกส์ 

ก่อนไปคิดอะไร  
• 4Q65 ผลด ำเนินงำนจะเป็นอย่ำงไร หลัง 3Q65 WICE มีก ำไรสุทธิ 130 ลบ. พลิกหดตัว
ครั้งแรกในรอบ 2.5 ปีรำว 20%YoY สำเหตุหลักจำก 1) รำยได้รวมที่ลดลง 30%YoY จำก
ธุรกิจ Sea freight (ดีมำนด์และค่ำระวำงเรือที่ลดลง) และขนส่งบกข้ำมแดน CBS ที่ปรับ
ลดลง -45%YoY และ -19%YoY ตำมล ำดับ ขณะที่ธ ุรกิจ Air freight และ Supply Chain 
Solutions แค่ทรงตัว YoY และ 2) SG&A/Sales สูงขึ้น หลังเกิดผลประหยัดต่อขนำดลดลง   

หลังไปได้อะไร  
• ผู้บริหำร WICE มอง 4Q65 รำยได้จำกบริกำรขนส่งจะปรับตัวดีขึ้น QoQ ตำมผลดูกำล แต่
จะชะลอตัว YoY จำกกำรส่งออกที่มีแนวโน้มชะลอตัว ตำมภำวะเศรษฐกิจโลกที่มีควำมไม่
แน่นอนสูงขึ้น โดยเฉพำะประเทศคู่ค้ำหลักของบริษัทอย่ำง สหรัฐฯ และจีน อย่ำงไรก็ดีในปี 66 
คำดปริมำณกำรขนส่งในสหรัฐฯ และจีนจะกลับมำเป็นปกติ โดยคำดจีนจะผ่อนคลำย
มำตรกำรล็อกดำวน์และเปิดประเทศใน 2Q66 ซ่ึงจะท ำให้มีจ ำนวนเที่ยวบินขนส่งเพิ่มขึ้น  

• บริษัทยังคงมองหำโอกำสในกำรเติบโตในอนำคต โดยมีแผนขยำยธุรกิจและควำมร่วมมือกับ
พันธมิตร อีกทั้งเพิ่มก ำลังให้บริกำรเพื่อขยำยปริมำณกำรขนส่งอย่ำงต่อเนื่อง โดยปัจจุบัน
บริษัทอยู่ระหว่ำงเจรจำกับพันธมิตรใหม่กลุ่ม E-Commerce ซึ่งคำดจะได้ข้อสรุปในเร็วๆ นี้ 
และจะช่วยต่อยอดธุรกิจขนส่งและคลังสินค้ำ ส่วนแผนน ำ บ.ร่วมทุน ETL ซ่ึงด ำเนินธุรกิจ CBS 
(ถือ 51%) เข้ำจดทะเบียนใน MAI คำดจะเสนอขำยหุ้น IPO ได้ภำยใน 4Q65 หรือต้นปี 66  

ความเห็นและกลยุทธ์การลงทุน 
• ก ำไรปกติ 9M65 คิดเป็น 74% ของประมำณกำรทั้งปี และเรำยังคงประมำณกำรเดิม โดย 

4Q65 คำดก ำไรปกติจะเติบโต QoQ ตำมฤดูกำล แต่จะลดลง YoY ตำมดีมำนด์ขนส่งและค่ำ
ระวำงที่ลดลง อย่ำงไรก็ดี เรำมีกำรปรับลดประมำณกำรปี 66 เพื่อสะท้อนควำมกังวลกำร
ถดถอยของเศรษฐกิจโลก ซึ่งอำจกดดันดีมำนด์ขนส่งชะลอลง โดยเฉพำะลูกค้ำหลัก อำทิ 
กลุ่มชิ้นส่วนยำนยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ เครื่องใช้ไฟฟ้ำ โดยภำยใต้ประมำณกำรใหม่คำดปี 65 
WICE จะคงมีก ำไรสุทธิ 615 ลบ. เติบโต 14.8%YoY แต่จะพลิกหดตัว 3%YoY ในปี 66   

• แม้ 4Q65-1H66 คำดก ำไรจะชะลอตัว YoY อีกทั้งยังมีควำมเสี่ยงดีมำนด์และค่ำระวำงที่ต้อง
ติดตำมใกล้ชิด แต่ WICE เป็นหุ้นโลจิสติกส์ที่ให้บริกำรครบวงจรและมีเครือข่ำยรองรับทุก
ประเทศกำรค้ำส ำคัญ ซึ่งคำดมีศักยภำพเติบโตได้ในระยะยำว ช่วงสั้นกลยุทธ์ลงทุนจึงยังคง
แนะน ำ “ถือ” เพื่อรับปันผลซึ่งคำดให้ Div. Yield รำวปีละ 2% และรอรับสิทธิจัดสรรหุ้น IPO 
ของ บ. ร่วมทุน ETL ที่ก ำลังจะเสนอขำย IPO ใน ตลท. ส่วนกรอบรำคำเป้ำหมำยใหม่ปี 66 
อยู่ที่หุ้นละ 12.00-12.90 บำท (อิงค่ำเฉลี่ย PER ย้อนหลังล่ำสุดที่ลดลงเหลือ 13-14 เท่ำ)  

• ควำมเสี่ยงส ำคัญ คือ ควำมตึงเครียดระหว่ำงสหรัฐ-จีน, กำรล็อกดำวน์เข้มงวดของจีนเพื่อ
คุมกำรระบำดของ COVID-19, กำรชะลอตัวของเศรษฐกิจ และควำมผันผวนของค่ำระวำง 

กำรเคลือ่นไหวของรำคำหลงัเกดิเหตกุำรณส์ ำคัญ 

Source: SETSMART, InnovestX Research   

 

นักวิ เคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล 

0-2949-1032 l Natwarin.tripobsakul@scb.co.th 
 

Source: Company, InnovestX Research   

มุมมองหลังเข้าเยี่ยมชมกิจการครั้งที่ 7 
 

เป้าหมายราคาที่เป็นไปได้ 

52 Weeks Low:  10.30 52 Weeks High:  25.25 

Avg Cons.: 13.00 Current: 11.90 
 

Source: SETSMART, InnovestX Research   

Target Range 
12.00-12.90 

Financial highlight 
 
 

Source: SETSMART, InnovestX Research   

 

Sustainability Index (THSI)  Not Included 

  
ESG Bloomberg Score (Total)  n.a.  
Environmental Score   n.a.  
Social Score   n.a.  
Governance Score   n.a.  
 
Source Bloomberg Finance L.P. 

2022 Sustainability / 2021 ESG Score 

โครงสร้างรายได้ 9M65 
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EGS Disclosure Score 
Bloomberg ESG Score n.a. 

Rank in Sector n.a. 
 

 
 

  CG Rating 0-5 DJSI SETTHSI THSI 

WICE 5 No No No 
Source: Thai Institute of Directors (IOD), SET 

   
ประเด็นที่เก่ียวข้องกับส่ิงแวดล้อม (E)  ประเด็นที่เก่ียวข้องกับสังคม (S) 
• WICE ด ำเนินธุรกิจที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม ลดปริมำณก๊ำซเรือนกระจก 

ใช้ทรัพยำกรอย่ำงคุ้มค่ำ ควบคุมและลดผลกระทบจำกกำรด ำเนินธุรกิจต่อ
ระบบนิเวศ รวมทั้งบรรเทำผลกระทบและปรับตัวต่อกำรเปลี่ยนแปลงสภำพ
ภูมิอำกำศ  

• WICE มีเป้ำหมำยภำยในปี 2574 จะลดก๊ำซเรือนกระจกทั้งทำงตรงและ
ทำงอ้อมรวมกันให้ได้ 2%, ลดกำรใช้พลังงำนไฟฟ้ำอย่ำงน้อย 10% และลด
ปริมำณกำรใช้น ้ำอย่ำงน้อย 5% จำกค่ำเฉลี่ยปีฐำน 2564 

 • WICE ด ำเนินธุรกิจด้วยควำมรับผิดชอบ ค ำนึงถึงหลักมนุษยชน ปกป้อง
สิทธิแรงงำน ควำมปลอดภัย สุขอนำมัย และสร้ำงสภำพแวดล้อมในกำร
ท ำงำนที่ดี ยกระดับคุณภำพชีวิตของชุมชน สังคมให้เติบโตอย่ำงยั่งยืน 

• ปี 2564 บริษัทมีกำรพัฒนำคุณำภพชีวิตและส่งเสริมกำรมีส่วนร่วมกับ
ชุมขนผ่ำนโครงกำรต่ำงๆ อำทิ ช่วยลดขยะหรือสิ่งที่ไม่ใช้แล้วในคลังสินค้ำ
ให้กลับมำใช้ประโยชน์ได้อย่ำงยั่งยืน , มอบทุนกำรศึกษำให้แก่น้องๆ ใน
ชุมชน เป็นต้น 

ประเด็นที่เก่ียวข้องกับธรรมาภิบาล (G)  ESG Disclosure Score 

• WICE ปฎิบัตติำมหลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี มีจริยธรรม ปฏิบตัิตำม
กฎหมำย กำรเปิดเผยข้อมูลที่ถูกตอ้ง ครบถ้วน และโปร่งใส รวมทั้งมี
นโยบำยป้องกันและก ำกับดูแลกำรใช้ข้อมูลภำยใน  

• บริษัทได้รับกำรจัดอันดับในกลุ่ม “ดีเลิศ” ของโครงกำรส ำรวจกำรก ำกับ
ดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียนไทย ประจ ำปี 2564 (ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3)  

 
 

   2021 
ESG Disclosure Score  n.a. 
Environment   n.a. 

   

Social  n.a. 
                                                                 

Governance     n.a. 
Source: Bloomberg Finance L.P.   

 
Disclaimer  

กำรจัดท ำข ้อมูลด้ำนสิ ่งแวดล้อม สังคมและกำรก ำกับดูแลกิจกำรที ่ด ี ( Environmental Social 
Governance หรือ ESG) เป็นกำรท ำข้อมูลและเปิดเผยโดยบริษัท Bloomberg ซึ่งมีกำรท ำข้อมูลด้ำน
สิ่งแวดล้อม ด้ำนสังคม และด้ำนธรรมำภิบำล อำทิเช่นข้อมูลกำรใช้พลังงำนที่สะท้อนต้นทุน ควำมเสี่ยง
ในกำรพึ่งพำพลังงำนของธุรกิจ ควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำงำนที่อำจจะเกิดจำกอุบัติเหตุ รวมถึงสัดส่วน
ของคณะกรรมกำรบริหำร ตั้งแต่ปี 2010 และขึ้นอยู่กับกำรเปิดเผยข้อมูลของแต่ละบริษัท 
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Financial Statement       
Profit and Loss Statement       
FY December 31 Unit 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 
Total revenue (Btmn) 2,274  2,379  2,155  2,045  1,587  
Cost of goods sold (Btmn) (1,921) (2,009) (1,812) (1,691) (1,294) 
Gross profit (Btmn) 353  370  343  354  293  
SG&A (Btmn) (124) (131) (154) (128) (118) 
Other income/expense (Btmn) 11  12  11  19  24  
Interest expense (Btmn) (2) (5) (6) (6) (6) 
Pre-tax profit (Btmn) 238  246  194  239  193  
Corporate tax (Btmn) (46) (47) (30) (53) (45) 
Equity a/c profits (Btmn) (0) 0  0  0  0  
Minority interests (Btmn) (28) (22) (6) (16) (18) 
Core profit (Btmn) 164  177  157  170  130  
Extra-ordinary items (Btmn) (2) 3  1  0  (0) 
Net Profit (Btmn) 162  180  158  170  130  
EBITDA (Btmn) 259  274  226  271  227  
Core EPS  (Bt) 0.25  0.27  0.24  0.26  0.20  
Net EPS (Bt) 0.25  0.28  0.24  0.26  0.20  
Source: Company data, InnovestX Wealth Research 

 
3Q65 Earnings Reviews        

FY December 31 (Btmn) 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 %YoY %QoQ 
Total revenue 2,274 2,379 2,155 2,045 1,587 (30.2) (22.4) 
Cost of goods sold (1,921) (2,009) (1,812) (1,691) (1,294) (32.7) (23.5) 
Gross profit 353 370 343 354 293 (16.9) (17.2) 
SG&A (124) (131) (154) (128) (118) (4.5) (7.6) 
Other income/expense 11  12  12  19  24  118.6  25.5  
Interest expense (2) (5) (6) (6) (6) 145.0  (8.4) 
Pre-tax profit 237 246 194 239 193 (18.7) (19.1) 
Corporate tax (46) (47) (30) (53) (45) (2.2) (15.2) 
Equity a/c profits (0) 0  0  0  0  (202.5) (75.0) 
Minority interests (28) (22) (6) (16) (18) (35.2) 13.8  
Core profit 164  177  157  170  130  (20.5) (23.4) 
Extra-ordinary items (2) 3  1  0  (0) (71.7) (227.5) 
Net Profit 162  180  158  170  130  (19.9) (23.9) 
EBITDA 259  274  226  271  227  (12.5) (16.3) 
Core EPS (Bt)             0.25              0.27              0.24              0.26              0.20  (20.5) (23.4) 
Financial Ratio (%)               
Gross margin                15.5                15.5                15.9                17.3                18.5  19.1  6.7  
SG&A/Revenue                5.4                 5.5                 7.2                 6.3                 7.5  36.9  19.1  
EBITDA margin               11.4                11.5               10.5                13.3                14.3  25.4  7.9  
Net profit margin                 7.1                 7.6                 7.3                 8.3                 8.2  14.7  (1.9) 
Source: Company data, InnovestX Wealth Research 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

  

   4  
@InnovestX 

 
 
 
 
 

Financial Statement 
Profit and Loss Statement  

      

FY December 31 Unit 2563 2564 2565F 2566F 2567F 
Total revenue (Btmn) 3,996  7,637  7,580  7,691  7,922  
Cost of goods sold (Btmn) (3,378) (6,393) (6,261) (6,353) (6,544) 
Gross profit (Btmn) 617  1,243  1,319  1,338  1,378  
SG&A (Btmn) (293) (495) (531) (569) (586) 
Other income/expense (Btmn) 10  33  78  81  83  
Interest expense (Btmn) (10) (15) (24) (24) (23) 
Pre-tax profit (Btmn) 325  766  843  826  853  
Corporate tax (Btmn) (48) (147) (169) (165) (171) 
Equity a/c profits (Btmn) (1) 1  1  1  1  
Minority interests (Btmn) (74) (85) (60) (62) (64) 
Core profit (Btmn) 202  534  615  600  619  
Extra-ordinary items (Btmn) (1) 1  0  0  0  
Net Profit (Btmn) 201  536  615  600  619  
EBITDA (Btmn) 396  855  971  977  1,019  
Core EPS (Bt) 0.31  0.82  0.94  0.92  0.95  
Net EPS (Bt) 0.31  0.82  0.94  0.92  0.95  
DPS (Bt) 0.14  0.23  0.27  0.26  0.27  
 
Balance Sheet  

      

FY December 31 Unit 2563 2564 2565F 2566F 2567F 
Total current assets (Btmn)           1,402            2,572            2,979            3,321           3,705  
Total fixed assets (Btmn)             644              923            1,048             1,152             1,241  
Total assets (Btmn)          2,046           3,495           4,027           4,473           4,946  
Total loans (Btmn)               54               122               172               172               172  
Total current liabilities (Btmn)             845            1,625             1,701            1,729            1,757  
Total long-term liabilities (Btmn)             225              369              359               351              346  
Total liabilities (Btmn)          1,070            1,993           2,060           2,080            2,103  
Paid-up capital (Btmn)             326              326              326              326              326  
Total equity (Btmn)             976            1,502            1,967           2,393           2,843         

Cash Flow Statement        

FY December 31 Unit 2563 2564 2565F 2566F 2567F 
Core Profit (Btmn) 202 534 615 600 619 
Depreciation and amortization (Btmn) 61 73 104 126 143 
Operating cash flow (Btmn) 275  621  884  581  600  
Investing cash flow (Btmn) (138) (478) (200) (200) (200) 
Financing cash flow (Btmn) (13) 4  (122) (194) (187) 
Net cash flow (Btmn) 124  148  562  187  213  
       
Key Financial Ratios        

FY December 31 Unit 2563 2564 2565F 2566F 2567F 
Gross margin  (%)             15.5              16.3              17.4              17.4              17.4  
Operating margin (%)               8.1                9.8              10.4              10.0              10.0  
EBITDA margin (%)               9.9               11.2              12.8              12.7              12.9  
EBIT margin (%)               8.4              10.2               11.4                11.1                11.1  
Net profit margin (%)              5.0               7.0                8.1                7.8                7.8  
ROE (%)            20.6              35.7              31.3              25.1              21.8  
ROA (%)               9.8              15.3              15.3              13.4              12.5  
Net D/E (x) (0.1) (0.0) (0.3) (0.3) (0.4) 
Interest coverage (x)             34.1               51.1              36.4              35.3              38.1  
Debt service coverage (x)               6.2                6.2               5.0               5.0                5.2  
Core PER (x)             38.4              14.5              12.6              12.9              12.5  
PBV (x)               8.8               6.0                4.4                3.5                2.9  
Payout Ratio (%) 45.4 28.2 28.2 28.2 28.2 

 
Main Assumption       

FY December 31 Unit 2563 2564 2565F 2566F 2567F 
Sales Growth (%YoY)             79.9               91.1              (0.7)               1.5               3.0  
SG&A/Sales  (%)               7.3                6.5               7.0                7.4                7.4  
Source: Company data, InnovestX Wealth Research      
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ข้อสงวนสิทธิ์: 

ข้อมูลในรำยงำนน้ีเป็นข้อมูลที่มีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซ่ึงนักลงทุนสำมำรถเข้ำถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่ำน่ำจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือ
รับรองถึงควำมถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวแต่อย่ำงใด ควำมคิดเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนน้ีเป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ท่ีปรำกฏในรำยงำนเท่ำนั้น ซ่ึงอำจ
เปลี่ยนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้สำธำรณชน หรือนักลงทุนทรำบ รำยงำนน้ีจัดท ำขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อกำรน ำข้อมูลหรือควำมคิดเห็น
ใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจก่อนกำรลงทุน นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในกำรเปรียบเทียบเท่ำนั้น 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX)  ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
ส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ หรือเสนอขำ ย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือ
กรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำ
จำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจ
ลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด (INVX) ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ อำจได้รับกำรแต่งตั้งเป็นที่
ปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับน้ี 
(“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/
หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็น
ผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำร
ตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด ( INVX) ซึ่งมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี้ 
(“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/
หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็น
ผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำร
ตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ำกัด ( INVX)  ซึ่งมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทย
พำณิชย์ จ ำกัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน
โทรคมนำคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท ำหน้ำที่เป็นผู้จัดกำรกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนโทรคมนำคม ดิจิทัล ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ 
ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอ
ขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือ
ควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

กำรซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีควำมเสี่ยงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่ำนควร
พิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน ตลอดจนควำมเสี่ยงที่ท่ำนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ  เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ที่ท่ำนอำจสูญเสียเงินลงทุน
มำกกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงทั้งหมดที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่ำนควรตัดสินใจลงทุนดว้ยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่ำนควรขอค ำแนะน ำจำก
ที่ปรึกษำทำงกำรลงทุน 

เอกสำรฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพำะบุคคลที่ก ำหนด (intended recipient) เท่ำนัน้ และห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ไปท ำซ ้ำ ส่งต่อ เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ใน
เชิงพำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธีกำรใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็นกำรล่วงหน้ำ 
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, 
BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, 
COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, 
FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, 
K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, 
MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, 
PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, 
SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, 
TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, 
WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, 
ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, 
CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, 
GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, 
KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, 
NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, 
PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, 
SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, 
SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, 
TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, 
EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, 
MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, 
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should 
perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor 
make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees 
that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this 
publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. 
InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified  in the "no 
announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized. 
* บริษัทหรือกรรมกำรหรือผู้บริหำรของบริษัทท่ีมีข่ำวด้ำนกำรก ำกับดูแลกจิกำร เช่น กำรกระท ำผดิเกี่ยวกับหลกัทรัพย์ กำรทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงกำรใช้ข้อมลู CGR ควรตระหนักถึงข่ำวดังกลำ่วประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ได้รับการรับรอง) 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, 
BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, 
CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI,  FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, 
GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, 
KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, 
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, 
PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, 
SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, 
TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, 
UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, 
NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, 
ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, 
BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, 
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, 
EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, 
HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, 
KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, 
MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, 
OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, 
PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, 
SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, 
SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, 
TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, 
TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, 
UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are 
categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 


