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สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์น้ี 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ตลาดเริ่มปรับตัวลดลง หลังจากปรับตัวดีขึ้นในสัปดาห์ก่อน เนื่องจาก (1) ตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐที่เติบโตเกินคาด โดยปรับขึ้นถึง 1.3% MoM ท าให้ตลาดเริ่มกลับมากังวลการขึ้น
ดอกเบี้ยของ Fed อีกครั้ง (2) คณะกรรมการ FOMC บางท่าน เช่น Esther George ประธาน Kansus Fed  และ Christopher Waller สมาชิก FOMC ยังคงส่งสัญญาณกังวลเงินเฟ้อแม้ว่า
เงินเฟ้อ CPI และ PPI ชะลอเกินคาดก็ตาม ขณะที่ Lael Brainard รองประธาน Fed เห็นด้วยกับการชะลอการขึ้นดอกเบี้ย (3)   ตัวเลขเศรษฐกิจจีนชะลอต่อเนื่องโดยเฉพาะยอดค้าปลีกหดตัว 
ขณะที่การผลิตภาคอุตฯ และการลงทุนสินทรัพย์ถาวรชะลอตัว แต่ตลาดจีนปรับตัวดีขึ้นจากสัญญาณนโยบาย Zero Covid และนโยบายสินเชื่อภาคอสังหาฯ ที่ผ่อนคลายมากขึ้น  (4) 
สัญญาณความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ที่ยังอยู่ระดับสูงโดยเฉพาะประเด็นขีปนาวุธตกในโปแลนด์ ซึ่ง ปธน. ยูเครนกล่าวว่ามาจากรัสเซีย แม้ว่าทางนาโต้และผู้น าชาติตะวันตกกล่าวว่าอาจมาจาก
ยูเครนเอง (5) เงินเฟ้ออังกฤษท าระดับสูงสุดในรอบ 41 ปี ต่อเนื่อง ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอย ขณะที่รัฐบาลประกาศมาตรการขึ้นภาษีและลดการใช้จ่ ายภาครัฐ และ (6) ผู้ติดเชื้อ
ใหม่ในจีนยังคงมีจ านวนเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม การลงทุนได้รับปัจจัยบวกจาก (1) การพบกันครั้งแรกหลังได้รับต าแหน่ง ปธน. ของไบเดนและสีจิ้นผิงจบลงอย่างราบรื่น (2) ผู้น า
รัสเซียและยูเครนไม่ Walk out ขณะที่อีกฝ่ายแถลงในการประชุม G-20 (3) Democrat ครองเสียงข้างมากในสภาสูงขณะที่ Republican ครองสภาล่าง ท าให้โอกาสรอมชอมมีมากขึ้น (4) 
รัสเซียต่ออายุข้อตกลงการส่งออกธัญพืชจากยูเครน (5) เงินเฟ้อยูโรโซนเดือน ต.ค. อยู่ที่ 10.6% ต ่ากว่าคาดเล็กน้อย

• สัปดาห์นี้ตลาดหุ้น DM ปรับตัวลง หลังจากฟื้นตัวมา 2
สัปดาห์ แต่ตลาดหุ้นเอเชียเหนือฟื้นตัวเด่น (จีนและไต้หวัน) 
ตลาดเริ่มปรับตัวลดลง ส่วนหนึ่งเป็นเพราะความกังวลการ
ขึ้นดอกเบี้ยของ Fed เริ่มกลับอีกครั้ง จากตัวเลขเศรษฐกิจ
ที่ยังดีและสัญญาณจากคณะกรรมการ FOMC บางท่านท่ี
ยังคงกังวลเงินเฟ้อ แม้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อจะเริ่มชะลอแล้วก็
ตาม ด้านตัวเลขเศรษฐกิจจีนชะลอต่อเน่ืองแต่ตลาดปรับตัว
ดีขึ้นจากสัญญาณนโยบายที่ผ่อนคลายมากขึ้น

• ตลาดหุ้นปรับตัวลดลง จากแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ทีง่บ
ออกมาต ่ากว่าที่คาดการณ์ โดยเฉพาะ แรงขายจากนกั
ลงทุนต่างชาติที่เห็นชัดเจนขึ้นในสัปดาห์นี ้ซึ่งเป็นภาพที่
สอดคล้องกับตลาดหุ้นในอาเซียน ทั้งนี้ แรงขายส่วนใหญ่
อยู่ในกลุ่มการแพทย์ พลังงาน และ ขนส่ง ส่วนหุ้นท่ีปรับตัว
ขึ้นเด่น ได้แก่ กลุ่มช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และ ค้าปลีก   

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงต่อเนือ่งจาก
สัปดาห์ก่อนมาอยู่ที่ 3.73% หลังตัวเลข CPI และ PPI สหรัฐ
ต ่ากว่าคาด ขณะที่ระยะสั้น 2 ปี ทรงตัวอยู่ที่ 4.36% ท าให้
ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ปรับสูงขึ้นไปถึง 63 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 
2.73% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ปรับลดลงเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 
1.76% ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิท่ี 5,000 ล้านบาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลงที่ 91.5 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวลเศรษฐกิจที่มี
มากขึ้น ด้านราคาทองค า (spot) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 1,768.5 ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงที่  106.8 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนแข็งค่าที่ 139.88 เยน ด้าน
ค่าเงินยูโรแข็งค่าที่ 1.03 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 35.90 บาท 
ขณะที่เงินหยวนแข็งค่าขึ้นที่ระดับ 7.16 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น -0.6% 0.3% 0.4% -1.4% -1.2% 0.9% -2.3%

ค่าเงิน* 0.4% 0.1% 0.3% 0.2% -1.0% -0.9% -1.5%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) -4.7 -14.0 -15.6 -12.4 0.4 5.5 -12.7

CDS -1.0% -4.5% -5.1% 0.4% -21.8% 2.7% 1.8%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -6.5% -0.6% -5.8% 0.5% 1.6% -9.5% -2.6%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากข้ึน
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ตลาดเริ่มปรับตัวลดลง หลังจากฟื้นตัวดีขึ้นในสัปดาห์ก่อนหน้า ส่วนหนึ่งเป็นเพราะ
ตัวเลขยอดค้าปลีกสหรัฐที่เติบโตเกินคาด ท าให้ตลาดเริ่มกลับมากังวลการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed 
อีกครั้ง ขณะที่คณะกรรมการ FOMC บางท่านยังคงส่งสัญญาณกังวลเงินเฟ้อแม้ว่าเงินเฟ้อ CPI 
และ PPI ชะลอเกินคาดก็ตาม ด้านตัวเลขเศรษฐกิจจีนชะลอต่อเนื่องโดยเฉพาะยอดค้าปลีกหดตัว 
แต่ตลาดปรับตัวดีขึ้นจากสัญญาณนโยบาย Zero Covid และนโยบายสินเชื่อภาคอสังหาฯ ที่ผ่อน
คลายมากขึ้น

เงินเฟ้อผู้ผลิตและผู้บริโภคสหรัฐลดต ่ำเกินคำด ท ำให้ตลำดเชื่อว่ำ Fed จะลด
ระดับกำรขึ้้นดอกเบี้ย

ยอดค้ำปลีกสหรัฐสูงสุดในรอบ 8 เดือน
เศรษฐกิจจีนตกต ่ำรุนแรงขึ้นหลังยอดค้ำปลีกหดตัว
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เรามองว่าการที่ยอดค้าปลีกสหรัฐขยายตัวดีเกินคาดบ่งชี้ว่าประชาชนยังคงมีรายได้ที่ใช้ ในการจับจ่าย
แม้ว่าจะมีมุมมองเชิงลบต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในอนาคต โดยประชาชนยังมีเงินออมเหลือจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยเราพบว่า ณ เดือน ต.ค. 2022 ประชาชนสหรัฐมีเงินออมส่วนเกินอยู่
ประมาณ 2.1 ล้านล้านดอลลาร์ ลดลงจากช่วงสูงสุด ณ เดือน ม.ค. 2022 ที่ประมาณ 3.06 ล้านล้าน
ดอลลาร์  ทั้งนี้ เราคาดได้ว่าเงินออมส่วนเกินจะลดระดับจนหมดภายในช่วงกลางปีถึ งปลายปี 2023 
ซึ่งจะช่วยให้ระดับการบริโภคยังคงทรงตัวหรือไม่หดตัวลงมาก ซึ ่งน่าจะช่วยให้ก ารชะลอตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐในปี 2023 มีความรุนแรงลดลงได้บ้าง (Soften the blow) ทั้งนี้ ในส่วนของเงินเฟ้อ 
เรามองว่าความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ลดลงต่อเนื่องจะท าให้ความรู้สึกอยากจับจ่าย (Sentiment) ในระยะ
ต่อไปลดลง และจะช่วยลดทอนการบริโภคโดยเฉพาะสินค้าฟุ่มเฟือยและ/หรือบริการต่าง ๆ ได้บ้าง ซึ่ง
จะเป็นการลดแรงกดดันเงินเฟ้อได้บ้างในระยะต่อไป 
ในส่วนของเศรษฐกิจจีน เรามองว่าสัญญาณเศรษฐกิจล่าสุด ท้ังยอดค้าปลีก รวมถึงยอดส่งออกและ
น าเข้าที่หดตัวนั้น บ่งชี้ว่าสถานการณ์เศรษฐกิจจีนก าลังมีความเสี่ยงมากขึ้น ท าให้จีนต้องผ่อนคลาย
มาตรการต่าง ๆ เช่น Zero Covid รวมถึงมาตรการผ่อนปรนด้านสินเชื่อให้แก่ภาคอสังหาริมทรัพย์ 
ทั้งนี้ เรามองว่า ทางการจะผ่อนคลายนโยบายเศรษฐกิจมากขึ้นหากเศรษฐกิจชะลอลงอีก โดยอาจ (1) 
ลดอัตราการกันส ารองธนาคารพาณิชย์ (RRR) และดอกเบี้ยต่าง ๆ (2) เร่งการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐาน และ (3) ผ่อนคลายภาคอสังหาฯ เพิ่มเติม ขณะที่มาตรการ Zero Covid นั้นเป็นไปได้ที่จะ
ยกเลิกในช่วงครึ่งแรกของปี 2023 ท าให้เศรษฐกิจจีนในปี 2023 ขยายตัวที่ประมาณ 5.0% เพิ่มขึ้นจาก
ปี 2022 ที่ขยายตัวประมาณ 3.5%
สัปดาห์หน้าต้องติดตาม (1) รายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) (2) Flash 
PMI ของสหรัฐและยุโรปในเดือน พ.ย. ว่าจะยังชะลอลงและต ่ากว่า 50 หรือไม่ และ (3) GDP ไตรมาส 
3/22 ของไทย โดยเราคาดจะขยายตัว 4.0% ฟื้นตัวต่อเนื่องจาก 2.5% ในไตรมาส 2/22

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การข้ึนดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง

6



7

มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 1% (EM +0.7%, DM -1.2%) โดย

ตลาดได้รับแรงกดดันจากท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐที่ยังไม่ผ่อน
คลายนโยบายการเงินอย่างที่ตลาดคาด ประกอบกับตัวเลขภาคการผลิตและยอด
ค้าปลีกออกมาดีกว่าที่คาดท าให้ตลาดมองว่าธนาคารกลางอาจจะยังไม่หยุดขึ้น
ดอกเบี้ย ส่วน EM ได้แรงหนุนจากแนวโน้มการเปิดประเทศมาตรการสนับสนนุภาค
อสังหาริมทรัพย์ของจีนเป็นส าคัญ

• หุ้นกลุ่ม Value (-0.8%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Growth (-1.2%) หุ้น
ขนาดใหญ่ (-0.8%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดเล็ก (-1.9%) กลุ่มที่อิงกับอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอย่างกลุ่มเทคโนโลยี Consumer Discretionary และ
อสังหาริมทรัพย์ปรับตัวลดลง 2-3% ส่วนกลุ่มเชิงรับอย่าง Staples และ Utilities 
ปรับเพิ่มขึ้น 0.5%

• ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ผลการประชุม FOMC ที่ตลาดมองหาสัญญาณการ
เปลี ่ยนท่าทีของการท านโยบายการเงิน 2) การขึ ้นดอกเบี ้ยของอิสราเอล 
นิวซีแลนด์และสวีเดน 3) การประชุม รมว พลังงานยุโรปที่อาจจะมีมาตรการควบคุม
ราคาพลังงาน 4) ท่าทีของจีนหลังจากจ านวนผู้ป่วยทะลุ 4 หมื่นรายต่อวัน 5) ผล
ประกอบการไตรมาสที่ 3 ได้แก่ Analog Devices, Baidu, Deere, Dell Technology, 
Dollar Tree, HP, Medtronic, Nasper, Prosus, Vmware, Xiaomi, Zoom

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุน้ไทยสัปดาห์หนา้
ช่วงสั้นมอง SET จะแกว่งตัวแคบและมีโอกาสพักตัว หลัง Fund Flow พลิกมาไหลออกโดยเป็น
การขายใน 1) กลุ่มพลังงานที่ผลประกอบการไม่คอ่ยดีและราคาน า้มันผันผวน 2) บริษัทที่
แนวโน้มไม่ดี 3) บริษัทที่ผลประกอบการไตรมาสที่ 3 ต ่ากว่าที่คาดและ 4) กลุ่มโรงพยาบาลจาก
ภาพของการเปลี่ยนกลุ่มเล่น นอกจากนั้นไม่มีปัจจัยบวกใหม่ๆ มาหนุนบรรยากาศลงทุน ดังนั้น
กลยุทธลงทุนจึงแนะน าเป็น “Selective Buy” โดยเน้นรอจังหวะเข้าซื้อเมื่อราคาออ่นตัว ในธีมที่มี
ปัจจัยบวกเฉพาะตัว ดังนี้
• หุ้นที่คาดโมเมนตัมก าไร 4Q65 เติบโตแข็งแกร่ง YoY และ QoQ เลือก BBL GULF MAKRO 

CRC SPALI AOT
• หุ้นเก็งก าไรที่คาดได้อานิสงส์จีนมีแนวโน้มเปดิประเทศมากขึ้น ซึ่งคาดหนุนท่องเที่ยวและ

เศรษฐกิจโลกฟื้นตัว เลือก MINT ERW / SCGP IVL
• หุ้นเก็งก าไรที่คาดได้อานิสงส์จากเทศกาลฟุตบอลโลก (เริ่ม 20 พ.ย.-18 ธ.ค. 65) ซึ่งคาด

กระตุ้นบรรยากาศการบริโภคในช่วงเชียร์บอล เลือก CPALL CENTEL MINT 
ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่มีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้  
• หุ้นที่คาดถูกน าออก SET50 ซึ่งจะประกาศ 16 ธ.ค. 65 และมีผลบังคับใช้ใน 1H66 อาทิ BLA 

IRPC KCE SAWAD (SET100 ที่คาดถูกน าออก MAJOR STEC SUPER SYNEX TASCO TTA)
• หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากบาทแขง็ค่าและผลประกอบการหุ้นเทคโนโลยี

ของโลกมีแนวโน้มอ่อนแอต่อใน 4Q65
• หุ้นเดินเรือ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรอืใหม่ที่เขา้มาและอุปสงค์การขนส่งสนิคา้

เริ่มชะลอตัวลง
7
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                               -1.48%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับลง -5.6%WoW สู่ US$81.64/bbl หลัง
ตลาดกังวลจีนจะใช้มาตรการล็อกดาวน์เพื่อคุมการแพร่ระบาด
ของโควิด-19 หลังพบการติดเชื้อเพิ่มขึ้น จะกดดันอุปสงค์น ้ามัน

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ รวมทั้งจับตาการ
ใช้นโยบายการเงินที่ตึงตัวของธนาคารกลางทั่วโลกและนโยบายคุม
โควิดที่เข้มงวดของจีน กระทบต่ออุปสงค์น ้ามัน

BANK                                  -1.38%WoW

ประเดน็ส าคญั
ธปท. คาด GDP 3Q22 ของไทยจะโตได้มากกว่า 3% ขณะที่การ
เคลื่อนไหวของค่าเงินบาทและเงินทุนเคลื่อนย้ายในช่วงนี้ ถือว่ายัง
ปกติและไม่กระทบต่อเสถียรภาพโดยรวม

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสภาพัฒน์ฯ รายงานตัวเลข GDP 3Q22 ในวันที่ 21 พ.ย. 
และการประชุมนโยบายการเงินของ กนง. วันที่ 30 พ.ย. ซึ่งตลาด
คาดจะมีการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีก 25bps สู่ระดับ 1.25%

TOURISM                             -3.45%WoW

ประเดน็ส าคญั
รมว. ท่องเที่ยวและกีฬา เตรียมเสนอ ครม. พิจารณางบประมาณ
รายจ่ายงบกลาง 8.7 พันลบ เพื่อด าเนินการโครงการเราเที่ยว
ด้วยกันเฟส 5 จ านวน 1.5 ล้านสิทธิ์ ใช้เงิน 7.2 พันลบ. และงบ
กระตุ้นตลาดท่องเที่ยวในปี 2023 ใช้เงิน 1 พันลบ. 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตาม ครม. พิจารณาอนุมัติมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวเพิ่มเติม 
และจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ 4Q22 ที่คาดเร่งขึน้หลังเข้าสู่ 
High Season ของการท่องเที่ยวไทย

HELTH                                 -5.59%WoW

ประเดน็ส าคญั
ครม. มีมติอนุมติปรับลดค่าธรรมเนียมวีซารักษาพยาบาลจาก
เดิมรายละ 6,000  บาท เหลือ 5,000 บาท โดยผู้ป่วยต่างชาติ
สามารถเดินทางเข้าออกในไทยได้หลายครั้ง ครั้งละไม่เกิน 90 วัน 
ในระยะ 1 ปี คาดจะเริ่มใช้ระบบวีซาประเภทนี้ตั้งแต่ 1 ม.ค. 23

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมุมมองของผู้บริหารกลุ่มการแพทย์ต่อแนวโน้มผล
ประกอบการ 4Q22 และแผนการด าเนินธุรกิจในปีหน้า 

TRANS                                +0.02%WoW

ประเดน็ส าคญั
ครม. เห็นชอบขยายเวลาปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตน ้ามัน
ดีเซลลงลิตรละ 5 บาท ออกไปอีก 2 เดือนจนถึงวันที่ 20 ม.ค. 
23 เพื่อบรรเทาความเดือดร้อนให้ประชาชนและภาคธุรกิจ 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามราคาต้นทุนเชื้อเพลิง โดยแนวโน้มราคาที่อ่อนตัวลงคาด
จะช่วยหนุนอัตราก าไรของผู้ประกอบการขนส่ง และจับตาผล
ประกอบการ 4QFY22 ของ AOT ที่จะประกาศในวันที่ 21 พ.ย. นี้

FOOD        +0.72%WoW

ประเดน็ส าคญั
ข้อตกลงส่งออกธัญพืชระหว่างยูเครนและรัสเซียซึ่งมีตุรเคียและยู
เอ็นเป็นตัวกลางประสาน ได้รับการขยายระยะเวลาออกไปอีก
120 วัน จากเดิมที่จะสิ้นสุดในวันที่ 19 พ.ย. นี้

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามทิศทางราคาสินค้าเกษตรในตลาดโลก โดยราคาสินค้า
เกษตรอาทิ ข้าวสาลี ข้าวโพด ที่อ่อนตัวลง คาดจะหนุนอัตราก าไร
ของผู้ผลิตและจ าหน่ายเนื้อสัตว์จากต้นทุนอาหารสัตว์ที่ลดลง
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาหห์น้า…GDP 3Q22 ของไทย และรายงาน
การประชมุ FOMC
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. การรายงานตัวเลข GDP 3Q22 ของไทย และการปรับตัวเลขคาดการณ์เศรษฐกิจในปีหน้า โดย สศช.
2. รายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) เมื่อวันที่ 1-2 พ.ย.
3. การประชุมนักวิเคราะห์และการให้มุมมองผลประกอบการของผู้บริหารต่อผลการด าเนินงานในช่วงที่เหลือของปีนี้และปีหน้า หลังเสร็จสิ้นการรายงานงบฯ 3Q22

21 พ.ย.

• GDP 3Q22 ของไทย : 
ตลาดคาดขยายตัว 
3.1%YoY จาก 2Q22 ที่
ขยายตัว 2.5%YoY

22 พ.ย. 23 พ.ย.

• ตลาดหุ้นญี่ปุน่ปดิท าการเนือ่งใน
วันแรงงาน

• มูลค่าสง่ออกของไทย ต.ค. : 
ตลาดคาดขยายตัว 4.20%YoY 
จาก ก.ย. ที่ขยายตัว 7.8%YoY

• ยอดค าสังซื้อสนิคา้คงทนของ
สหรัฐ ต.ค. : ตลาดคาดเตบิโต 
0.2%MoM จาก ก.ย. ที่หดตัว        
-0.5%MoM

• ยอดขายบ้านใหมข่องสหรัฐ ต.ค. : 
ตลาดคาดอยู่ที ่5.78 แสนยูนิต 
จาก ก.ย. ที่ 6.03 แสนยูนติ

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาค
บริการ พ.ย. ของสหรัฐ

24 พ.ย.

• ตลาดหุ้นสหรัฐปิดท าการ
เนื่องในวันขอบคุณพระเจ้า

• รายงานการประชุมนโยบาย
การเงินของ FOMC เมื่อ
วันที่ 1-2 พ.ย. 22

25 พ.ย.

• ตลาดหุ้นปิดท าการก่อน
ก าหนดเนื่องในวันขอบคุณ
พระเจ้า
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 641 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 100.0 ล้านคน อินเดีย 44.7 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 37.2 ล้านคน เยอรมัน 36.1 ล้านคน และบราซิล 34.9 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.69 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• IMF ประเมินเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มแย่ลงกว่าที่เคยคาดไวเ้มื่อเดือนก่อนหน้า หลังดัชนี PMI แย่ลงกว่าเดิม 
โดยก่อนหน้านี้ IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP โลกปีหน้าที่ 2.7% จากเดิม 2.9% เพราะภาวะเงินเฟอ้, 
สงคราม และจีนชะลอตัว

IMF ประเมินเศรษฐกิจโลก
มีแนวโน้มแย่ลง

• GDP 3Q22 ญี่ปุ่นหดตัว 1.2%YoY ซึ่งเป็นการหดตัวครั้งแรกในรอบ 1 ปี และสวนกับตลาดคาดขยายตัว 
1.1% YoY โดยสาเหตุมาจากผลกระทบเยนออ่น-การบริโภคชะลอตัว รวมถึงยอดการน าเข้ามีปริมาณสูง
กว่าการส่งออก 

รายงาน 
GDP 3Q22 ญี่ปุ่น

• เงินเฟ้ออังกฤษในเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 11.1% YoY สู่ระดับสูงสุดในรอบ 41 ปี และสูงกว่าตลาดคาดไว้ที่ 
10.7% YoY สาเหตุมาจากราคาอาหาร การขนส่ง และพลังงาน ซึ่งสร้างแรงกดดัน BOE ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่อเนื่อง

เงินเฟ้ออังกฤษ 

• ธปท. คาด GDP 3Q22 โตกว่า 3% การท่องเที่ยว-บริโภคเริ่มฟื้น ขณะที่เงินบาท-เงินทุนเคลื่อนย้ายยัง
ปกติ ไม่กระทบเสถียรภาพโดยรวม ด้านกระทรวงการคลังคาด GDP ปีนี้ 3.4% และปีหน้า 3.8% โดย
ส่งออก ลงทุน ท่องเที่ยวหนุน

คาดการณ์ 
GDP 3Q22 ไทย
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กลุ่มสินทรัพย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X
ตราสารหนี้

ตราสารหนี้ไทย X
พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X
หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตราสารทุน
ตลาดหุ้นไทย X
ตลาดหุ้นโลก X
สหรัฐฯ X
ยุโรป X
ญ่ีปุ่น X
กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X
เอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่น) X
จีน X

ตราสารทางเลือก
Prop fund/REIT/IFF X
ทองค า X
น ้ามัน X

• เราคงมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ Slightly Positive โดยตลาดมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจาก 
Valuation ซึ่งอยู่ในระดับที่สมเหตุสมผล และมีแนวโน้มทยอยกลับมาฟื้นตัว และยังมีแนวโน้มได้แรง
หนุนช่วงสั้นจากผลประกอบการบจ.สหรัฐฯ โดยรวม ใน 3Q22 ที่มีแนวโน้มออกดีกว่าที่ตลาดคาด 
ประกอบกับความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น ท าให้ผลตอบแทนพันธบัตรลดลงจึง
เป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เช่ือมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ย
ของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาลออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่องท า
ให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในส่วนของจีน เราคงมุมมองการลงทุนที่ Neutral จากการการควบคุมการแพร่ระบาด Covid-19 
ที่อาจด าเนินการต่อเนื่องหลังการสาบานตนรับต าแหน่งสมัยที่สามของ ปธน. สีจิ้นผิง อย่างไรก็
ตาม ยังมีปัจจัยบวกจากนโยบายการเงินและการคลังที่ผ่อนคลายอย่างค่อยเป็นค่อยไป

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเส่ียงเศรษฐกิจโลกถดถอย จาก 
Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้ เรายังคาดว่า อัตราดอกเบี้ยของ
ไทยมีโอกาสถูกปรับขึ ้นใน 2H22 ถึง 3 ครั ้ง ซึ ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนทางการเงินของ
ผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี หุ้ นไทยอาจยังพอมี 
Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของทางการ 
ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี้ เราคงมุมมองในทุกสินทรัพย์
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AOT

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ท่าอากาศยายไทย หรือ AOT เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่ที่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% ของจ านวน

ผู้โดยสารทางอากาศทั้งหมดในประเทศไทย AOT ประกอบกิจการท่าอากาศยานหลัก 2 แหง่ใน
กรุงเทพฯ (ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และท่าอากาศยานดอนเมือง) และท่าอากาศยานภูมิภาค
4 แห่งในจุดหมายปลายทางที่ส าคัญ (ภูเก็ต เชียงใหม่ หาดใหญ่ และเชียงราย)

2) มองเป็นตัวแทนอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทย โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจท่องเที่ยวในประเทศ
สูงสุดในกลุ่มฯ จึงคาดการฟื้นตัวที่ชัดเจนของอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทยจะช่วยหนุนฐานะ
การเงินดีขึ้นและลดความเสี่ยงด้านการฟื้นตัวของผลก าไร

3) 4QFY22 ผลประกอบการจะมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น ตามการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมท่องเที่ยว
ไทย หลังรัฐบาลยกเลิกข้อจ ากัดทั้งหมดส าหรับนักท่องเที่ยวที่ได้รับวัคซีนแล้วตั้งแต่ 1 ก.ค. 22
โดยคาดมีผลขาดทุนปกติที่ ~1.0 พันลบ. ขาดทุนลดลงทั้ง YoY และ QoQ

4) มอง 3QFY23 จะพลิกก าไร หลังสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือสายการบินและผู้ประกอบการเชิง
พาณิชย์ (31 มี.ค. 23) โดย AOT จะกลับมาเก็บค่าผลประโยชน์ตอบแทนขั้นต ่าต่อผู้โดยสาร ท า
ให้คาดปี FY23 พลิกมีก าไรปกติ 1.38 หมื่นลบ. จากขาดทุนปกติ 1.0 หมื่นลบ. ในปี FY22

5) Valuation น่าสนใจ หลังราคาหุ้น AOT ยังตามหลังหุ้นอื่นๆ ในกลุ่มท่องเที่ยวที่เทรดสูงกว่า
ระดับก่อนเกิดโควิด-19 อยู่เฉลี่ย 30% และเราประเมินราคาเป้าหมายสิ้นปี 2023 ที่ 75 บาท

AOT – โมเมนตัมก าไรดี…รับเปิดประเทศ

Source : Company InnovestX Research

Source:  SETSMART, InnovestX Research
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…RS

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment

14

Weekly ETF Flows

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) มีแรงซื้อในตราสารหนี้คุณภาพดีและพันธบัตรรัฐบาลมองว่านักลงทุนกังวลความผันผวนในสินทรัพย์เสี่ยงและตลาดอาจจะมอง
ว่าธนาคารกลางจะขึ้นดอกเบี้ยได้จ ากัดแล้ว 2) มีแรงเก็งก าไรในกลุ่มเทคโนโลยีหลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเริ่มลดลงและความขัดแย้งระหว่างสหรัฐและจีนเริ่ม
คลี่คลาย 3) มีแรงซื้อในตลาดเอเชียเพิ่มขึ้นทั้งนี้มองว่าเป็นแรงหนุนจากภาพที่จีนเริ่มเปิดเมืองมากยิ่งขึ้น 4) มีแรงขายในตราสารป้องกันเงินเฟ้อต่อเนื่องจากแนวโน้มของ
เงินเฟ้อที่เริ่มชะลอตัวลง 5) ขายโลหะมีค่าทั้งนี้เป็นผลจากมุมมองค่าเงินดอลลาร์ที่ยังแข็งค่าและเงินเฟ้อลดลง
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กลยุทธ์การเล่นหุ้นเปิดเมืองของจีน
• หากว่าจีนมีแผนท่ีจะยกเลิกนโยบาย Covid Zero จะช่วยเพิ่มการเติบโตทัว่โลกและ

บรรเทาปัญหาคอขวดของห่วงโซ่อุปทานได้อย่างชัดเจน ซึ่งมองว่าจะส่งผลรวมท่ีเป็น
บวกให้กับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในฝั่งเอเชียมากกว่าทางฝั่งสหรัฐหรือยุโรป แต่จะ
ส่งผลดีกับ Sentiment ตลาดสินทรัพย์เสี่ยงมากข้ึน

• หากมองย้อนไปในช่วงท่ีสหรัฐและไทยมีประสบการณ์ในการเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มากขึ้นน้ัน บ่งชี้ว่าการฟื้นฟูสู่สภาพปกติอย่างสมบูรณ์ใน 1-2 ไตรมาสและจะมี
มาตรการลดลงในช่วงเวลาดังกล่าว และราคาหุ้นท่ีเกี่ยวข้องจะปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ช่วงเวลาที่มีการคลี่คลายและจะไปติดอยู่ที่ต าแหน่งของ Pre-COVID ในช่วงเวลาที่มีการ
ประกาศเปิดประเทศท้ังหมด 

• เรายังคงมองว่ากระบวนการจะค่อยเป็นค่อยไปในจีน โดยแบ่งออกเป็น 3 ระยะ ได้แก่ 
การเริ่มเดินทางระยะสั้นและระยะไกลอีกครั้งในต้นปี 2023 ตามด้วยการผ่อนคลาย
นโยบายการเดินทางข้ามพรมแดนตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2023

• หากพิจารณาจากการท าเมืองต้นแบบคล้ายกับบ้านเราในช่วง ต.ค. 2021 และเปิดเม
รูปแบบใน พ.ค. 2022 น้ันก็จะบ่งช้ีว่าจีนมีแนวโน้มเปิดประเทศในช่วง มิ.ย. 2023

• เราเช่ือว่าการขึ้นราคาล่าสุดยังไม่ได้สะท้อนราคาเต็มท่ีในการเปิดใหม่เต็มรูปแบบ โดย
เราชอบหุ้นท่ีราคายังไม่กลับไปท่ี Pre-COVID เราชอบในระยะสั้น China Southern (-
16% จาก Pre-COVID), Fosun Tourism Group (-19%) ส่วนการเปิดพรมแดนระหว่าง
ประเทศอีกครั้งตั้งแต่ไตรมาส 2/26 ในช่วงสุดท้ายเราชอบ China Eastern (-9%), Air 
China (-13%), Shanghai International Airport (-24%), BCIA (-39%) Trip.com (-
18%), คาสิโนมาเก๊า (-62%), HK REIT (-30-35%)

• แต่ในช่วงสั้นเรายังมองว่ายังมีความเสี่ยงจากกาปรับตัวลดลงในช่วงสั้นท้ังน้ีสืบเนื่อง
จากจ านวนผู้ป่วยจีนปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญจนท าให้มีความเสี่ยงในการ 
Lockdown
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เงินไหลออกจากตลาดหุ้นไทยเพราะอะไร?

• ในสัปดาห์นี้เราเห็นกระแสเงินไหลออกจากตลาดหุ้นไทย รวมไปถึงออกจากอินโดนีเซียด้วย ท าให้เรามองว่ากระแสเงินที่ไหลออกเป็นการไหลออกจากกลุ่มประเทศท่ีมี
สัดส่วนของกลุ่มพลังงานสูงที่ผลประกอบการออกมาต ่ากว่าที่คาด นอกจากนั้น Valuations ของตลาดหุ้นไทยและอินโดนีเซียท่ีเทรดอยู่ที่ P/E 14-15x ซึ่งสูงกว่า
ประเทศเวียดนามและฟิลิปปินส์ท่ีมีเงินไหลเข้า ซึ่งเทรดอยู่ที่ 10-12x นอกจากนั้นหากมองในมิติของกลุ่มที่มีแรงเทขายมากนั้น เรามองว่า 1) เป็นแรงขายในหุ้นกลุ่ม
พลังงานท่ีราคาน ้ามันลงและผลประกอบการไม่ดี (PTT BANPU SPRC PTTGC TOP ESSO) 2) ผลประกอบการต ่ากว่าที่คาด (CENTEL, BJC, GULF) และ 3) แนวโน้มไม่ดี
อย่างกลุ่มการเงิน (MTC SAWAD) และกลุ่มอื่นอย่าง (RCL, BLA, TLI)  ส่วนกลุ่ม Healthcare น้ันต้องจับตาการขายของกองทุน Healthcare ท่ีถอืไปเยอะก่อนหน้าน้ีซึ่ง
หากมีการปรับเปลี่ยนสถานะจริงการปรับลดลงของหุ้นกลุ่มนี้อาจจะลงมากถึง 20% จากจุดสูงสุดคล้ายกับช่วงปี 2017

NVDR Turnover

(Net)

Symbol Value (Million Value
PTTEP 895 36.9

CPALL 603 30.6

EA 502 28.6

TISCO 473 32.5

HANA 405 24.2

SCB 391 29.9

SPALI 389 35.0

MINT 342 34.1

ADVANC 255 33.6

BEM 254 34.4

CRC 224 40.5

KTC 168 23.1

CPN 162 38.3

TOP -214 33.3

SAWAD -230 25.7

ESSO -244 27.5

TLI -244 18.1

CENTEL -390 27.3

BH -516 31.9

AOT -549 28.1

THG -604 21.3

GULF -631 37.5

PTT -3,673 35.6

% of NVDR to its Underlying Securities 

Turnover

Net NVDR ของนักลงทุนต่ำงชำติช่วง 14-17 พ.ย.



1717

ประเด็นส าคัญสัปดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี
ปรับตัวลดลง 0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.03%, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ
10 ปี ปรับตัวลดลง 0.09% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันท่ี 7 - 11 พฤศจิกายน 2565 นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุนอ้ยกว่า 1 ปี
ประมาณ 68,097 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 11,510 ล้านบาท

• ผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3.5 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 2.10% ปรับตัวลดลง 0.08%,
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 4.04% ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.04% เมือ่
เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 7 - 11 พฤศจิกายน 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน
THAIBMA วงเงิน 52,074.60 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 1 ปี ถึง 15 ปี เสนอขายใหก้ับผูล้งทุนสถาบัน
และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (II&HNW) และ/หรือ ผู้ลงทุนท่ัวไป (PO)

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ 1 - 5 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.01% - 0.02%,
ในขณะที่อายุ 7 - 10 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.04% - 0.06% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ

ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุ 1 – 3 ปี ในช่วงตลาดยังมีความผันผวน อันดับความน่าเชื่อถือระดับ
ปานกลางถึงสูง 

SCC หุ้นกู้ของบริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 3 ปี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

IRPC หุ้นกู้ของบริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  A- เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
4 ม.ค. – 16 พ.ย. 2565 อยู่ที่ 183,452 ล้านบาท

14 - 18 พ.ย. 2565ภาวะตลาดตราสารหนี้

ล้านบาท
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY,
GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO,
MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC,
TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH,
WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN,
CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH,
INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION,
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO,
SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER,
TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI,
KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP,
TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัทท่ีมีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI,
CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA,
HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL,
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON,
QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO,
SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE,
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM,
VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, BA,
BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR,
COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT,
HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI,
MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF,
PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL,
SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP,
STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS,
TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


