
วันที่ 21 พฤศจกิายน 2565



2



3

บทสรุปส าหรับสัปดาห์ (14-18 พ.ย.)
• ในสัปดาห์ท่ีผ่าน นักลงทุนกลับมาให้ความส าคัญต่อท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐที่ยังไม่เปลี่ยนท่าทีซึ่งยังเดินหน้าขึ้นดอกเบ้ียต่อเนื่อง ท าให้อัตรา

ผลตอยแทนพันธบัตรปรับเพิ่มสูงขึ้นและค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้น แต่ความผันผวนไม่สูงเท่ากับช่วงก่อนหน้าน้ี
• กระแสเงินในสัปดาห์ท่ีผ่านมาไหลเข้าท้ังตราสารหน้ีและตราสารทุนท้ังนี้มองว่านักลงทุนมองการขึ้นดอกเบ้ียที่จะเริ่มชะลอตัวลง ประกอบกับมีความหวังในการเปิด

ประเทศของจีน
• ในสัปดาห์น้ีติดตาม 1) Fed Minutes เตรียมออกรายงานการประชุมเดือน พย ในช่วงวันพุธ 2) Black Friday ท่ีจะเป็นบททดสอบส าคัญของ Demand ผู้บริโภค

สหรัฐฯในช่วงศุกร์น้ี ซึ่งตามปกติแล้วเป็น Demand จะแกร่งมากหนุนจากการลดราคา Retail -3) PMI Data จาก Eurozone UK และ US ในวันพุธ 4)งบทางฝั่งจีน 
Baidu, Xiaomi, Meituan, Kuaishou 5) งบฝั่ง US Best Buy,Dollar tree, Zoom

• ภาพรวม – แม้ว่าภาพเศรษฐกิจและท่าทีธนาคารกลางยังไม่เปลี่ยน ตลาดได้รับข่าวบวกจากเงินเฟ้อที่ลดลงมากกว่าท่ีคาดและการเปิดเมืองของจีน ท าให้ความเสี่ยง
ในภาพรวมลดลง แต่เรายังมองว่า Upside ยังไม่ได้ชัดเจนมากนัก ท าให้ต้องติดตามพัฒนาการตัวเลขเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะชะลอต่อเนื่อง ท าให้เรายังมองว่าตลาด
ยังมีความผันผวนอยู่ในระดับสูง

• กลยุทธ ์– สัปดาห์น้ี (21-26 พ.ย.) ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐที่คาดว่ายังไม่มีอะไรเปลี่ยน ตัวเลยผลประกอบการของหุ้นจีนขนาดใหญ่อย่าง Baidu 
ท่ีคาดว่าจะมีสัญญาณฟื้นตัวแต่ไม่โดดเด่น ส่วน Xiaomi น่าจะมีสัญญาณการฟื้นตัวชัดเจน เราเน้นเล่นผลประกอบการไตรมาสท่ี 3 และแนวโน้มไตรมาสท่ี 4 เป็น
ส าคัญเพราะมองว่าภาพเศรษฐกิจมหภาคยังไม่มีภาพท่ีฟื้นตัวชัดเจน

• หุ้นแนะน า – หาหุ้นแนะน้าหุ้นท่ีเป็นหุ้นคุณภาพดีและมีการเติบโตดีกว่ากลุ่ม รวมถึงรายได้จากผลประกอบการในไตรมาสท่ี 3 และมีแนวโน้มดี ในสัปดาห์น้ีเราแนะน าหุ้น 
Dollar Tree และ Xiaomi

• กลยุทธ์การเล่นหุ้นเปิดเมืองของจีน -หากว่าจีนมีแผนท่ีจะยกเลิกนโยบาย Covid Zero จะช่วยเพิ่มการเติบโตทั่วโลกและบรรเทาปัญหาคอขวดของห่วงโซ่อุปทานได้
อย่างชัดเจน ซึ่งมองว่าจะส่งผลรวมท่ีเป็นบวกให้กับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในฝั่งเอเชียมากกว่าทางฝั่งสหรัฐหรือยุโรป แต่จะส่งผลดีกับ Sentiment ตลาด
สินทรัพย์เสี่ยงมากขึ้น
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สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรัพย์

ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตวัลดลงตลาดได้รับแรงกดดัน
จากท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางสหรฐัที่ยัง
ไม่ผ่อนคลายนโยบายการเงนิอยา่งทีต่ลาดคาด ส่วน 
EM และเอเชีย ได้แรงหนุนจากแนวโน้มการเปิดประเทศ
และมาตรการสนับสนนุภาคอสังหารมิทรัพย์ของจีน
เป็นส าคัญ

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรบัตวัลดลง
สืบเนื่องจากความกังวลต่อ
แนวโน้มเศรษฐกิจถดถอยที่จะท าให้
อุปสงค์ลดลงโดยกลุ่มโอเปคปรับ
ลดคาดการณ์ลง ประกอบกับ
ค่าเงินดอลลารแ์ข็งค่า

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัใน
กรอบ หลังท่าทีของคณะกรรมการ
เฟคไม่ชัดเจนต่อการขึ้นดอกเบี้ยใน
เดือน ธ.ค. ส่วนตราสารป้องกัน
เงินเฟ้อปรับลดลงสะทอ้นความ
กังวลที่ลดลงต่อประเด็นเงนิเฟ้อ

ค่าเงินดอลลารก์ลับมาแข็งคา่อีก
ครั้ง 0.6% หลังไม่มีปัจจัยใหม่
สนับสนุนใหม ่ประกอบกับตัวเลข
เศรษฐกิจที่ออกมามีความเสี่ยง
เศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง

กลุ่มเชิงรับอย่างกลุ่ม Healthcare, Utilities, Consumer Staples ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
สะท้อนความกังวลของตลาดต่อความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน ในขณะที่
กลุ่มที่อิงกับดอกเบี้ยอย่าง REIT, อสังหาริมทรัพย์และกลุ่มเทคโนโลยปีรบัลดลง ส่วน
กลุ่ม Consumer Discretionary ปรับลดลงแรงสุดทั้งนี้มองว่าเปน็เรื่องการชะลอตวั
เศรษฐกิจส่งผลต่ออุปสงค์ในสินค้าฟุ่มเฟือย
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ความเคลื่อนไหวราคาตามสไตลก์ารลงทุน
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ความเคลื่อนไหวราคาตามสไตลก์ารลงทุน

• ในสัปดาห์ที่ผ่าน นักลงทุนกลับมาให้ความส าคัญต่อท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐที่ยังไม่เปลี่ยนท่าทีซึง่ยังเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง ท าให้
อัตราผลตอยแทนพันธบัตรปรับเพิ่มสงูขึ้นและค่าเงินดอลลาร์แข็งคา่ขึน้ แต่ความผันผวนไม่สูงเท่ากับช่วงก่อนหน้านี้

• หุ้นที่มีสินทรัพย์สูงที่ราคาแปรผันกับอัตราผลตอบแทนพันธบตัรปรบัลดลง 2% ซึ่งมองว่าเป็นการปรบัตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรทีป่รบัตัวเพิ่มขึ้น
• หุ้นที่อิงกับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับลดลง 1-3% หลังกลุ่มโอเปคปรับลดคาดการณ์อุปสงค์ลง ประกอบกับความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยเพิ่มขึ้น
• ส่วนกลุ่มเชิงรับปรับตัวเพิ่มขึน้ 1-2% ทั้งนี้มองว่านักลงทุนยังมองภาพการลงทนุมคีวามเสีย่ง
• เมื่ออัตราผลตอยแทนพันธบัตรเพิ่มขึ้นก็ส่งผลให้หุ้นกลุ่ม Value ให้ผลตอบแทนดีกว่า Growth และหุ้นขนาดใหญ่ปรับลดลงนอ้ยกว่าหุ้นขนาดเลก็
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ตารางเปรียบเทยีบการประเมนิมลูค่าหุ้น
QTD YTD Growth 3Yrs P/E P/B EV/EBITDA Dividend Yield Current Credit

Performance Performance FY22F FY23F CAGR FY22F FY23F FY22F FY23F FY22F FY23F FY22F FY23F Net D/EBITDA

Market

Global 11.30% -18.40% 4% 8% 6% 15.3 14.6 2.5 2.3 10.3 10.1 2.4 2.6 1.4

DM 11.80% -17.70% 5% 7% 6% 15.9 15.2 2.7 2.5 10.6 10.4 2.3 2.4 1.4

EM 7.70% -23.50% 1% 13% 4% 11.4 11.2 1.5 1.4 8.5 8.3 3.4 3.6 1.5

S&P 500 10.60% -16.80% 6% 9% 8% 17.9 16.8 3.8 3.5 12.1 11.7 1.8 1.9 1.3

STOXX 600 11.70% -11.20% 2% 6% 4% 12.2 11.9 1.8 1.6 7.9 8 3.7 3.9 2.5

TOPIX 7.30% -1.20% 3% 7% 5% 12.5 12.1 1.2 1.1 7.7 7.2 2.6 2.8 -0.9

MSCI AEJ 7.90% -23.80% 6% 15% 7% 12.8 12.1 1.5 1.4 9.8 9.2 2.9 3.1 1.6

CSI 300 -0.10% -23.10% 17% 14% 10% 12.9 10.9 1.6 1.5 12.3 10.8 2.8 3.1 6

ASEAN 6.90% -9.20% 14% 8% 6% 16 14 1.7 1.6 11.4 10.7 3.7 4 1.4

SET 1.80% -2.40% 5% 8% 3% 15.6 14.8 1.6 1.5 10.5 10.5 3 3.2 2.5

Sector

Information Technology 11.60% -26.90% 11% 11% 10% 20.4 18.4 5.6 4.9 15.7 14.3 1.2 1.2 0.4

Healthcare 11.00% -8.20% 0% 9% 11% 17.2 15.8 3.8 3.4 12.8 12.8 1.8 2 1.3

Bank 15.80% -13.40% 9% 6% 5% 8.7 8.2 0.9 0.9 na na 4.7 5.1 na

Comminucation 3.80% -35.30% 8% 16% 8% 14.3 12.3 2.1 1.9 8.8 8.3 1.7 1.8 2.3

Consumer Discretionary 3.50% -29.90% 17% 17% 10% 17.4 14.9 3.2 2.8 11.3 10.3 1.6 1.8 1.3

Industrials 18.30% -14.10% 3% 10% 4% 16.7 15.2 2.8 2.6 11.6 11.2 2.2 2.3 1.7

Consumer Staples 10.60% -8.50% 7% 8% 6% 18.8 17.4 4.1 3.8 13.4 12.7 2.8 3 2.2

Energy 22.70% 45.90% -12% -14% -2% 8.3 9.7 1.7 1.6 4.3 4.8 3.7 3.7 0.8

Utilities 7.80% -9.30% 12% 6% 14% 15.9 15 1.7 1.7 11.9 10.6 3.9 4 5.7

Real Estate 6.30% -26.10% -1% 7% -5% 22.9 21.5 1.5 1.5 18.3 17.3 3.9 4.1 5.2

Materials 17.00% -13.70% -16% 1% -6% 13 12.9 1.8 1.7 6.7 7.5 3.3 3.3 0.9

Financials 16.10% -11.80% 14% 8% 8% 10.7 9.9 1.2 1.1 na na 3.6 3.9 na
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กระแสเงนิทัว่โลก

• กระแสเงินในสัปดาห์ที่ผ่านมาไหลเข้าทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน
ทั้งนี้มองว่านักลงทุนมองการข้ึนดอกเบี้ยที่จะเริ่มชะลอตัวลง 
ประกอบกับมีความหวังในการเปิดประเทศของจีน

• ตลาดตราสารหนี้มีเงินไหลเข้า โดยเป็นการไหลเข้าในตราสารหนี้
คุณภาพดี (Investment Grade) และพันธบัตรรัฐบาล ในขณะที่
ตราสารหนี้ในกลุ่มประเทศ EM มีเงินไหบออกทั้งนี้มองว่าเป็น
เรื่องความผันผวนและค่าเงิน นอกจากนั้นมีแรงขายในตราสาร
หนี้ระยะสั้นและขายตราสารหนี้ระยะยาวบ่งชี้ว่านักลงทุนอาจจะ
มองว่าดอกบี้ยอาจจะยังไม่ปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ

• กระแสเงินในตลาดหุ้นก็ค่อนข้างผันผวนไม่มีเทรนด์ที่ชัดเจนเป็น
ลักษณะการเก็งก าไรมากกว่า

• ตลาด US กลับมามีเงินไหลเข้า ในขณะที่ตลาด EM มีเงินไหลเข้า
ต่อเนื่องแต่เป็นปริมาณเงินไม่สูงมากนักยังมองว่ายังได้อานิสงค์
จากการคลี่คลายมาตรการเกี่ยวกับ COVID-19 ของจีนเป็น
ส าคัญ

• กระแสเงินไหลเข้ากลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มการเงินและสินค้า
อุตสาหกรรม ในขณะที่กลุ่มเชิงรับอย่าง Healthcare มีเงินไหล
เข้าต่อเนื่อง ส่วนกลุ่มพลังงานมีแรงขาย
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แนวโน้มการปรับประมาณการรายตลาดและรายกลุม่

• เศรษฐกิจทั่วโลกยังอยู่ในทิศทางที่ชะลอตัวลงต่อเนื่อง ประกอบกับผลประกอบการไตรมาสที่ 3 ออกมามีการเติบโตน้อยลง แต่ด้วยการคลายความกังวลของความเสี่ยงเงิน
เฟ้อและความเสี่ยงจากมาตรการกักตัวของจีนท าให้ในสัปดาห์นี้มีการปรับประมาณการข้ึน 0.2% โดยเป็นการปรับขึ้นทั้ง DM และ EM

• ในภาพรวมก็ไม่ได้มีอะไรเปลี่ยนแปลงมากนัก การปรับประมาณการลงนั้นเจอทั้งสหรัฐ ยุโรปและจีน ในขณะที่เอเชียมีการปรับประมาณการขึ้น 0.4% จากความคาดหวังในการ
เปิดประเทศของจีนเป็นส าคัญ ส าหรับตลาดหุ้นไทยมีการปรับประมาณการขึ้น 0.1% โดยส่วนใหญ่มาจากกลุ่มพลังงานและกลุ่ม Healthcare

• ทั้งนี้ไตรมาสที่ 4 ถือเป็นช่วงเวลาที่ตลาดจะปรับประมาณการจากผลประกอบการซึ่งไตรมาสที่ 3 ไม่ได้แย่มากนักแต่มีสัญญาณที่ชะลอตัวลต่อเนื่อง จึงต้องดูผลกระทบในไตร
มาสที่ 4 เพิ่มเติมซึ่งความเสี่ยงไม่ต่างจากไตรมาสที่ 3 ในขณะที่ ศก ชะลอตัวลงต่อเนื่อง และตลาดจะหันมาให้ความส าคัญกับการเติบโตของรายได้มากกว่าอัตราการท าก าไร
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Economic Weekly Calendar
Date Region Event Prior Estimates

21-Nov-22

China Loan Prime Rate 1Y 3.65% 3.65%

Loan Prime Rate 5Y NOV 4.3% 4.3%

UK BoE Speech - -

EU ECB Speech - -

Earnings Release – Zoom

22-Nov-22

Canada Retail Sales MoM SEP 0.7% -0.5%

US Fed Speech - -

Earnings Release – Bestbuy, Nordstorm, Baidu, Kuaishou

23-Nov-22

EU
ECB Research Bulletin - -

S&P Global Manufacturing PMI Flash NOV 46.4 46

UK S&P Global/CIPS Manufacturing PMI Flash NOV 46.2 45.6

US

Durable Goods Orders MoM OCT 0.4% 0.4%

Initial Jobless Claims 19/NOV 222K 225K

New Home Sales OCT 0.603M 0.57M

FOMC Minutes - -

Earnings Release – Deere, Xiaomi

24-Nov-22

UK BoE Speech - -

EU ECB Speech - -

Japan Tokyo Core CPI YoY NOV 3.4% 3.5%

German Ifo Business Climate NOV 84.3 85

25-Nov-22

Germany
GfK Consumer Confidence DEC -41.9 -39.6

GDP Growth Rate QoQ Final Q3 0.1% 0.3%

UK Car Production YoY OCT -6% -

EU ECB Speech - -

Earnings Release – Meituan
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4 ประเด็นส าคัญทีต่อ้งติดตาม – ท่าทีของ FED, การออกมาตรการ
ควบคุมพลังงานของ EU, การ Lockdown ของจีน และ US Holiday Sales
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EU natural gas storage is filling fast

EU natural gas storage capacity 10-Year average (at peak)
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กลยุทธป์ระจ าสปัดาห์และหุ้นแนะน า
• ภาพรวม – แม้ว่าภาพเศรษฐกิจและท่าทีธนาคารกลางยังไม่เปลี่ยน ตลาด
ได้รับข่าวบวกจากเงินเฟ้อท่ีลดลงมากกว่าที่คาดและการเปิดเมืองของจีน 
ท าให้ความเสี่ยงในภาพรวมลดลง แต่เรายังมองว่า Upside ยังไมไ่ด้ชัดเจน
มากนัก ท าให้ต้องติดตามพัฒนาการตัวเลขเศรษฐกิจที่คาดว่าจะชะลอ
ต่อเนื่อง ท าให้เรายังมองว่าตลาดยังมีความผันผวนอยู่ในระดับสูง

• กลยุทธ ์– สัปดาห์นี้ (21-26 พ.ย.) ติดตามผลการประชุมธนาคารกลาง
สหรัฐที่คาดว่ายังไม่มีอะไรเปลี่ยน ตัวเลยผลประกอบการของหุ้นจีนขนาด
ใหญ่อย่าง Baidu ที่คาดว่าจะมีสัญญาณฟืน้ตัวแต่ไม่โดดเด่น ส่วน Xiaomi 
น่าจะมีสัญญาณการฟื้นตัวชัดเจน เราเน้นเล่นผลประกอบการไตรมาสที่ 3 
และแนวโน้มไตรมาสที่ 4 เป็นส าคัญเพราะมองว่าภาพเศรษฐกิจมหภาคยังไม่
มีภาพที่ฟื้นตัวชัดเจน

• หุ้นแนะน า – หาหุ้นแนะน้าหุ้นที่เป็นหุ้นคุณภาพดีและมีการเติบโตดีกว่ากลุ่ม 
รวมถึงรายได้จากผลประกอบการในไตรมาสที่ 3 และมีแนวโน้มดี ในสัปดาห์
นี้เราแนะน าหุ้น Dollar Tree และ Xiaomi
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กลยุทธ์การเล่นหุ้นเปิดเมืองของจีน
• หากว่าจีนมีแผนท่ีจะยกเลิกนโยบาย Covid Zero จะช่วยเพิ่มการเติบโตทัว่โลกและ

บรรเทาปัญหาคอขวดของห่วงโซ่อุปทานได้อย่างชัดเจน ซึ่งมองว่าจะส่งผลรวมท่ีเป็น
บวกให้กับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในฝั่งเอเชียมากกว่าทางฝั่งสหรัฐหรือยุโรป แต่จะ
ส่งผลดีกับ Sentiment ตลาดสินทรัพย์เสี่ยงมากข้ึน

• หากมองย้อนไปในช่วงท่ีสหรัฐและไทยมีประสบการณ์ในการเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มากขึ้นน้ัน บ่งชี้ว่าการฟื้นฟูสู่สภาพปกติอย่างสมบูรณ์ใน 1-2 ไตรมาสและจะมี
มาตรการลดลงในช่วงเวลาดังกล่าว และราคาหุ้นท่ีเกี่ยวข้องจะปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ช่วงเวลาที่มีการคลี่คลายและจะไปติดอยู่ที่ต าแหน่งของ Pre-COVID ในช่วงเวลาที่มีการ
ประกาศเปิดประเทศท้ังหมด 

• เรายังคงมองว่ากระบวนการจะค่อยเป็นค่อยไปในจีน โดยแบ่งออกเป็น 3 ระยะ ได้แก่ 
การเริ่มเดินทางระยะสั้นและระยะไกลอีกครั้งในต้นปี 2023 ตามด้วยการผ่อนคลาย
นโยบายการเดินทางข้ามพรมแดนตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2023

• หากพิจารณาจากการท าเมืองต้นแบบคล้ายกับบ้านเราในช่วง ต.ค. 2021 และเปิดเม
รูปแบบใน พ.ค. 2022 น้ันก็จะบ่งช้ีว่าจีนมีแนวโน้มเปิดประเทศในช่วง มิ.ย. 2023

• เราเช่ือว่าการขึ้นราคาล่าสุดยังไม่ได้สะท้อนราคาเต็มท่ีในการเปิดใหม่เต็มรูปแบบ โดย
เราชอบหุ้นท่ีราคายังไม่กลับไปท่ี Pre-COVID เราชอบในระยะสั้น China Southern (-
16% จาก Pre-COVID), Fosun Tourism Group (-19%) ส่วนการเปิดพรมแดนระหว่าง
ประเทศอีกครั้งตั้งแต่ไตรมาส 2/26 ในช่วงสุดท้ายเราชอบ China Eastern (-9%), Air 
China (-13%), Shanghai International Airport (-24%), BCIA (-39%) Trip.com (-
18%), คาสิโนมาเก๊า (-62%), HK REIT (-30-35%)

• แต่ในช่วงสั้นเรายังมองว่ายังมีความเสี่ยงจากกาปรับตัวลดลงในช่วงสั้นท้ังน้ีสืบเนื่อง
จากจ านวนผู้ป่วยจีนปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญจนท าให้มีความเสี่ยงในการ 
Lockdown
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SCBS Offshores Weekly Top Picks
• เก็งก าไรผลประกอบการ หลังมองว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด

• ทั้งน้ีมองได้รับ Sentiment บวกจากเทศกาลโปรโมชั่น Black Friday ในช่วง
วันศุกร์นี้

• ซึ่งถ้าใครไม่อยากเล่นตัวเล็กก็สามารถเลือก WMT ที่ชัดเจนและแกร่งกว่า 
แต่ถ้าอยาก Bet ภาพงบแกร่งกว่าคาดก็อาจมาเลือกที่ Dollarthree

• ด้าน Bloomberg คาดรายได้ 3Q22 จะโต 7%YoY ขณะที่ Target Price
อยู่ที่ 170USD โดยมี Upside 4% จากราคาปัจจุบัน

• เก็งก าไรผลประกอบการ หลังมองว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด

• ทั้งนี้มองได้รับ Sentiment บวกจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจนี ประกอบ
กับสถานการณ์ล็อคดาวน์ในจีนเริ่มคลี่คลายดีขึ้น

• ด้าน Bloomberg คาดรายได้โต 3Q22 จะโตลดลง 20% ขณะที่ Target 
Price อยู่ที่ 12HKD โดยมี Upside 17% จากราคาปัจจุบัน

Dollar Three 
(DLTR.US)

Xiaomi (1811.HK)
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InnovestX Offshores Top Picks
US Stock (USD)

Company Name Ticker Theme P/E EPS 
Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Microsoft Corp MSFT Information Technology 27.3 19.5 241 296 22.7 1.1 BUY
บริษัทคาดการณ์รายได้โตสองหลักและ รายได้จากการด าเนินงานจะเพิ่มขึ้น

ในช่วง FY23 อย่างไรก็ดีรายได้และก าไร 2Q22 โตชะลอตัวผลกระทบจากค่าเงิน
ดอลลาร์ท่ีแข็งค่ามาก

Alphabet Inc GOOGL Communication Services 17.4 6.4 97 128 31.0 - BUY
งบ 2Q22 โต หนุนจากธุรกิจ Search & Other ท่ีม่ันคง ขณะที่รายไดจ้าก

โฆษณารวมโตดีกว่าท่ีคาด 

Visa Inc V Information Technology 27.8 21.2 211 247 17.2 0.7 BUY งบ 2Q22 โตดีกว่าตลาดคาด หนุนจากการจ่ายข้ามประเทศท่ีเพิ่มขึ้นกว่า 40%

Expedia Group Inc EXPE Consumer Discretionary 13.4 335.7 98 130 32.5 - HOLD
คาดฟื้นตัวต่อ หนุนจาก Demand ท่องเท่ียวเพิ่มช่วง summer แต่มีแรงกดดัน

จาก Zero Covid ในจีน

Procter & Gamble Co PG Consumer Staples 25.0 3.1 143 146 2.6 2.7 BUY
รายได้และก าไรโต หนุนจากการปรับเพิ่มราคาขายชดเชยปริมาณการขายท่ี
ชะลอตัว ท้ังนี้บริษัทยังคงได้รับผลกระทบจากต้นทุนสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีสูงขึ้น 

คาดอยู่ต่อไปจน FY23

HK Stock (HKD)

Company Name Ticker Theme P/E EPS 
Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Tencent Holdings Ltd 700 Communication Services 25.0 -4.7 288 398 38.2 0.4 BUY
แนวโน้มฟื้นตัวดี หลังทางการจีนผ่อนคลาย

การจัดระเบียบธุรกิจเกม

Alibaba Group Holding Ltd 9988 Consumer Discretionary 15.3 71.4 80 135 68.5 - BUY
มองว่างบผ่านจุดต ่าสุดในปีไปแล้วใน  1Q23 โดยทรงตัว มีรายได้ดีกว่าตลาด
คาดหนุนจากธุรกิจคลาวด์ท่ีโต 10%YoY ขณะที่ก าไรลดลง ผลกระทบจากการ

ล็อคดาวน์ท าให้ธุรกิจหลัก E-commerce มีรายได้ลดลง 

Hong Kong
Exchanges & Clearing

388 Financials 40.3 -3.1 301 361 20.1 2.4 BUY
Volume ในตลาดหุ้นฮ่องกงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
อานิสงค์การจัดระเบียบท่ีคลี่คลายลง

EU Stock (EUR)

Company Name Ticker Theme P/E EPS 
Growth Last Price TP. Upside Div. Yield BBG Rec. Comment

Kering SA KER Consumer Discretionary 15.5 16.7 551 624 13.3 2.4 BUY
มีแผน boost ยอดขายในจีน 
หลังมีการคลายล็อคดาวน์

Unilever PLC ULVR Consumer Staples 17.6 -5.6 4,031 4,340 7.6 3.9 HOLD
ยังคงมีแรงซื้อในสินค้าปัจจัยพื้นฐาน คาดปรับข้ึนราคาสินค้าใน 2H22 หลัง

ราคาต้นทุนปรับตัวสูง
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเช่ือถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด



CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such
information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute
of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททีม่ขี่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI,
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO,
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB,
PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC,
SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL,
TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT,
TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK,
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON,
GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS,
KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL,
NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL,
RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE,
SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE,
TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI,
UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


