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บทสรุป
• ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวขึ้น 1.3% ด้านตลาดหุ้นฮ่องกงปิดลบสวนทางหลังยังถูกกดการประกาศล็อคดาวน์ในหลายเมือง ทั้งนี้ในวันน้ี (23 พ.ย.) เตรียม
ติดตามรายงานการประชมุ FOMC ประจ าเดือนพ.ย. ซึ่งประกอบไปด้วยความเห็นของรองประธานเฟดที่จะบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ Fed

• กระแสเงินในวันที่ 21 พ.ย. ที่ผ่านมานั้นพบว่า 1) เริ่มมีแรงขายในตราสารหน้ีมากขึ้น หลังท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางออกมามีท่าทีที่จะขึ้น
ดอกเบี้ยต่อเนื่องและยังไม่พิจารณาหยุดการขึ้นดอกเบี้ย 2) มีแรงซื้อในตลาด EM และตลาดหุ้นเอเชยีมากขึ้นหลังนักลงทุนเริ่มเห็นพัฒนาการที่ดีขึน้ในจนี
ทั้งเรื่องการเปิดเมืองแม้ว่าจะมีความเสี่ยงจากการ Lockdown เพิ่มเติมในระยะสั้น 3) มีแรงเก็งก าไรในหุ้นขนาดเล็ก หุ้นธีม Growth และ High Yield จาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลดลง 4) มีแรงเก็งก าไรในสินค้าโภคภัณฑ์มากขึ้นหลังราคาปรบัตัวลงแรง 5) มีแรงขายในหุ้นกลุ่มพลังงานมากขึ้น รวมถึง
หุ้นกลุ่มการเงินสะท้อนภาพความกังวลจากความเสี่ยงของภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก ยังมีแรงปะทะระหว่างทั้งสองฝ่ายอย่างต่อเนื่อง ด้านราคาถ่านหินในยุโรปและราคาก๊าซในยุโรปปรับเพิ่มขึน้ ด้าน 
Credit Spread ของ IG ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1bps ด้าน HY และ Credit Default Swap ปรับตัวลดลง ขณะที่จ านวนผู้ป่วยใหม่ในจีนและฮ่องกงยังอยู่ใน
ระดับสูงและมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งะมีความเป็นไปได้ที่จะมีการ Lockdown มากขึ้นในระยะสัน้ โดยล่าสุดปักกิ่งได้มีการสั่งห้ามท ากิจกรรมในพื้นที่สาธารณะ
มากขึ้น แต่เรายังเชื่อว่า 2Q23 อาจเปิดประเทศ

• ผลประกอบการของ Abercrombie & Fitch และ American Eagles ออกมาดีกว่าที่คาดแต่อย่างไรก็ดีหากมองในมิติของอตัราการเติบโตของรายได้และ
อัตราการท าก าไรนั้นเราจะพบได้ว่าแนวโน้มของก าไรยังไม่ดี ซึ่งอาจจะสะท้อนภาพของภาวะเศรษฐกิจที่หดตัวได้ดีกว่าภาพรวมของเศรษฐกิจในช่วงเวลานี้

• Best Buy เผยงบ 3Q23 โดยมีรายได้และก าไรหดตัว เรามองว่าการใช้จ่ายของคนสหรัฐฯ ไม่ได้แย่และดีกว่าคาด สะท้อนจากผลประกอบการหลายบริษัท 
เช่น Walmart Abercrombie ท าให้เราคาดว่ายอดขายในช่วงสิ้นปี (4Q23) อาจออกมาดีกว่าคาดได้ อย่างไรก็ดี ในช่วง FY24 หรือปีหน้า อาจมีแรง
กดดันจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

• Baidu Inc. มีรายได้และก าไรดีกว่าที่คาดหลังจากการปรับลดค่าใชจ้่ายช่วยหนุนก าไรและการโฆษณาออนไลน์ก็ดีขึ้นกว่าทีค่าดไว้ รายได้หลักของ Baidu 
กลับมาเติบโตในเชิงบวก โดยได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปของธุรกิจการตลาดออนไลน์ของเรา และรายได้ AI Cloud รายได้เพิ่มขึน้
เล็กน้อยเป็น 32.5 พันล้านหยวน (4.6 พันล้านดอลลาร์) สูงกว่าที่คาดไว้ท่ี 31.8 พันล้านหยวน
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สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรัพย์
Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg

Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD
Thailand 1,615.3 -0.2% 2.8 -0.6 36.1 -0.4% Baltic Dry Index 1,149.0 -2.4% REIT 0.4% XRP -0.9%
Singapore 3,259.6 0.3% 3.1 -1.8 1.4 -0.3% Wheat 791.5 -1.0% Real Estate 0.4% TRON 0.2%
Malaysia 1,441.3 -0.5% 4.4 3.4 4.6 -0.1% Soybean meal 408.6 -0.7% Cons Staples 0.8% Polkadot 0.2%
Indonesia 7,030.6 -0.5% 7.0 -3.2 15,698.0 -0.1% Iron Ore 92.2 -0.6% Utilities 0.9% Bitcoin 0.5%
Philippines 6,429.7 0.4% 5.2 -8.2 57.4 0.1% Sugar 19.7 -0.6% Healthcare 0.9% Cardano 0.6%
Vietnam 952.1 -0.9% 4.6 0.0 24,840.0 0.0% Soybean 1,429.8 -0.5% Industrials 0.9% Dogecoin 0.9%
India 24,715.5 0.4% 7.4 0.5 81.7 -0.2% Corn 656.8 -0.4% Cons Disc 1.1% Chainlink 1.1%
China 3,088.9 0.1% 2.8 0.8 7.1 -0.4% Natural Gas 6.8 0.0% ICT 1.2% Ethereum 1.1%
Hong Kong 17,424.4 -1.3% 3.7 1.6 7.8 0.2% Gold 1,740.3 0.1% Financials 1.3% Polygon 1.5%
Japan 28,115.7 0.6% 0.2 0.2 141.2 -0.6% Rice 17.9 0.8% IT 1.7% Cronos 1.6%
South Korea 2,405.3 -0.6% 3.8 1.5 1,356.7 0.1% Rubber 215.3 0.8% Materials 2.1% Litecoin 1.9%
Taiwan 14,542.2 0.6% 1.6 0.0 31.2 0.0% Oil - Brent 88.4 1.0% Energy 3.7% Bitcoin Cash 1.9%
Australia 7,376.4 0.6% 3.6 -0.5 1.5 -0.7% Silver 21.1 1.1% Binance Coin 1.9%
UK 7,452.8 1.0% 3.1 -4.9 0.8 -0.5% Copper 361.5 1.2% %Chg Avalanche 2.1%
Germany 14,422.4 0.3% 2.0 -1.6 1.9 -0.6% Cotton 83.2 2.5% Style/Basket DoD Solana 6.7%
France 6,657.5 0.3% 2.4 -0.6 6.4 -0.6% Coffee 161.8 2.7% Domestic 0.1%
Russia 2,196.0 1.4% 9.4 -2.0 118.7 na Bitcoin 16,130.0 3.2% Asset Sensitive 0.2% ETF %Chg
Italy 24,590.5 1.0% 3.9 -2.7 1,879.1 -0.6% Palm oil 3,949.0 3.5% Growth 0.3% Thematics DoD
Spain 8,325.0 1.7% 2.9 -0.5 161.5 -0.6% Defensive 0.3% EV -0.1%
Greece 900.1 0.9% 4.3 -1.4 330.7 -0.6% Large 0.5% Innovation 0.3%
US 4,003.6 1.4% 3.8 -7.1 107.2 -0.6% Fixed Income %Chg Low vol 0.5% Cybersecurity 0.3%
Canada 20,220.0 1.2% 3.0 -4.6 1.3 -0.6% DoD Global Cyclical 0.6% Gaming 0.6%
Mexico 51,760.5 0.4% 5.7 -1.1 19.4 -0.5% Global Inflation-linked 0.4% Small 0.6% Genomic 0.8%
Brazil 109,036.5 -0.6% 11.6 -4.1 5.4 1.0% U.S. Treasury 0.4% Rate Sensitive 0.6% Cloud & Big Data 0.8%
Argentina 158,169.3 0.6% 8.3 7.8 164.5 0.8% Thai Govt bond - 10yr 0.5% High Beta 0.8% Clean Energy 1.3%
World 1.3% Global Treasury 0.5% Value 0.8% ESG 1.3%
DM 1.1% Global Investment Grade 0.5% High Dividend 0.9% Metaverse 1.4%
EM -0.4% Global HY 0.7% Commodities 2.2% Semiconductor 2.2%
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ ตลาดหุน้ยโุรป
• ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น โดย Stoxx Europe 600 +0.7%, CAC-

40 +0.4%, DAX +0.3% FTSE100 +1.0% หนุนจากหุ้นกลุ่มพลังงาน
และน ้ามันที่ปรับตัวขึ้นกว่า 4.8% หลังราคาน ้ามันพลิกกลับมาปิด
บวกหลังประเทศซาอุดิอาราเบียยืนยันว่าไม่ได้หารอืกับกลุ่ม OPEC 
และยังคงยึดมั่นต่อนโยบายการปรับลดการผลิตน ้ามันและอาจ
ด าเนินการต่อไปเพื่อสร้างสมดุลตลาด

• ปัจจุบัน ดัชนี STOXX 600 พุ่งขึ้นเกือบ 15% แล้วจากระดับต ่าสุดใน
เดือนก.ย. โดยได้แรงหนุนจากปัจจัยต่าง ๆ รวมถึงผลประกอบการ
ที่ดีเกินคาดของบริษัทจดทะเบียน แม้มีความวิตกเพิ่มขึ้นเกี่ยวกับ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในยูโรโซนก็ตาม

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวขึ้น โดยดัชนี DJIA +1.2%, S&P 500 +1.4%, 
Nasdaq +1.4% หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี
ปรับตัวลงสู่ระดับ 3.75% ส่งผลให้หุ้นที่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย
ปรับตัวขึ้น น าโดย Apple (AAPL) +1.5%, Microsoft (MSFT) +1.2% 

• ขณะที่ในวันน้ี (23 พ.ย.) เตรียมติดตามรายงานการประชุม FOMC 
ประจ าเดือนพ.ย. ซึ่งประกอบไปด้วยความเห็นของรองประธานเฟดทีจ่ะ
บ่งช้ีทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ Fed

• Best Buy +12.7% หลังเผยงบ 3Q23 ที่ถึงแม้รายได้และก าไรจะหดตัว 
11%YoY และ 44%YoY สู่ $10.6bn และ $277mn ตามล าดับ ขณะที่
ยอดขายจากสาขาเดิม (SSS) หดตัวลงเช่นกัน อย่างไรก็ดีผล
ประกอบการออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดท าให้ Reaction ตลาดออกมาดี
นอกจากนี้ บริษัทปรับเพิ่มคาดการณ์ SSS ใน FY23 จากระดับหดตัว 
11% สู่ระดับหดตัว 10%YoY ประกอบกับมีแผนซื้อหุ้นคืนราว $1bn ในปี
นี้

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 22 พ.ย.)
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ตลาดหุน้ฮอ่งกง ตลาดหุน้เวียดนาม 
• ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวลงเป็นวันที่ 5 สวนทางกับตลาดหุ้นสหรัฐฯโดย 

HSI -1.3% กดดันจาก Meituan -8.3%, Alibaba -4.0% หลังยังคงมีแรง
กดดันจากความกังวลการล็อคดาวน์ในหลายเมือง โดยล่าสุแดกรุง
ปักกิ่งประกาศปิดสวนสาธารณะและพพิิธภัณฑ์ เนื่องจากผู้ติดเชื้อโควิด
รายใหม่ต่อวันเพิ่มขึ้นแตะจดุสูงสุดใหม่ที่ 1,483 ราย

• ขณะที่ Reuters เผย Ant Group ถูกทางการจีนสั่งปรับเงินกวา่ $1bn 
หลังมีพฤติกรรมไม่เหมาะสมต่อการขยายทุนอย่างไรร้ะเบียบ ด้าน 
Bloomberg รายงานว่า JD.com ประกาศลดเงินเดือนผู้บรหิารกว่า
2,000 คนลงราว 10-20% จากเงินเดือนปัจจุบันท่ีได้รับ และน าเงิน
บางส่วนไปเป็นสวัสดิการให้แก่พนักงาน โดยเรามองว่าสองประเด็น
ดังกล่าวสะท้อนให้เห็นการจัดระเบียบท่ีอาจจะสิ้นสุดลง ประกอบกับการ
ลดเงินเดือนนั้นก็เป็นการท าเพื่อให้สอดคล้องกับนโยบาย “Common 
Prosperity” ของสี จิ้นผิง ซึ่งจะท าให้อุตฯเติบโตอย่างยัง่ยืนในอนาคต

• ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลง โดย VNI -0.9% กดดันจาก NVL -7%, VCB -
2.0% ขณะที่กระทรวงการคลัง (MoF) ก าลังพิจารณาปรับราคาน ้ามันเพือ่
รักษาเสถียรภาพ หลังราคาน ้ามันพุ่งขึ้น ขณะที่อุปทานน ้ามันเบนซินในประเทศ
ขาดแคลนขึ้น สร้างแรงกดดันต่อธุรกิจและการจับจ่ายของผู้บริโภคมาก

• ทั้งนี้ กระทรวงการคลังเวียดนามได้มีการจัดประชมุพิเศษร่วมกับ ตลาด
หลักทรัพย์และผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียน เพื่อหารือเกี่ยวกับแนวทางการ
จัดการปัญหาการออกหุ้นกู้ หลังจากในช่วงที่ผ่านมาสร้างแรงกดดันต่อ
สภาพคล่องในตลาด 

• Masan Group -3.5% ขณะที่บริษัทเผยว่าก าลังรอการสนับสนุนจากรัฐฯ
เวียดนามเพื่อให้ทบทวนและอนุมัติการน าเข้าเศษทังสเตนท่ีบรษิัทจะน าไปใช้ใน
โครงการรีไซเคิลเศษทังสเตน ซึ่งโครงการดังกล่าวน้ัน MSN ได้ตั้งเป้าไว้ว่าจะ
เปลี่ยนเวียดนามให้กลายเป็นผู้น าด้านศูนย์เทคโนโลยีรไีซเคิลทังสเตน โดยเรา
มองบวกต่อประเด็นนี้ ซึ่งหากรัฐฯสนับสนุนจะท าให้บริษัทมีโอกาสในตลาดโลก
มากขึ้น หลังจากที่ในปัจจุบัน MSN ได้มีการส่งออกสินค้าไปยังประเทศ
เยอรมันและยุโรปอยู่แล้ว ซึ่งมีมูลค่าเฉลี่ยต่อปีที่ราว $9bn-$10bn

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 22 พ.ย.)
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เริ่มเห็นแรงขายในตราสารหนีม้ากขึน้

• กระแสเงินในวันท่ี 21 พ.ย. ท่ีผ่านมาน้ันพบว่า 1) เริ่มมีแรงขายในตราสารหน้ีมากขึ้น หลังท่าทีของคณะกรรมการธนาคารกลางออกมามีท่าทีท่ีจะขึ้นดอกเบ้ีย
ต่อเนื่องและยังไม่พิจารณาหยุดการขึ้นดอกเบี้ย 2) มีแรงซื้อในตลาด EM และตลาดหุ้นเอเชียมากขึ้นหลังนักลงทุนเริ่มเห็นพัฒนาการท่ีดีขึ้นในจีนท้ังเรื่องการเปิด
เมืองแม้ว่าจะมีความเสี่ยงจากการ Lockdown เพิ่มเติมในระยะสั้น 3) มีแรงเก็งก าไรในหุ้นขนาดเล็ก หุ้นธีม Growth และ High Yield จากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรท่ีลดลง 4) มีแรงเก็งก าไรในสินค้าโภคภัณฑ์มากขึ้นหลังราคาปรับตัวลงแรง 5) มีแรงขายในหุ้นกลุ่มพลังงานมากขึ้น รวมถึงหุ้นกลุ่มการเงินสะท้อนภาพ
ความกังวลจากความเสี่ยงของภาวะเศรษฐกิจถดถอย
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ปัจจัยความเสีย่งทีต่อ้งติดตาม

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก ยังมีแรงปะทะระหว่างท้ังสองฝ่ายอย่างต่อเนื่อง
• ราคาถ่านหินในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 4% และราคาก๊าซในยุโรปปรับเพิ่มขึ้น 6% ราคาค่อนข้างผันผวนหลังปรับตัวลดลงแรง แต่ภาพใหญ่ผ่านจุดท่ีน่ากังวลมาระดับหน่ึง

แล้ว ราคาพลังงานในยุโรปท่ีเพิ่มขึ้นในช่วงนี้อาจจะสะท้อนภาพความกังวลต่อวิกฤติพลังงานอีกครั้งหลังคลี่คลายมาก่อนหน้าน้ี 2-3 เดือน
• Credit Spread ของ IG ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1bps และ HY ปรับลดลง 2bps ส่วน Credit Default Swap ปรับตัวลดลง 2% DoD ส าหรับ IG และลดลง 2.3% DoD 

ส าหรับ HY มองว่าความเสี่ยงด้าน Credit ยังอยู่ในระดับท่ีควบคุมได้และยังไม่สัญญาณความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจากประเด็นน้ี
• จ านวนผู้ป่วยใหม่ในจีนและฮ่องกงยังอยู่ในระดับสูงและมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น มาท่ี 2.5 หม่ืนรายต่อวัน ซึ่งอาจจะมีความเป็นไปได้ท่ีจะมีการ Lockdown มากขึ้นในระยะ

สั้น โดยล่าสุดปักกิ่งได้มีการสั่งห้ามท ากิจกรรมในพื้นท่ีสาธารณะมากขึ้น แต่เรายังเช่ือว่ามีความเป็นไปได้ที่จีนจะเดินหน้าเปิดประเทศอย่างเต็มรูปแบบหรือเปิดมากกว่า
ปกติในช่วง 2Q23
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การใชจ้่ายของสหรัฐตวัเลขไม่ดแีตสู่งกว่าที่คาดจาก AE, A&F
• ผลประกอบการของ Abercrombie & Fitch และ American Eagles ออกมาดีกว่า

ท่ีคาดแต่อย่างไรก็ดีหากมองในมิติของอัตราการเติบโตของรายได้และอัตราการท า
ก าไรนั้นเราจะพบได้ว่าแนวโน้มของก าไรยังไม่ดี ซึ่งอาจจะสะท้อนภาพของภาวะ
เศรษฐกิจที่หดตัวได้ดีกว่าภาพรวมของเศรษฐกิจในช่วงเวลานี้

• Abercrombie & Fitch มีรายได้ลดลง 3% YoY และอัตราการท าก าไรขั้นต้นลดลง
จาก 63.7% ใน 3Q21 เป็น 57.3% บ่งชี้ว่าต้นทุนเริ่มมีผลกระทบกับอัตราการท า
ก าไรมากขึ้น นอกจากนั้นมีผลขาดทุน เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนท่ีมีก าไร

• แต่อย่างไรก็ดีราคาหุ้นอาจจะตอบสนองบวกกับราคาหุ้น ท้ังนี้เพราะ 1) ขาดทุนน้อย
กว่าที่คาด และ 2) Guidance ของก าไรในปี 2022 น้ันออกมาดีกว่าท่ีคาด ท าให้ ใน
ภาพรวมแม้ว่าจะยังไม่ดีแต่ราคาหุ้นปรับเพิ่มขึ้นบน Sentiment มากกว่าบนภาพของ
ปัจจัยพื้นฐาน

• ส าหรับ American Eagles น้ันมียอดขายใน 3Q22 ลดลง 11% YoY สะท้อนภาพ
เดียวกันกับ A&F นอกจากน้ันผลประกอบการออกมาดีกว่าที่คาด นอกจากน้ันภาพ
ของแนวโน้มอัตราการท าก าไรอาจจะลดลงต่อเนื่องเพราะมีเรื่อง Inventory ท่ีคาด
ว่าจะมีการท า Promotion มากขึ้นในช่วง 4Q22 ท่ีเป็น High Season

• ดังนั้นภาพของผลประกอบการของ AE และ A&F น้ันสะท้อนภาพเศรษฐกิจสรัฐได้ดี
ว่ามีการชะลอตัวแล้วแต่อาจจะดีกว่าที่กลัว สิ่งท่ีเราคาดหมายว่าจะเห็นจากช่วง
ประกาศผลประกอบการ 4Q22 น้ันมีความน่าจะเป็นท่ีก าไรในภาพรวมยังไม่ดีและ
อาจจะแย่ลง แต่มีแนวโน้มท่ีดีกว่าท่ีคาด

AEO

A&F
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• Best Buy เผยงบ 3Q23 โดยมีรายได้และก าไรหดตัว 11%YoY และ 44%YoY สู่
$10.6bn และ $277mn ตามล าดับ ขณะที่ยอดขายจากสาขาเดิม (SSS) หดตัว
ลงราว 10%YoYเช่นกัน 

• อย่างไรก็ดี ผลประกอบการออกมาดีกว่าที่ตลาดคาดท าให้ราคาหุ้นปรับตัว
เพิ่มขึ้นกว่า +12.7% นอกจากนี้ยังหนุนให้หุ้นอื่นในกลุ่ม Retail ปรับตัวขึ้นดี
เช่นกัน WMT +0.3%, Macy +4.1%

• ทั้งนี้ บริษัทปรับเพิ่มคาดการณ์ยอดขายสาขาเดิม (SSS) ในงบปบีัญชี FY23 ขึ้น
จากระดับหดตัว 11% สู่ระดับหดตัว 10%YoY ประกอบกับมีแผนซื้อหุ้นคืนราว 
$1bn ในปีนี้

• หากพิจาณาที่ตัวเลขการหดตัว เรามองว่าเป็นผลมาจากฐานที่สูงในปี 21 ผล
จากการล็อคดาวน์ท าให้ความต้องการสินค้าเครื่องใช้ในบ้านโต ซึ่งเป็นไปในทาง
ตรงกันข้ามกับปีนี้ แต่อย่างไรก็ดีหากเจาะลึกไปในรายหมวดหมู่ และเทียบกับ
ระดับก่อนโควิด (2019) ถือว่าเพิ่มขึ้นมากอยู่ดี โดยรายได้จากคอมพิวเตอร์
เพิ่มขึ้น 23% และรายได้จากเครือ่งใช้ไฟฟา้เพิม่ขึ้น 37% 

• เรามองว่าการใช้จ่ายของคนสหรัฐฯ ไม่ได้แย่และดีกว่าคาด สะท้อนจากผล
ประกอบการหลายบริษัท เช่น Walmart Abercrombie ท าให้เราคาดว่า
ยอดขายในช่วงสิ้นปี (4Q23) อาจออกมาดีกว่าคาดได้ อย่างไรก็ดี ในช่วง 
FY24 หรือปีหน้า อาจมีแรงกดดันจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ

งบ Best Buy ดีเกินคาด 
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Baidu ดีกว่าคาด; JD.com ปรับลดคา่แรง ผบห 20%; Ant ถูกปรับ
• Baidu Inc. มีรายได้และก าไรดีกว่าที่คาดหลังจากการปรับลดค่าใช้จ่ายช่วยหนุนก าไรและ

การโฆษณาออนไลน์ก็ดีขึ้นกว่าที่คาดไว้ รายได้หลักของ Baidu กลับมาเติบโตในเชิงบวก 
โดยได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปของธุรกิจการตลาดออนไลน์ของเรา 
และรายได้ AI Cloud รายได้เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 32.5 พันล้านหยวน (4.6 พันล้านดอลลาร)์ 
สูงกว่าท่ีคาดไว้ที่ 31.8 พันล้านหยวน

• โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 1) อัตราก าไรขั้นต้นท่ีดีขึ้นอย่างยั่งยืนในไตรมาส 3/2565 แม้ว่ารายได้
จากโฆษณาจะลดลง %yoy ซึ่งได้แรงหนุนจากโครงการริเริ่มลดต้นทุน 2) การเติบโตของ
รายได้จากคลาวด์สงูกว่าอุตสาหกรรม 24% yoy แต่การเติบโตอยู่ในระดับปานกลางในไตร
มาส 4/2565 เน่ืองจากแรงกดดันในระยะสั้นของความล่าช้าของโครงการ และความเสี่ยง
จาก SOE/ภาครัฐที่สูงท่ามกลางการฟื้นตัวของโควิด

• Alibaba และ Tencent ประกาศก าไรดีกว่าท่ีคาด บ่งชี้ว่าระเบียบวินัยด้านต้นทุนท่ีค้นพบใหม่
ในภาคส่วนน้ีก าลังจะได้ผลตอบแทน

• JD.com เสนอให้ลดค่าจ้าง 10-20% ตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคมส าหรับผู้บริหารท่ีมีต าแหน่ง 
Vice President รวมถึงผู้เชี่ยวชาญอาวุโสและบุคลากรด้านเทคโนโลยี ส่งสัญญาณถึง
ความไม่แน่นอนในการด าเนินงานจะอ่อนแอไปจนถึงปี 2566 เน่ืองจากเศรษฐกิจดิจิทัลของ
จีนชะลอตัวท่ามกลางสถานการณ์โควิด-19 ขณะท่ีพวกเขาออกมาตรการลดต้นทุนมากขึ้น
ในปีหน้า

• มีรายงานข่าวเปิดเผยว่า Ant Financial ท่ีเป็นบริษัทลูกของ Alibaba จะถูกรัฐบาลจีนปรับ
กว่า US$1b
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด



13

CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such
information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute
of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัททีม่ขี่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI,
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO,
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB,
PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC,
SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL,
TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT,
TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY,
CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND,
GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC,
KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW,
NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC,
PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR,
SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM,
TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT,
TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


