
1

25/11/2022



22



3

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์น้ี 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ ภาพตลาดการเงินปรับตัวขึ้นได้ต่อเนื่องจากรายงานการประชุม Fed ส่งสัญญาณเริ่มลดระดับความแรงของการขึ้นของดอกเบี้ยลง ซึ่งสะท้อนภาพตัวเลขเงินเฟ้อที่ที่ชะลอลงในสัปดาห์
ก่อน ขณะที่ปัจจัยด้านเศรษฐกิจก็ส่งสัญญาณชะลอลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปเช่นเดียวกัน โดย (1) ตลาดแรงงานสหรัฐที่ส่งสัญญาณชะลอความร้อนแรงลง โดยล่าสุดยอดขอรับสวัสดิการ
ว่างงานสหรัฐเริ่มปรับเพิ่มขึ้น โดยอยู่ที่ 2.4 หมื่นต าแหน่ง จากประมาณ 2.2 หมื่นต าแหน่งในช่วงก่อนหน้า (2) ตัวเลข Flash PMI Composite เดือน พ.ย. ของยุโรปที่ปรับตัวดีขึ้นที่ 47.8 จาก 
47.3 ในเดือนก่อน แม้จะอยู่ต ่ากว่าระดับกลางที่ 50 จุดก็ตาม ขณะที่ตัวเลข Flash PMI Composite สหรัฐปรับตัวลดลงต่อเนื่อง โดยอยู่ที่ 46.3 จาก  48.2 ในเดือนก่อน (3) ตัวเลขการ
คาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐของหน่วยงานต่าง ๆ ในปี 2023 ปรับลดลง โดย OECD  มองว่าจะขยายตัว 0.5% ขณะที่ผลส ารวจนักเศรษฐศาสตร์ของ WSJ อยู่ที่ 0.4% และมองโอกาสเศรษฐกิจ
ถดถอยสูงขึ้น ในขณะที่ส านักวิจัยต่าง ๆ มีมุมมองต่อเศรษฐกิจยุโรปที่ดูดีขึ้น เช่น ส านักวิจัยบาร์เคลย์ มองว่าจะหดตัว 1.3% จากที่เคยมองกรณีเลยร้ายที่ -5% ผลจากอากาศที่อุ่นและปริมาณ
ก๊าซส ารองที่มากขึ้น (4) สมาชิกชาติยุโรปมีท่าทีอ่อนลงในประเด็นการคว ่าบาตรน ้ามันจากรัสเซีย โดยตั้งเพดานราคาน ้ามันรัสเซียสูงถึง 70 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลซึ่งสูงกว่าราคาน ้ามันรัสเซียใน
ปัจจุบัน (5) รายงานจาก WSJ ระบุว่า สมาชิก OPEC+ ก าลังเจรจาเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันหากการคว ่าบาตรรุนแรงขึ้น อย่างไรก็ตาม ตลาดเผชิญปัจจัยลบจากจีน โดยจ านวนผู้ติดเชื้อใหม่กลับ
ขึ้นมาสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่เกือบ 30,000 คน และเป็นการระบาดในทุกมณฑลทั่วประเทศ โดยกว่า 80 เมืองมีการระบาดหนัก ท าให้รัฐบาลมีการประกาศจ ากัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเมือง
ส าคัญ เช่น ปักกิ่ง กวางโจว และเทียนจิน ซึ่งการระบาดและการจ ากัดกิจกรรมเศรษฐกิจ ท าให้รัฐบาลส่งสัญญาณเตรียมลดอัตราการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลงอีก

• สัปดาห์นี้ ตลาด DM ปรับตัวขึ้นเด่นกว่าตลาดเอเชีย จาก
รายงานการประชุม Fed ส่งสัญญาณเริ่มลดระดับความแรง
ของการขึ้นของดอกเบี้ย ในขณะที่ตัวเลขผู้ติดเช้ือ Covid-
19 ในจีนเพิ่มขึ้นสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ท าให้รัฐบาลมีการ
ประกาศจ ากัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเมืองส าคัญ เช่น 
ปักก่ิง เป็นต้น  

• ดัชนี SET Index แกว่งตัวในกรอบแคบ โดยปริมาณการซื้อ
ขายชะลอตัว โดยเฉพาะนักลงทุนบุคคลในประเทศ ทั้งนี ้แม้
นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิก็ตาม อยา่งไรก็ตาม 
ตัวเลข GDP ไตรมาสท่ี 3 ที่สูงเกินคาดที่ +4.5%YoY ถือเป็น
ปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้นไทยในส่วนของหุ้น domestic plays
และหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากการเปิดเมือง เช่น คา้ปลีก 
ท่องเที่ยว เป็นต้น ขณะที่หุ้น ICT ปรับตัวลดลง  

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงต่อเนือ่งจาก
สัปดาห์ก่อนมาอยู่ที่ 3.69% หลังตัวเลข CPI และ PPI สหรัฐ
ต ่ากว่าคาด ขณะที่ ระยะสั้น 2 ปี ปรับตัวสูงขึ้นที่ 4.47% ท า
ให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ปรับสูงขึ้นไปถึง 78 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ที่ 
2.69% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ทรงตัวที่ 1.77% ขณะที่นัก
ลงทุนต่างชาติขายสุทธิท่ี 8,520 ล้านบาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลงแรงที่ 84.6 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวล
เศรษฐกิจที่มีมากขึ้น ขณะที่ชาติยุโรปมีท่าทีอ่อนลงในการคว ่าบาตรน ้ามันรัสเซีย ด้านราคา
ทองค า (spot) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 1,756.6 ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงที่  105.7 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนแข็งค่าที่ 138.14 เยน ด้าน
ค่าเงินยูโรแข็งค่าที่ 1.04 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 35.72 บาท 
ขณะที่เงินหยวนแข็งค่าขึ้นที่ระดับ 7.15 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น 1.3% 0.7% 1.1% 0.5% 1.7% -0.3% 2.7%

ค่าเงิน* -0.8% 0.8% 1.8% 0.0% 1.3% -0.5% 1.2%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) -13.6 -16.4 -20.1 -6.8 -0.1 -1.8 5.7

CDS -8.6% -1.7% -0.8% -5.6% -3.1% -3.0% -2.5%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -2.6% 0.3% -0.4% -2.5% 0.7% 5.2% 0.5%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากข้ึน
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ ภาพตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นได้ต่อเนื่องจากตัวเลขเงินเฟ้อที่ชะลอลง เช่นเดียวกับตัวเลข
เศรษฐกิจรวมถึงตลาดแรงงานสหรัฐที่ส่งสัญญาณชะลอความร้อนแรงลง โดยล่าสุดยอดขอรับ
สวัสดิการว่างงานสหรัฐเริ่มปรับเพิ่มขึ้น ขณะที่ดัชนี PMI ยุโรปยังอยูร่ะดับต ่ากว่า 50 จุดแม้เร่ิม
ปรับตัวดีขึ้นบ้าง ด้านรายงานการประชุม Fed ส่งสัญญาณเริ่มลดระดับความแรงของการขึ้น
ของดอกเบี้ยลง ทั้งนี้ แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ชะลอลงส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรระยะ
ยาวชะลอลลง แต่ระยะสั้นยังคงอยู่ระดับสูง ภาวะ Inverted Yield Curve รุนแรงขึ้น

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่ 3 ขยายตัวดีจากการเปิดประเทศ

สัญญาณดอกเบี้ยที่ยังปรับขึ้นแม้เงินเฟ้อเริ่มชะลอลง 
ท าให้ Inverted Yield Curve รุนแรงขึ้น

ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐล่าสุดพุ่งขึ้นแรง
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
สัปดาห์นี ้ ภาพตลาดการเงินมีความขัดแย้งกันมากขึ้น โดยทิศทางตลาดหุ้นปรับตัวขึ ้นได้
ต่อเนื่องจากตัวเลขเงินเฟ้อที่ชะลอลง ท าให้ Fed ส่งสัญญาณเริ่มลดระดับความแรงของการขึ้น
ของดอกเบี้ยลง แต่ตลาดพันธบัตรกลับกังวลในเรื่องความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยมากขึ้น เห็น
จาก IYC ที่รุนแรงมากขึ้นถึงกว่า 70 bps ขณะที่ราคาน ้ามัน WTI ปรับลดงมาอยู่ระดับต ่ากว่า 
80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล โดยเรามองว่าประเด็นส าคัญของการที่ส่วนต่างผลตอบแทนพันธบัตร
หดตัวรุนแรงเป็นเพราะผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีที่อยู่ระดับต ่า จากแนวโน้มเศรษฐกิจและเงิน
เฟ้อในระยะต่อไปที่ลดลง แต่ดอกเบี้ยพันธบัตร 2 ปีไม่สามารถลดลงได้มากเนื่องจากทิศทาง
ดอกเบี้ยนโยบายยังเป็นขาขึ้น ภาพเช่นนี้จะท าให้ภาวะ Inverted Yield Curve รุนแรงขึ้น ท าให้
ตลาดกังวลมากข้ึน อย่างไรก็ตาม เรามองว่า ณ ปัจจุบัน Fed จะยังให้ความส าคัญกับการดูแล
เงินเฟ้อให้กลับลงไปอยู่ในกรอบเป้าหมายในระยะต่อไป ท าให้จะยังคงใช้ดอกเบี้ ยนโยบายในการ
ดูแลเงินเฟ้อ ท าให้ส่วนต่างจะยังคงอยู่ในระดับสูงจนกว่าที่ Fed จะลดดอกเบี้ยลงในระยะต่อไป
เมื่อความเสี่ยงเงินเฟ้อลดลง
สัปดาห์หน้าติดตาม (1) ราคาบ้านในสหรัฐจากดัชนี Case Shiller index ว่าจะเริ่มลดลงจาก
ปัจจุบันที่ 13% หรือไม่ (2) GDP สหรัฐไตรมาสที่ 3 ประกาศครั้งที่ 2 ว่าจะเริ่มลดลงจากที่
ประกาศครั้งแรกที่ 2.8% หรือไม่ และ (3) ตัวเลขตลาดแรงงาน ทั้งADP, JOLT, NFP และอัตรา
ว่างงาน ต้องติดตามว่าจะลดลงอย่างเช่นที่ตลาดมองว่าจะเริ่มลดลงบ้าง (NFP จาก 261K เป็น 
200K) หรือไม่ (4) Core PCE ว่าจะชะลอกว่าเดือนก่อนที่ 5.1% หรือไม่ (ตลาดคาด 4.9%) (5) 
Fed Beige Book ว่าภาคเศรษฐกิจสหรัฐจะยังคงกังวลประเด็นเงินเฟ้อหรือไม่

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การข้ึนดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง

6
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
- ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.6% (EM +0.3%, DM +1.8%) 

โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลการประชุมคณะกรรมการธนาคารกลางสหรัฐ
ที่ส่งสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยแบบชะลอตัวลง ส่วนตลาด EM ที่มีแรงขาย
ได้รับแรงกดดันจากจีนด าเนินมาตรการควบคุม COVID-19 ที่เข้มงวดขึ้น
หลังจากจ านวนผู้ป่วยใหม่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง

- หุ้นกลุ่ม Value (+1.7%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Growth (+1.5%) 
หุ้นขนาดเล็ก (+1.8%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (+1.5%) ทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้น กลุ่มที่ได้ประโยชน์จากราคาพลังงานที่ปรับตัว
ลดลงอย่าง Utilities และ Materials ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2-3% กลุ่มเทคโนโลยี
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.6% จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลดลง

- ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ตัวเลขการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่กลุ่มค้าปลีกสหรัฐฯ 
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นหลังจากที่อัตราดอกเบี้ยชะลอตัวลง 2) Jereme Powell
Speech ท่ีจะพูดเกี่ยวกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ 3) รายงานต าแหน่งงาน เดือนพ.ย. 
4) ทิศทางการขึ้นดอกเบี้ยของ ECB หลังจากที่เงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง 5)
ผลประกอบการไตรมาสที่ 3 ได้แก่ Crowdstrike, Dollar General, Hormel 
Foods, Intuit, Kroger, Marvell Technology, Pinduoduo, Salesforce, 
Snowflake, Synopsys, Veeva Systems, Workday.

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุน้ไทยสัปดาห์หนา้
ช่วงสั้นมอง SET ยังอยู่ในช่วงพักตัวและคงเคลื่อนไหวในกรอบ1600-1640 จุด หลังตลาด
ยังไม่มีปัจจัยบวกใหม่ๆ มาหนุนบรรยากาศลงทุน ดังน้ันกลยุทธลงทุนจึงแนะน าเป็น 
“Selective Buy” โดยเน้นรอจังหวะเข้าซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว ในธีมท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว 
ดังน้ี
1) หุ้นท่ีคาดโมเมนตัมก าไร 4Q65 เติบโตแข็งแกร่ง YoY และ QoQ เลือก BBL GULF 

MAKRO CRC SPALI AOT
2) หุ้นเก็งก าไรท่ีคาดได้อานิสงส์จากเทศกาลฟุตบอลโลก (เริ่ม 20 พ.ย.-18 ธ.ค. 65) และ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ เลือก CPALL CENTEL MINT 

ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นท่ีมีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังน้ี 
1) หุ้นท่ีคาดถูกน าออก SET50 ซึ่งจะประกาศ 16 ธ.ค. 65 และมีผลบังคับใช้ใน 1H66 อาทิ 

BLA IRPC KCE SAWAD (SET100 ท่ีคาดถูกน าออก MAJOR STEC SUPER SYNEX 
TASCO TTA)

2) หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากบาทแข็งค่าและผลประกอบการหุ้น
เทคโนโลยีของโลกมีแนวโน้มอ่อนแอต่อใน 4Q65

3) หุ้นเดินเรือ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรือใหม่ท่ีเข้ามาและอุปสงค์การขนส่ง
สินค้าเริ่มชะลอตัวลง

7
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                 +1.98%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับลง -4.25%WoW สู่ US$77.94/bbl ถูก
กดดันจากมีรายงานกลุ่ม G7 เตรียมก าหนดเพดานราคาน ้ามัน
รัสเซียในกรอบ 65-70 ดอลลาร/์บาร์เรล อีกทั้งสต็อกน ้ามัน
เบนซินสหรัฐสูงกว่าคาด และกังวลสถานการณ์โควิด-19 ในจีน 
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์หของสหรัฐฯ และสถานการณ์
การระบาดของโควิด-19 ในจีน รวมทั้งจับตาการประชุม OPEC+ 
ในวันที่ 4 ธ.ค. เพื่อหารือเกี่ยวกับการปรับเพิ่มก าลังการผลิต

BANK                                  +0.27%WoW

ประเดน็ส าคญั
BAY ประกาศแผนเข้าซื้อหุ้น 75% เพื่อเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ในธุรกิจ
สินเชื่อผู้บริโภคของ Home Credit ในอินโดนีเซียและฟิลิปปินส์ 
ด้วยมูลค่าลงทุน 1.77 หมื่นลบ. คาดแล้วเสร็จกลางปี 2024

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการประชุมนโยบายการเงินของ กนง. ในวันที่ 30 พ.ย. ซึ่ง
ตลาดคาดจะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 25bps สู่ระดับ 1.25% และ
รายงานเงินเฟ้อของไทยเดือน พ.ย. ในวันที่ 2 ธ.ค. นี้ 

TOURISM +1.00%WoW

ประเดน็ส าคญั
ททท. รายงานจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้าไทยสะสม
ตั้งแต่ 1 ม.ค. ถึง 22 พ.ย. อยู่ที่ 8.9 ล้านคน โดยเฉลี่ยเดินทางเข้า
ประเทศวันละ 5-6 หมื่นคน โดยนักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้าไทยส่วน
ใหญ่เป็นนักท่องเที่ยวประเภท short-haul

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามที่ประชุม ครม. พิจารณาเห็นชอบมาตรการกระตุ้นการ
ท่องเที่ยวไทยเพิ่มเติม อาทิ โครงการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5

AUTO                                  +4.52%WoW

ประเดน็ส าคญั
ส.อ.ท. รายงานยอดส่งออกรถยนต์เดือน ต.ค. ที่ 94,228 คัน
ขยายตัว 15.51%YoY ท าให้ช่วง 10M22 มียอดส่งออกรถยนต์
สะสม 800,672 คัน และมีมูลค่าส่งออกราว 7.3 แสนลบ.

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสถานการณ์ระบาดของโควิด-19 ในจีนซึ่งเริ่มมีการล็อก
ดาวน์หลายเมื่องเพิ่มขึ้น ซึ่งอาจกลับมาส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่
อุปทานของชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่ก าลังคลี่คลายดีขึ้น 

COMM +1.21%WoW

ประเดน็ส าคญั
คลังเตรียมเสนอ ครม. พิจารณามาตรการช้อปดีมีคืน โดยให้
น ารายจ่ายซ้ือสินค้าและบริการในช่วงวันที่ 1 ม.ค.-15 ก.พ. 23
มาลดหย่อนภาษีได้ไม่เกิน 4 หมื่นบาท 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสัปดาห์หน้าที่ประชุม ครม. พิจารณาเห็นชอบมาตรการ
กระตุ้นการบริโภคเพิ่มเติม อาทิ ช้อปดีมีคืน และ คนละครึ่งเฟส 6
ซึ่งคาดจะช่วยกระตุ้นยอดขายและผลประกอบการของหุ้นค้าปลีก

ICT                                        -2.49%WoW

ประเดน็ส าคญั
TRUE และ DTAC แจ้งขอยกเลิกการท า Voluntary Tender Offer 
ของ Citrine Venture เนื่องจากพ้นระยะเวลา 1 ปีที่ก าหนดไว้ 
อย่างไรก็ตามการด าเนินกิจการควบรวมยังคงด าเนินต่อไป

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามความคืบหน้าการควบรวมระหว่าง TRUE และ DTAC ในระยะ
ถัดไป
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาหห์น้า…การประชุมนโยบายการเงินของ 
กนง. และตัวเลขเงินเฟ้อของไทยเดือน พ.ย.
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. การประชุมนโยบายการเงินของ กนง. ซึ่งตลาดคาดปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 25bps สู่ระดับ 1.25% และรายงานภาวะเงินเฟ้อของไทยเดือน พ.ย.
2. การประชุม ครม. เพื่อพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมในวันที่ 29 พ.ย. อาทิ เราเที่ยวด้วยกันเฟส 5, คนละครึ่งเฟส 6 และช้อปดีมีคืน
3. รายงาน GDP 3Q22 (ครั้งที่ 2) และรายงานภาวะตลาดแรงงานของสหรัฐ 

28 พ.ย. 29 พ.ย.

• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค
ของสหรัฐ พ.ย. จาก 
Conference Board : ตลาด
คาดอยู่ที่ 100.3 จุด จาก 
ต.ค. ที่ 102.5 จุด 

• ยอดค้าปลีกของญ่ีปุ่น ต.ค. : 
ตลาดคาดเติบโต 4.1%YoY 
จาก ก.ย. ที่เติบโต 4.8%YoY

30 พ.ย.

• การประชุมนโยบายการเงินของ 
กนง. : ตลาดคาดปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบาย 25bps สู่ระดับ 1.25%

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน
พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ที ่50.0 จุด
จาก ต.ค. ที่ 49.2 จุด

• ดัชนี CPI ของอียู พ.ย. : ตลาด
คาดเพิ่มขึ้น 10.4%YoY จาก ต.ค. 
ที่เพิ่มขึ้น 10.6%YoY

• GDP 3Q22 ของสหรัฐ (ครั้งที่ 2) 
: ตลาดคาดเตบิโต 2.8%QoQ
จาก 2Q22 ที่หดตัว -0.6%QoQ

• รายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจของ
เฟด (Beige Book)

1 ธ.ค.

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน
โดยสถาบัน Caixin พ.ย. : ตลาด
คาดอยู่ที่ 49.0 จุด จาก ต.ค. ที่ 
49.2 จุด

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตของสหรัฐ
โดย ISM พ.ย. : ตลาดคาดอยู่ที่
50.0 จุด จาก ต.ค. ที่ 50.2 จุด

• ดัชนี PCE Price Index ของสหรัฐ
ต.ค. : ตลาดคาดเพิ่มขึ้น 
0.3%MoM จาก ก.ย. ที่เพิ่มขึ้น 
0.5%MoM

2 ธ.ค.

• ดัชนีราคาบริโภคของไทย พ.ย. : 
ตลาดคาดเพิม่ขึ้น 6.00%YoY จาก 
ต.ค. ที่เพิ่มขึ้น 5.98%YoY

• อัตราว่างงานของสหรัฐ พ.ย. : 
ตลาดคาดอยู่ที ่3.8% จาก ต.ค. ที่ 
3.7%

• การจ้างงานนอกภาคการเกษตร
ของสหรัฐ พ.ย. : ตลาดคาด 2.00 
แสนต าแหนง่ จาก ต.ค. ที่ 2.61
แสนต าแหนง่
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 644 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 100.3 ล้านคน อินเดีย 44.7 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 37.4 ล้านคน เยอรมัน 36.3 ล้านคน และบราซิล 35.0 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.70 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• จีนสั่งล็อกดาวน์หลายพื้นที่หลังพบผู้ติดเชื้อโควิด-19 รายใหม่ในประเทศเพิม่ขึ้นกว่า 30,000 คน เมื่อวัน
พุธที่ผ่านมา ท าลายสถิติที่ 29,317 คน เมื่อ 13 เม.ย. สะท้อนสถานการณ์การแพร่ระบาด COVID-19 ใน
จีนยังวิกฤติ

สถานการณ์ COVID-19 
ในจีน

• FED ส่งสัญญาณการขึ้นอตัราดอกเบ้ียแบบชะลอตัวลง โดย คณะกรรมการส่วนใหญม่ีความเห็นว่าควร
ลดอัตราเร่งในการปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย โดยพิจารณาถึงนโยบายการเงินท่ีมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

รายงานการประชุม FED
เมื่อวันที่ 1-2 พ.ย.

• G7 รวมทั้ง EU และออสเตรเลียมีมติก าหนดใช้เพดานราคาน ้ามันรัสเซียในกรอบ 65-70 ดอลลาร์สหรัฐ/
บาร์เรล เริ่ม 5 ธ.ค. ซึ่งถือเป็นมาตรการลงโทษรัสเซียในการก่อสงครามในยูเครน ขณะที่บางประเทศใน
กลุ่มยังมีความเห็นต่าง

กลุ่ม G7 ก าหนดใช้
เพดานราคาน ้ามันรัสเซีย 

• สภาพัฒน์ฯ เผย GDP 3Q22 ขยายตัว 4.5%YoY สูงกว่าตลาดคาดที่ 3.1%YoY และดีขึ้นจาก 2Q22 ที่ 
2.5%YoY แรงหนุนจากการผ่อนคลายมาตรการคุม COVID-19 ทั้งในและต่างประเทศ รวมถึงการเปิด
ประเทศรับนักท่องเที่ยว

GDP 3Q22 ไทย
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กลุ่มสินทรัพย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X

ตราสารหนี้
ตราสารหนี้ไทย X X

พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X X

หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตราสารทุน
ตลาดหุ้นไทย X

ตลาดหุ้นโลก X

สหรัฐฯ X X

ยุโรป X

ญ่ีปุ่น X

กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X

เอเชีย (ไม่รวมญ่ีปุ่น) X

จีน X

ตราสารทางเลือก
Prop fund/REIT/IFF X

ทองค า X

น ้ามัน X

• เราปรับลดมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ จากSlightly Positive เป็น Neutral จากความเสี่ยง
เศรษฐกิจที่มีมากขึ้น  ขณะที่ Valuation ค่อนข้างตึงตัวในปัจจุบัน โดยเรามองว่าตลาด price 
in การชะลอการขึ้นดอกเบี้ยไปมากแล้ว ขณะที่ความเสี่ยงในการปรับลด Earning ในปีหน้ามี
มากข้ึน เราจึงให้ลดน ้าหนักในการลงทุนในหุ้นสหรัฐลงและเพิ่มน ้าหนักการลงทุนในตราสารหนี้
ทั้งไทยและพันธบัตรต่างประเทศมากขึ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เชื ่อมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้น
ดอกเบี้ยของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาล
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ต่อเนื่องท าให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในส่วนของจีน เราคงมุมมองการลงทุนที่ Neutral จากการการควบคุมการแพร่ระบาด 
Covid-19 ที่อาจด าเนินการต่อเนื่องหลังการสาบานตนรับต าแหน่งสมัยที่สามของ ปธน. สีจิ้
นผิง อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยบวกจากนโยบายการเงินและการคลังที่ผ่อนคลายอย่างค่อย
เป็นค่อยไป

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเสี่ยงเศรษฐกิจโลก
ถดถอย จาก Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้  เรายังคาดว่า 
อัตราดอกเบี้ยของไทยมีโอกาสถูกปรับขึ้นใน 2H22 ถึง 3 ครั้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุน
ทางการเงินของผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี 
หุ้นไทยอาจยังพอมี Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริม
การท่องเที่ยวของทางการ ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside 
ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี้ เราปรับลดน ้าหนักในหุ้นสหรฐั และเพิ่มน ้าหนักในตราสารหนี้ไทยและ
พันธบัตรต่างประเทศ
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MINT

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

Source : Company InnovestX Research

Source:  Bloomberg , InnovestX Research

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล หรือ MINT เนือ่งจาก 5 เหตุผลหลัก
ดังนี้
1) ด าเนินธุรกิจพักผ่อนและสันทนาการที่ใหญ่ที่สุดรายหนึ่งในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก อีกทั้งยังเป็นผู้

ถือหุ้นรายใหญ่ของ NH Hotel Group ซึ่งเป็นเครือโรงแรมที่ใหญ่ที่สุดรายหนึ่งในทวีปยุโรป
2) ผลประกอบการมีทิศทางเป็นบวก แรงหนุนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและความต้องการ

เดินทางกลับคืนสู่ภาวะปกติแล้ว ซึ่งคาดหนุนการด าเนินงานของธุรกิจในยุโรป (51% ของรายได้
ก่อนเกิดโควิด-19) และธุรกิจในไทย (26% ของรายได้ก่อนเกิดโควิด-19) ให้ฟ้ืนตัวดีขึ้นต่อเนื่อง

3) 4Q22 คาดผลประกอบการปกติจะดีขึ้น YoY แต่อ่อนตัว QoQ จากผลกระทบฤดูกาลในยุโรป
ส่วนต้นทุนค่าไฟฟ้าที่สูงขึ้น (ต้นทุนค่าสาธารณูปโภค ~4% ของรายได)้ ในยุโรปคาดผลกระทบ
ค่อนข้างจ ากัด เพราะบริษัทท าสัญญาป้องกันความเสี่ยงเพื่อล็อกราคาและปริมาณการใช้ไฟฟ้า
ไว้จนถึงสิ้นปี 2022 และกว่า 60% ของปริมาณการใช้ไฟฟ้าที่คาดการณ์ในปี 2023

4) ปี 2022 คาดมีก าไรปกติ 1.4 พันลบ. จากขาดทุนปกติ 2.9 พันลบ. ในปี 2021 ขณะทีป่ี 2023
คาดก าไรเพิ่มเป็น 5.8 พันลบ. และฟื้นตัวสู่ระดับก่อนเกิดโควิด-19 ที่ราว 7.2 พันลบ. ในปี 2024

5) Valuation ยังไม่แพง โดยราคาหุ้นปัจจุบันเทรด PBV 2023F ที่ 1.9x (-1SD) อีกทั้งเราประเมิน
ราคาเป้าหมายไว้ที่หุ้นละ 38 บาท (อิงวิธี DCF)

MINT – ผลประกอบการมีทิศทางเป็นบวก

คาดผลประกอบการฟื้นตัว และจะเข้าสู่ระดบักอ่นโควดิ-19 ในปี 2024

PBV Band – MINT 
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…BCP

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment

14

Weekly ETF Flows

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) มีแรงซื้อตราสารหนี้ภาคเอกชนทั้ง Investment Grade และ High Yield ซึ่งตลาดอาจจะเริ่มมองถึงจุดสูงสุดของการขึ้นดอกเบี้ย 
2) มีแรงซื้อในกลุ่มเชิงรับอย่าง Healthcare และ Consumer Staple และมีแรงเก็งก าไรในหุ้นขนาดเล็กและหุ้นธีม Growth มากข้ึน 3) มีแรงซื้อในตลาดเอเชีย EM และตลาด
หุ้นจีนต่อเนื่องทั้งนี้มองว่าเป็นแรงหนุนจากภาพที่จีนเริ่มเปิดเมืองมากยิ่งขึ้น 4) มีแรงขายในกลุ่มพลังงานและกลุ่มการเงินยังสะท้อนว่า Sentiment ของตลาดยังไม่ดี รวมถึง
กลุ่มพลังงานเป็นภาพการขายท าก าไรในช่วงหลังมากขึ้น 5) ส่วนปริมาณการขายในโลหะมีค่าชะลอตัวลงหลังค่าเงินดอลลาร์เริ่มอ่อนค่า
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ความเชื่อมโยงของ Yield Curve กับการลงทุน
• ตลาดตราสารหน้ีมักจะมีเหตุผลในการลงทุนมากกว่าและสามารถท านายภาพเศรษฐกิจ

ได้ดีกว่าตลาดหุ้น เราจึงน ารูปแบบของ Yield Curve มาวิเคราะห์การจัดสรรการ
สัดส่วนลงทุนและการเลือกกลุ่มลงทุนของหุ้น

• ในช่วงนี้เราอยู่ในช่วงระหว่าง Bear Flattening (อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพิ่มขึ้น 
และส่วนต่างตัวสั้นมากกว่าตัวยาว) ก าลังจะไปสู่ Bull Flattening (อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรลดลง และส่วนต่างตัวสั้นมากกว่าตัวยาว) ท้ังนี้สืบเน่ืองจากการขึ้นดอกเบ้ีย
ของธนาคารกลางท่ัวโลกก าลังใกล้จุดสูงสุด รวมถึงเงินเฟ้อเริ่มชะลอตัวลงและกลุ่ม
พลังงานเริ่มให้ผลตอบแทนท่ีลดลง

• แต่อย่างไรก็ดีในสองช่วงเวลานี้ตลาดหุ้นจะยังให้ผลตอบแทนเป็นบวกในกรอบแคบ และ
หุ้นกลุ่มเชิงรับเริ่มให้ผลตอบแทนดีกว่าหุ้นกลุ่มเชิงวัฏจักร ตลาด EM และตลาด DM 
ไม่มีความต่างในแง่ผลตอบแทนมากนัก

• นักลงทุนควรให้น ้าหนักการลงทุนในหุ้นที่มีคุณภาพสูงขึ้นในพอร์ตการลงทุนเพื่อ
ป้องกันความผันผวนท่ีสูงขึ้น ในกรณีท่ีมีความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยมากขึ้น (หากมี
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย Yield Curve อาจจะเปลี่ยนเป็น Bull Steepening (อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรลดลง และส่วนต่างตัวสั้นน้อยกว่าตัวยาว) ซึ่งตลาดจะปรับตัว
ลดลง โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มเชิงวัฏจักร

• ดังนั้นเราจึงมองว่า ตราสารหน้ีเป็นชั้นสินทรัพย์ที่มีความน่าสนใจท้ังจาก 1) ความ
เสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยที่เพิ่มขึ้น 2) ดอกเบ้ียสก าลังจะถึงจุดสูงสดุ 3) ความเสี่ยงด้าน
ภูมิรัฐศาสตร์ยังมีอยู่ รวมถึงในปีน้ีปรับตัวลดลงแรง ในขณะท่ีหุ้น เราเน้นหุ้นท่ีเป็นเชิง
รับและมีปัจจัยพื้นฐานดีอย่าง UNH, MCD, SBUX, WMT, PG, KO (EU เน้น ENEL, 
ULVR, NESN, DTE)
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ประเด็นส าคัญสัปดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี
ปรับตัวลดลง 0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.03%, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ
10 ปี ปรับตัวลดลง 0.09% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันท่ี 14 - 18 พฤศจิกายน 2565 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกวา่ 1 ปี
ประมาณ 20,595 ล้านบาท และขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 4,016 ล้านบาท

• ผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 2.73% ปรับตัวลดลง 0.02%
เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 14 - 18 พฤศจิกายน 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA วงเงิน 38,143.30 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 1 ปี ถึง 10 ปี เสนอขายให้กับผู้ลงทุน
สถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ (II&HNW) และ/หรือ ผู้ลงทุนท่ัวไป (PO)

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.03% - 0.05%,
ในขณะที่อายุ 5- 10 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.01% - 0.02% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ

ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุ 1 – 3 ปี ในช่วงตลาดยังมีความผันผวน อันดับความน่าเชื่อถือระดับ
ปานกลางถึงสูง 

SCC หุ้นกู้ของบริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 3 ปี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

IRPC หุ้นกู้ของบริษัท ไออาร์พีซี จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  A- เสนอขายผู้ลงทุนทั่วไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
4 ม.ค. – 23 พ.ย. 2565 อยู่ที่ 155,320 ล้านบาท

21 - 25 พ.ย. 2565ภาวะตลาดตราสารหนี้

ล้านบาท

80,673
71,853

-66,967

7,617

30,012

-15,430
-3,593

20,787

-17,902-16,363

64,631

-80,000

-60,000

-40,000

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

ม.
ค.

ก.
พ. มี.
ค.

เม
.ย
.

พ.
ค.

มิ.
ย.

ก.
ค.

ส.
ค.

ก.
ย.

ต.
ค.

พ.
ย.

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

N
ov

-2
1

D
ec

-2
1

Ja
n-

22

Fe
b-

22

M
ar

-2
2

A
pr

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
n-

22

Ju
l-

22

A
ug

-2
2

Se
p-

22

O
ct

-2
2

N
ov

-2
2

Source : Thaibma data as of 23/11/2022

US 10Y 
3.71

TH 10Y 
2.73



1717



1818



1919

Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK,
CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC,
ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI,
OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA,
SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY,
TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW,
CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK,
JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB,
PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY,
SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV,
TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-
CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS,
UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC,
COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK,
INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK,
NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM,
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO,
TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT,
BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR,
CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT,
ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN,
MORE, MPIC, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO,
PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT,
SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE,
THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WAVE,
WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


