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BDMS – ก ำไรเริ่มดีกว่ำก่อนเกิดโควิด
แนวโน้มกำรเติบโตของรำยได้ค่ำรักษำของ BDMS (รำยไตรมำส)

Source: Company, SCBS Research

ก ำไรปกติปีนี้เริ่มกลับมำสูงกว่ำระดับก่อนเกิด COVID-19

Source: SETSMART, SCBS Research

สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน)
หรือ BDMS เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้

1) เปน็ผู้น าธุรกิจ รพ. เอกชนที่มีเครือข่ายครอบคลุมทุกพื้นทีม่ากสุดใน
ไทย (มี รพ. 49 แห่ง รวมกว่า 8,500 เตียง) ซึ่งคาดไดป้ระโยชน์จาก
อุปสงค์ทางการแพทย์ในไทยและต่างประเทศที่ยังเพิ่มขึ้นในระยะยาว

2) 2Q22 ก าไรสุทธิเตบิโต 83%YoY สู่ระดับ 2.7 พันลบ. ซึ่งเปน็นผลจาก
รายได้ที่แข็งแกร่งทั้งจากการเพิ่มขึ้นของคา่รักษาที่เกี่ยวกับ COVID-19
และการรับรู้รายได้จากผู้ป่วยต่างชาตทิี่ปรบัตัวดีขึ้น หลังไทยคลาย
ข้อจ ากัดการเข้าประเทศ ท าให้สะดวกต่อการเดินทางมาไทยได้ง่ายขึ้น

3) 2H22 คาดก าไรปกติดีขึ้น YoY ซึ่งจะท าให้ปี 2022 ก าไรปกติเติบโต
43%YoY สู่ 1.1 หมื่นลบ. สูงกว่าระดับก่อนเกิด COVID-19 โดยได้รับ
การสนับสนุนจากบริการที่ไม่เกี่ยวกับ COVID-19 และบริการผู้ป่วย
ต่างชาติที่แข็งแกร่ง ซึ่งจะช่วยชดเชยบริการ COVID-19 ที่ชะลอตัวลง

4) ช่วงสั้นมองราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึ้นจากอานิสงส์ของกระแสเงินทุนที่มี
ทิศทางไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทย อีกทั้งราคาหุ้นปรับขึน้เพียง 8.7% เทียบ
กับระดับก่อนเกิด COVID-19 แย่กว่าก าไรปกติปนีี้ทีค่าดจะเพิ่มขึน้
16.0% เริ่มสูงกว่าระดับก่อนเกิด COVID-19 แล้ว

5) เปน็หุ้นเด่นกลุ่มการแพทย์ ซึ่งมีพืน้ฐานดีและศักยภาพเติบโตต่อเนื่อง
ในระยะยาว ทั้งนี้ประเมนิราคาเป้าหมายหุ้นละ 31 บาท และคาดให้
Div. Yield ปีละ 1.8%
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