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สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ท่าอากาศยายไทย หรือ AOT เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่ที่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% ของจ านวน

ผู้โดยสารทางอากาศทั้งหมดในประเทศไทย AOT ประกอบกิจการท่าอากาศยานหลัก 2 แหง่ใน
กรุงเทพฯ (ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และท่าอากาศยานดอนเมือง) และท่าอากาศยานภูมิภาค
4 แห่งในจุดหมายปลายทางที่ส าคัญ (ภูเก็ต เชียงใหม่ หาดใหญ่ และเชียงราย)

2) มองเป็นตัวแทนอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทย โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจท่องเที่ยวในประเทศ
สูงสุดในกลุ่มฯ จึงคาดการฟื้นตัวที่ชัดเจนของอุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทยจะช่วยหนุนฐานะ
การเงินดีขึ้นและลดความเสี่ยงด้านการฟื้นตัวของผลก าไร

3) 4QFY22 ผลประกอบการจะมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น ตามการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมท่องเที่ยว
ไทย หลังรัฐบาลยกเลิกข้อจ ากัดทั้งหมดส าหรับนักท่องเที่ยวที่ได้รับวัคซีนแล้วตั้งแต่ 1 ก.ค. 22
โดยคาดมีผลขาดทุนปกติที่ ~1.0 พันลบ. ขาดทุนลดลงทั้ง YoY และ QoQ

4) มอง 3QFY23 จะพลิกก าไร หลังสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือสายการบินและผู้ประกอบการเชิง
พาณิชย์ (31 มี.ค. 23) โดย AOT จะกลับมาเก็บค่าผลประโยชน์ตอบแทนขั้นต ่าต่อผู้โดยสาร ท า
ให้คาดปี FY23 พลิกมีก าไรปกติ 1.38 หมื่นลบ. จากขาดทุนปกติ 1.0 หมื่นลบ. ในปี FY22

5) Valuation น่าสนใจ หลังราคาหุ้น AOT ยังตามหลังหุ้นอื่นๆ ในกลุ่มท่องเที่ยวที่เทรดสูงกว่า
ระดับก่อนเกิดโควิด-19 อยู่เฉลี่ย 30% และเราประเมินราคาเป้าหมายสิ้นปี 2023 ที่ 75 บาท

AOT – โมเมนตัมก าไรดี...รับเปิดประเทศ

Source : Company InnovestX Research

Source:  SETSMART, InnovestX Research
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