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BDMS – แนวโน้มก ำไรจะแข็งแกร่งขึ้น
สัปดาห์นีเ้ราเลอืกแนะน า บมจ. กรุงเทพดสุติเวชการ หรือ BDMS เนื่องจาก 5 เหตุผลหลกั ดังนี้
• ผู้น าธุรกิจ รพ. เอกชนที่มีเครือข่ายมากสุดในไทย (รพ. 53 แห่ง รวมกว่า 8,500 เตียง) และติด

อันดับ 1 ใน 5 ของผู้ประกอบการ รพ. เอกชนของโลกในด้านมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด
ซึ่งคาดได้ประโยชน์จากอุปสงค์การแพทย์ในไทยและต่างประเทศที่จะเพิ่มขึ้นในระยะยาว

• 4Q22 คาดก าไรเพิ่มขึ้น YoY จากบริการที่ไม่เกี่ยวกับ COVID-19 ที่เพิ่มขึ้นส าหรับผู้ป่วยไทย
และผู้ป่วยต่างชาติซ่ึงมีการนัดหมายเพิ่มขึ้นอย่างมากหลังไทยกลับมาเปิดประเทศอีกครั้ง แต่จะ
ลดลง QoQ จากการปรับปรุงค่าใช้จ่ายช่วงสิ้นปีตามฤดูกาลและรายได้ COVID-19 ที่ลดลง

• ก าไรปกติจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยปี 2022 จะเติบโต 58%YoY สู่ 1.22 หมื่นลบ. สูง
กว่าระดับก่อนเกิด COVID-19 และเติบโต 12%YoY ในปี 2023 แรงหนุนจากจ านวนผูป้่วยไทยที่
เข้ามาใช้บริการเพิ่มมากขึ้นหลังสถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย และบริการผู้ป่วยต่างชาติที่
ปรับตัวดีขึ้น ซึ่งจะช่วยชดเชยบริการ COVID-19 ที่ชะลอตัวลง

• จัดเป็นหุ้น Laggard Play โดยราคาหุ้น BDMS ปรับขึ้น 23%YTD น้อยกว่า BH ที่เป็นคู่แข่ง
ตรงที่ปรับขึ้น 50%YTD อกีทั้งราคาหุ้นปรับขึ้นเพียง 8.7% เทียบกับระดับก่อนเกิด COVID-19
แย่กว่าก าไรปกติปีนี้ที่คาดจะสูงกว่าก่อนเกิด COVID-19 และปี 2023 คาดจะโตเด่นสุดในกลุ่มฯ

• เป็นหุ้นเด่นกลุ่มการแพทย์ โดยประเมินราคาเป้าหมายหุ้นละ 34 บาท และคาดมีเงินปันผลจ่าย
จากก าไรปี 2022 หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็น Div. Yield ราวปีละ 1.7%

แนวโน้มกำรเติบโตของรำยได้ค่ำรักษำของ BDMS (รำยไตรมำส)

ก ำไรปกติปีนี้เริ่มกลับมำสูงกว่ำระดับก่อนเกิด COVID-19
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