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สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์น้ี 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ ตลาดสหรัฐปรับตัวลดลงแต่ตลาดยุโรป ญ่ีปุ่น และตลาดเกิดใหม่ฝั่งเอเชียฟื้นตัวได้ต่อเนื่องจาก (1) ตัวเลขยอดค้าปลีกเดือน ธ.ค. หดตัว -1.1% ต่อเดือน ต่อเนื่องจาก -1.0% ในเดือนก่อน โดยการ
จับจ่ายสินค้าขนาดใหญ่ สินค้าฟุ่มเฟือย และการบริการเริ่มหดตัวชัดเจนขึ้น (2) ตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรมสหรัฐหดตัว 1.3% ต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่หดตัว 1.1% จากต้นทุนการเงินที่สูงขึ้นและความ
ต้องการที่ชะลอลงโดยเฉพาะในตลาดโลก (3) ตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิต (PPI) สหรัฐ เดือน ธ.ค. อยู่ที่ 6.2% ต ่ากว่าคาดการณ์ที่ 6.8% และต ่ากว่าเงินเฟ้อผู้บริโภคที่ 6.5% (4) รายงานเศรษฐกิจของ Fed สาขา
ต่างๆ หรือ Fed Beige book ที่กล่าวว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วประเทศเริ่มชะลอตัวลงขณะที่ภาคธุรกิจกังวลภาวะเศรษฐกิจในอนาคตอันใกล้ ด้านแรงกดดันเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลงในช่วงต่อไป (5) 
ประธาน Fed สาขาคลีฟแลนด์และเซนต์หลุยส์ส่งสัญญาณว่าดอกเบี้ยควรจะขึ้นต่อเน่ืองและอาจสูงกว่า  5.25% ที่ dot plot เคยให้ไว้ เน่ืองจากความเสี่ยงเงินเฟ้อยงัคงอยู่ (6) ตัวเลขการขยายตัว GDP จีนในปี 
2022 ออกมาที่ 3% ต ่าสุดนับตั้งแต่ช่วง Covid แต่ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ธ.ค. ออกมาดีเกินคาด โดยเฉพาะยอดค้าปลีกที่หดตัวน้อยกว่าคาดและการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ ขยายตัวเกินคาด บ่งชี้ว่า
เศรษฐกิจอาจเริ่มได้ปัจจัยบวกจากการผ่อนคลายมาตรการ Zero covid (7) ธ. กลาง ญี่ปุ่น (BOJ) ประกาศคงดอกเบี้ยที่ -0.1% และยังคงมาตรการควบคุมผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) อายุ 10 ปีที่ +/-
0.5% เช่นเดิม ท่ามกลางตลาดบางส่วนที่คาดว่า BOJ จะขยายช่วง YCC ไปสู่ +/-0.75% (8) หลิว เหอ รองนายกฯ จีน ประกาศใน World Economic Forum ว่าเศรษฐกิจจีนในปี 2023 จะขยายตัว 6% และ
พร้อมใช้นโยบายเศรษฐกิจเพื่อสนับสนุนการขยายตัว (9) IMF ส่งสัญญาณเตรียมปรับประมาณการเศรษฐกิจโลกขึ้นในครึ่งหลังของปี 2023 และปี 2024 จากภาพเศรษฐกิจยุโรปที่ดีกว่าคาดและการเปิด
ประเทศของจีน และ (10) รมว. คลังสหรัฐส่งสัญญาณว่าเงินคงคลังจะหมดภายในต้นเดือน มิ.ย. และเรียกร้องให้สภาคองเกรสเพิ่มเพดานหนี้สาธารณะ ขณะที่ประธานสภาคองเกรสระบุว่ าการเพิ่มเพดานหนี้
ควรพิจารณาควบคู่ไปกับการปรับลดการใช้จ่ายภาครัฐ

• สัปดาห์นี้ ตลาดสหรัฐปรับตัวลดลงสวนทางตลาดอื่น ๆ 
เนื่องจาก ตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อสหรัฐชะลอตัวแต่
ประธาน Fed สาขายังคงส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย
ต่อเนื่อง ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจอื่น ๆ เช่น จีนและยุโรป 
ไม่ได้แย่มากดังคาด ท าให้เป็นบวกต่อตลาดยุโรปและ
ตลาดเกิดใหม่ ด้าน ธ. กลาง ญ่ีปุ่น ยังคงมาตรการ
ควบคุมผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) อายุ 10 ปีที่ +/-
0.5% เช่นเดิม จึงเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดญ่ีปุ่น

• สัปดาห์นี้ภาพรวมการลงทุนปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยหลังกระแส
เงินทุนยังคงไหลเข้าไทยต่อเนื่อง ประกอบกับกระแสการลงทุน
ในหุ้นกลุ่มเทคฯ รวมถึงราคาน ้ามันที่ปรับเพิ่มขึ้นส่งผลบวกต่อ
หุ้นกลุ่มพลังงาน และปัจจัยบวกจากการเปิดประเทศของจีนและ
ไทยที่ท าให้การเดินทางในประเทศช่วงตรุษจีนมีมากขึน้ อย่างไร
ก็ตาม การที่ดัชนีปรับตัวขึ้นมากในช่วงก่อนหนา้จนเกิดภาวะ 
Overbought รวมถึงเงินบาทที่แข็งค่าเริ่มเป็นปัจจัยฉุดรั้งการ
ขยายตัวของตลาดหุ้นไทย

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงรุนแรงมาอยู่
ที่ 3.38% หลังความเส่ียงเศรษฐกิจหลังประธาน Fed สาขา
ส่งสัญญาณนโยบายการเงินตึงตัว ขณะที่ ระยะสั้น 2 ปี 
ปรับลดลงมาที่ 4.07% ท าให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ทรง
ตัวที่ 69 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ทรงตัวที่ 2.41%
ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 1.62% 
ขณะที่นักลงทุนต่างชาติเริ่มขายสุทธิท่ี 3,456 ล้านบาท 

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับขึ้นมาอยู่ที่ 84.9 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากการเปิดประเทศของจีน
ที่ท าให้คาดว่าความต้องการจะมีมากขึ้น ด้านราคาทองค า (spot) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 1,910 
ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวที่  102.7 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นต่อเนื่องที่ 128.75 เยน 
ด้านค่าเงินยูโรแข็งค่าขึ้นที่ 1.08 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงนิบาทแข็งค่าขึ้นที่ 33.06 
บาท ขณะที่เงินหยวนเริ่มอ่อนค่าลงที่ระดับ 6.79 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น -3.4% -0.9% -0.6% 0.1% -0.2% 2.4% 1.0%

ค่าเงิน* -0.2% -0.2% 1.5% 0.8% 0.6% -0.7% -1.5%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) 2.8 0.3 1.3 2.8 0.0 3.5 11.4

CDS 0.5% -5.2% -0.8% -0.5% 3.0% 1.2% 5.1%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW 3.1% 1.9% 0.3% 1.8% 0.6% -1.4% -1.0%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพิ่มมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากข้ึน
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ตลาดสหรัฐย่อตัวลงแต่ตลาดเกิดใหม่ฟื้นตัวได้ต่อเนื่องจาก (1) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐชะลอ
ชัดเจนขึ้น โดยล่าสุดยอดค้าปลีกหดตัว 2 เดือนติดต่อกัน แต่ Fed ยังคงส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย
ต่อเนื่อง (2) เงินเฟ้อสหรัฐยังคงชะลอตัวต่อเนื่อง โดยล่าสุด PPI ชะลอตัวแรงกว่า CPI และ (3) ภาพ
เศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นตามการเปิดประเทศ ท าให้เป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุนในตลาดเกิด
ใหม่และยุโรปที่เป็นคู่ค้าหลัก
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เงินเฟ้อผู้ผลิตสหรัฐชะลอตัวลงแรงขึ้น โดยปัจจุบันต ่ำกว่ำเงนิเฟ้อผู้บริโภคแล้ว 
สอดคล้องควำมคำดหวังเงินเฟ้อที่ลดลงต่อเนื่อง

ยอดค้ำปลีกสหรัฐหดตัว 2 เดือนติดกัน

เศรษฐกิจจีนปี 2022 ขยำยตัวต ่ำที่ 3% แต่ตัวเลขเศรษฐกิจล่ำสุดเริ่มดูดีขึ้น
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Production (% YoY)

Industrial Production
Real GDP: YoY
Retail Sales of Consumer Goods: YoY Change
Fixed Assets Inv: ytd: Growth

Dec: 1.3% ; Nov: 2.2%
4Q:  2.9%; 3Q: 3.9%
Dec: -1.8%; Nov : 5.9% 
Dec: 5.1% ; Nov 5.3%



6

มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
สัปดาห์นี้มีประเด็นน่าสนใจ 3 ประเด็น คือ (1) มุมมองที่แตกต่างระหว่างตลาดและ Fed เริ่มชัดเจนขึ้น 
ท าให้เกิดกระแส Bad news is bad news และเริ่มส่งผลกระทบต่อการลงทุนในสหรัฐชัดเจนขึ้น (2) 
ภาพเศรษฐกิจยุโรปท่ีแม้ว่ายังจะแย่อยู่ แต่แนวโน้มอาจดีกว่าหลายฝ่ายคาด และ (3) ภาพเศรษฐกิจและ
การลงทุนที่แตกต่างระหว่างประเทศพัฒนาแล้วและก าลังพัฒนา โดยในประเด็นแรก จะเห็นได้ว่าตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐเริ่มมีทิศทางชะลอตัวรุนแรงขึ้น ขณะที่เงินเฟ้อชะลอลงชัดเจนขึ้น เช่นเดียวกับรายงาน 
Beige book ของ Fed สาขาต่าง ๆ ผู้ประกอบการยังบ่งชี้ชัดเจนว่าแรงกดดันด้านราคาชะลอลงแล้ว 
ขณะที่ยอดขายน่าจะเติบโตต ่ามากในระยะต่อไป อย่างไรก็ตาม การที่ Fed ส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย
ต่อเนื่องแม้ตัวเลขเศรษฐกิจจริงขัดแย้งเช่นน้ีจะท าให้ความเส่ียงเศรษฐกิจถดถอยมีมากขึ้น 
ในประเด็นที่สอง สาเหตุที่เศรษฐกิจยุโรปมีสัญญาณดีขึ้น ทั้งจากตัวเลข GDP เยอรมนี รวมถึงการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ไม่หดตัวตามคาด และจากเงินเฟ้อที่ชะลอลง ส่วนหนึ่งเป็นเพราะอุณหภูมิใน
ฤดูหนาวที่อุ่นกว่าปกติ ท าให้ปัญหาการขาดแคลนพลังงานลดลง ขณะที่การเปิดประเทศของจีนก็มี
ส่วนท าให้แนวโน้มเศรษฐกิจยุโรปท่ีเป็นคู่ค้าหลักดีขึ้น อย่างไรก็ตาม เรายังมีมุมมองค่อนข้างระมัดระวัง
ในยุโรป เนื่องจากการเปิดประเทศของจีนอาจท าให้ราคาโภคภัณฑ์สูงขึ้น กดดันท าให้ เงินเฟ้อยุโรปลง
ยากขึ้น และอาจท าให้ ECB ต้องขึ้นดอกเบี้ยสูงในระยะต่อไป
ในประเด็นสุดท้าย เรามองว่า ภาพการเติบโตท่ีแตกต่างมากขึ้นระหว่างประเทศพัฒนาแล้วและตลาดเกิด
ใหม่มีมากขึ้น โดยเฉพาะการเปิดประเทศของจีนและการฟื้นตัวขึ ้นบ้างของราคาโภคภัณฑ์ จะช่วย
สนับสนุนการเติบโตของประเทศตลาดเกิดใหม่ นอกจากนั้น พื้นฐาน ศก. ของตลาดเกิดใหม่ที่ดีท าให้
น่าจะสามารถขยายตัวได้ต่อเนื่องท่ามกลางความผันผวนในปีนี้ จึงท าให้การลงทุน ในตลาดเกิดใหม่
ยังคงดีต่อเนื่อง
สัปดาห์หน้าต้องติดตาม  (1) US 4Q22 GDP ว่าจะชะลอลงจากไตรมาส 3 เพียงใด (ตลาดคาด 2.8% 
จาก 3.2%)  (2) Core PCE ว่าจะชะลอต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 4.7% หรือไม่ และ (3) การประชุม 
กนง. ว่าจะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ไปสู่ 1.5% ตามคาดหรือไม่

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การข้ึนดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง

6
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
- ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลง 1% (EM 0.9%, DM -1.3%) หลังตัวเลข

ภาคแรงงานออกมาแกร่ง ประกอบกับความมุ่งมั่นของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ
ธนาคารกลางยุโรปในการขึ้นดอกเบี้ยเพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อให้อยู่ในเป้าหมายของแต่
ละประเทศ ท าให้ความกังวลเรื่องเศรษฐกิจถดถอยกลับมาอีกครั้ง 

- หุ้น Growth (-0.3%) ให้ผลตอบแทนลดลงน้อยกว่าหุ้นกลุ่ม Value (-1.7%) หุ้น
ขนาดเล็ก (-0.8%) ให้ผลตอบแทนน้อยกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (-1.0%) โดยหุ้นกลุ่มกลุ่ม
สาธารณูปโภคและกลุ่มอุตสาหกรรมปรับตัวลงน ากลุ ่มอื่น -2.9% และ -2.4% 
ตามล  าด ับ ขณะท ี ่กล ุ ่ ม เทคฯ ปร ับต ัวลง 1.3% ด ้านกล ุ ่มการเง ินและ
อสังหาริมทรัพย์ปรับตัวลง -1.6% สะท้อนตลาดกลับมากังวลภาพเศรษฐกิจชะลอ
ตัวปรับตัวขึ ้น 2.3% ส่วนหุ้นกลุ่มพลังงานและหุ้นกลุ่มเชิงรับอย่างการแพทย์
ปรับตัวลงน้อยสุดราว 0.4% ขณะที่

- ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ตัวเลข GDP ไตรมาส 4Q22 ของสหรัฐฯ 2) ตัวเลข ดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อของยุโรป 3) การก าหนดทิศทางนโยบายอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางแคนาดา  4) การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห่งประเทศ
ไทย 5) ผลประกอบการไตรมาสที่ 4 ของ Abbott Laboratories, ASML, Sherwin-
Williams, LVMH, AT&T American Airlines, General Electric, Intel, Intuitive 
Surgical, Johnson&Johnson, Kimberly-Clark etc.

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุน้ไทยสัปดาห์หนา้
ภายใต้ภาวะตลาดท่ีปรับขึ้นต่อเนื่องนับตั้งแต่ กลาง ธ.ค. 65 จนท าให้หุ้นหลายตัวเข้าสู่
ภาวะ Overbought และ Valuation ตึงตัว อีกท้ังตลาดยังขาดปัจจัยหนุนใหม่และอยู่
ระหว่างรอดูผลประกอบการ 4Q65 จึงท าให้ช่วงสั้นมอง SET ยังมี Upside จ ากัดและให้
ระวังการปรับฐาน ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนแนะน า “Selective Buy” ในธีมท่ีมีปัจจัยบวก
เฉพาะตัว โดยเน้นรอซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว ไม่ไล่ราคา ดังนี้ 

• หุ้นท่ีคาดได้รับอานิสงส์เม็ดเงินสะพัดเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจจากการเข้าใกล้สู่ช่วงการ
เลือกตั้งของไทย เลือก BEC CENTEL CPN MAJOR MINT TU

• หุ้นท่ีคาดผลประกอบการ 4Q65 เติบโตดี และยังมี Valuation น่าสนใจ เลือก BJC 
CPALL BCP BDMS BEM GFPT

• ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นท่ีมีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้  
• หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากบาทแข็งค่าและผลประกอบการหุ้น

เทคโนโลยีของโลกมีแนวโน้มอ่อนแอต่อใน 4Q65
• หุ้นขุดเหมืองซึ่งแม้ช่วงสั้นจะได้รับ sentiment บวกจากการปรับขึ้นของ bitcoin แต่ยัง

ต ่ากว่าจุดคุ้มทุน เน่ืองจากมีต้นทุนไฟฟ้าที่สูง จึงท าให้ผลประกอบการยังมีความเสี่ยง
ขาดทุน
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

8

ENERG                               +0.40%WoW

ประเดน็ส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับขึ้น 2.47%WoW สู่ US$80.33/bbl แรง
หนุนจากเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงแตะระดับต ่าสุดในรอบ 7
เดือน และมีสัญญาณบ่งชี้ถึงอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้นจากจีนซึ่งเป็น
ประเทศน าเข้าน ้ามันรายใหญ่ หลังยกเลิกนโยบายโควิดเป็นศูนย์

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ และสถานการณ์
การเปิดประเทศของจีน

BANK                                    -1.30%WoW

ประเดน็ส าคญั
ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BoJ) มีมติคงนโยบายการเงิน โดยคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ -0.1% และยังคงกรอบอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุ 10 ปีของรัฐบาลญี่ปุ่นเอาในช่วง -0.5% ถึง +0.5%

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามผลประกอบการ 4Q22 ของกลุ่ม ธพ. ที่ก าลังประกาศ
ออกมา และการประชุมนโยบายการเงินของ กนง. วันที่ 25 ม.ค. นี้

TOURISM                              +1.41%WoW

ประเดน็ส าคญั
ททท. ประเมินสถานการณ์ท่องเที่ยวไทยในเทศกาลตรุษจีน วันที่ 
19-27 ม.ค.นี้ คาดสร้างรายได้รวม 21,296 ลบ. ฟื้นตัว 48% จาก
ปี 2019 โดยมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าไทย 588,900 คน สร้าง
รายได้สะพัด 16,696 ลบ. ฟื้นตัว 44% ของช่วงเดียวกันปี 2019

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสถานการณ์เดินทางเข้ามาในไทยของนักท่องเที่ยวชาวจีน
ในช่วงเทศกาลตรุษจีน และนโยบายกระตุ้นการท่องเที่ยวจาก ครม.

AGRI                                    +0.07%WoW

ประเดน็ส าคญั
สหพันธ์ผู้ผลิตน ้าตาลของอินเดียคาดการณ์ผลผลิตน ้าตาลอยู่ที่ 
34.3 ล้านตันในฤดูกาลปี 2022/23 ลดลง 4% จากประมาณ
การณ์ครั้งก่อน หลังปริมาณผลผลิตอ้อยได้รับผลกระทบจาก
สภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวย 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามแนวโน้มราคาสินค้าเกษตร หลังผลผลิตของสินค้าเกษตร
หลายประเภทลดลงจากสภาพอากาศที่ไม่เอื้ออ านวย

ICT                                       +1.00%WoW

ประเดน็ส าคญั
กสทช. เผยผลการประมูลการอนุญาตให้ใช้สิทธิในการเข้าใช้วง
โคจรดาวเทียมในลักษณะจัดชุด ท ารายได้รวม 806 ลบ. โดย 
THCOM ชนะประมูล 2 วงโคจร มูลค่ารวม 800 ลบ. ด้าน NT ชนะ
ประมูลวงโคจรเล็ก มูลค่า 9 ลบ. 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการรายงานผลประกอบการ 4Q22 ของหุ้นกลุ่มสื่อสาร 
อาทิ DTAC วันที่ 31 ม.ค. และ ADVANC วันที่ 9 ก.พ. นี้

PROP                                 -0.04%WoW

ประเดน็ส าคญั
REIC เผยดัชนีราคาที่อยู่อาศัยในกทม.-ปริมณฑลใน 4Q22 เพิ่มขึ้น 
2.7%YoY และ 2.4%QoQ ขณะที่ดัชนีราคาคอนโดได้ปรับลดลง -
0.6%YoY และ -1.9%QoQ เนื่องจากผู้ประกอบการใช้โปรโมชันเพื่อ
กระตุ้นยอดขายในช่วงก่อนหมดมาตรการผ่อนปรน LTV

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามอุปสงค์ของกลุ่มอสังหาฯ โดยเฉพาะอาคารชุดที่คาดจะฟื้น
ตัวจากการกลับมาของชาวจีน
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาหห์น้า…GDP 4Q22 ของสหรัฐฯ และ
การประชุมนโยบายการเงินของ กนง. 
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. สถานการณ์การเดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศของชาวจีนในช่วงเทศกาลตรุษจีน และสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิดในจีน
2. การประชุมนโยบายการเงินของ กนง. ซึ่งตลาดคาดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 25bps มาอยู่ที่ระดับ 1.50%
3. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลังโดย สศค. และรายงายยอดการผลิตและส่งออกรถยนต์โดย ส.อ.ท.

23 ม.ค.

• ตลาดหุ้นจีนปิดท าการ
ตลอดทั้งสัปดาห์เนื่องในวัน
ตรุษจีน

24 ม.ค.

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคบริการของอียู ม.ค.

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคบริการของสหรัฐฯ 
ม.ค.

25 ม.ค.

• การประชุมนโยบายการเงิน
ของธปท. : ตลาดคาดขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอกี 
25bps มาอยู่ที่ระดับ 1.50%

26 ม.ค.

• GDP 4Q22 ของสหรัฐ : 
ตลาดคาดขยายตัว 
2.8%QoQ จาก 3Q22 ที่
ขยายตัว 3.2%QoQ

• ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน
ของสหรัฐ ธ.ค. : ตลาดคาด
ขยายตัว 2.5%MoM จาก 
พ.ย. หดตัว -2.1%MoM

• ยอดขายบ้านใหม่ของสหรัฐ
ธ.ค. : ตลาดคาดอยู่ที่ 6.18
แสนหน่วย จาก พ.ย. ที่ 6.4
แสนหน่วย

27 ม.ค.

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายด้าน
การบริโภคส่วนบุคคลของ
สหรัฐ ธ.ค. : ตลาดคาด
ขยายตัว 0.2%MoM เท่ากับ 
พ.ย.

• ยอดขายบ้านที่รอปิดการ
ขายของสหรัฐ ธ.ค. 
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ
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• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ท่ัวโลกแตะ 672 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 103.7 ล้านคน อินเดีย 44.7 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 39.4 ล้านคน เยอรมัน 37.6 ล้านคน และบราซิล 36.6 ล้านคน ขณะท่ีไทย 4.72 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• BoJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ -0.10% ตามท่ีตลาดคาดการณ์และคงกรอบ Yield Curve Control ท่ีช่วง       
-0.5% ถึง +0.5% ส่งผลให้ค่าเงินเยนอ่อนค่าลง 2.04% อยู่ที่ระดับ 130 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐ

นโยบายการเงิน
ของญี่ปุ่น

• GDP ปี 2022 ของจีนขยายตัว 3% YoY ดีกว่าตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี 2.8% YoY และชะลอตัวลงจาก 8.4% YoY ในปี 
2021 ส่วน GDP 4Q22 ขยายตัว 2.9% YoY ดีกว่าตลาดคาดท่ี 1.8% YoY แต่หดตัว 0.8% QoQ

GDP ปี 2022
ของจีน

• เงินเฟ้อรายปียูโรโซนอยู่ท่ี 9.2% ใน ธ.ค. น าโดยราคาอาหาร แอลกอฮอล์ และยาสูบ (+2.88%) พลังงาน (+2.79%) 
บริการ (+1.83%) และสินค้าอุตสาหกรรมท่ีไม่ใช้พลังงาน (+1.7%) เป็นไปตามคาดและชะลอตัวจากเดือนก่อน 

เงินเฟ้อยูโรโซน
เดือน ธ.ค. 22

• ครม. เห็นชอบขยายเวลาลดเก็บภาษีสรรพสามิตดีเซล 5 บาทต่อลิตร ออกไปอีก 4 เดือน มีผลต้ังแต่ 21 ม.ค. ถึง 
20 พ.ค. 2023 รวมท้ังประกาศควบคุมราคา 5 สินค้า ได้แก่ เส้นใย หน้ากาก แอลกอฮอล์ กระดาษรีไซเคิล และไก่ 

มติ ครม. ลดภาษีน ้ามัน, 
คุมราคาสินค้า
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AOT

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

Source : Company,  InnovestX Research

Source : SETSmart, InnovestX Research

AOT – ปี FY2023 คาดพลิกกลับมามีก าไร
สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ท่าอากาศยายไทย หรือ AOT เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่ที่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% ของ

จ านวนผู้โดยสารทางอากาศทั้งหมดในประเทศไทย AOT ประกอบกิจการท่าอากาศยานหลัก 
2 แห่งในกรุงเทพฯ (ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และท่าอากาศยานดอนเมือง) และท่าอากาศ
ยานภูมิภาค 4 แห่งในจุดหมายปลายทางที่ส าคัญ (ภูเก็ต เชียงใหม่ หาดใหญ่ และเชียงราย)

2) มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจท่องเที่ยวในประเทศสูงสุดในกลุ่มฯ จึงคาดการฟื้นตัวที่ชัดเจนของ
อุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทยจะช่วยหนุนฐานะการเงินดีขึ้นและลดความเสี่ยงการฟื้นตัวของก าไร 

3) 1QFY23 (ต.ค.-ธ.ค. 2022) คาดพลิกมีก าไรปกติ ~300 ลบ. หลังจากขาดทุน 10 ไตรมาส  
และเติบโต YoY และ QoQ ต่อเนื่องใน 2Q-3QFY23 แรงหนุนจากจ านวนผู้โดยสารระหว่าง
ประเทศที่เพิ่มขึ้น การสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือสายการบินและผู้ประกอบการเชิงพาณิชย์ใน
วันที่ 31 มี.ค. 23 รวมทั้งการกลับมาเก็บค่าผลประโยชน์ตอบแทนขั้นต ่าต่อผู้โดยสาร  

4) ปี FY2023 คาดพลิกมีก าไรปกติ 1.5 หมื่นลบ. และจะเพิ่มขึ้นก้าวกระโดดสู่ 2.7 หมื่นลบ. ในปี 
FY2024 อิงกับสมมติฐานจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศ 54 ล้านคนในปี FY2023 และ 76 
ล้านคนในปี FY2024 (จาก 13.9 ล้านคนในปี FY2022)

5) Valuation น่าสนใจ หลังราคาหุ้น AOT สูงกว่าระดับก่อนเกิดโควิด-19 อยู่ 1% ปรับตัวขึ้นช้า
กว่าหุ้นอื่นๆ ในกลุ่มท่องเที่ยว และเราประเมินราคาเป้าหมายที่ 82 บาท 
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หุ้นกราฟสวย เทคนคิเด่น…CRC

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Weekly ETF Flows

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงินค่อนข้างผสม โดย 1) กระแสเงินไหลเข้าตราสารทุนในตลาดเกิดใหม่จ านวนมาก โดยเฉพาะจีน หลังมีแรงหนุนจากภาพการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
จีน ประกอบกับมองเลี่ยงตลาด DM หลังเริ่มมีภาพความกังวลเศรษฐกิจชะลอตัว 2) มีเงินไหลตราสารหนี้ โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและ Corporate Bond 3) กระแสเงิน
ไหลออกจากตราสารหนี้ระยะสั้น 4) มีเงินไหลออกหุ้นธีม Growth และ Value หลังมีภาพความกังวลเศรษฐกิจชะลอตัว 4) ขณะที่มีเงินไหลเข้ากลุ่มเชิงรับอย่างการแพทย์และ 
Material 

Offshore investment



นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th14

Offshore investment

Source: InnovestX, Bloomberg Finance L.P.

“ผลประกอบกำรหุ้นกลุ่มธนำคำรใหญ่สหรฐัฯส่วนมำกออกมำดีเกินคำดท้ัง Bank of 
America, Morgan Stanley, Citigroup และ JPMorgan สวนทำงกับ Goldman 

Sachs ที่ออกมำต ่ำกว่ำคำด แต่อย่ำงไรก็ดีมุมมองต่อเศรษฐกิจในปี 2023 ของกลุ่ม
ธนำคำรใหญ่ออกมำทิศทำงเดียวกันว่ำเศรษฐกิจมีแนวโน้มถดถอยเล็กน้อยใน 2023 
ส่งผลให้ธนำคำรมีกำรตั้งเงินส ำรองเพิ่มเพื่อรองรับควำมเสี่ยง ประกอบกับมุมมอง

ของ Fed ผ่ำน Beige Book ที่ออกมำในทิศทำงเดียวกัน”
ทิศทำงเศรษฐกจิผ่ำนมุมมองของกลุ่มธนำคำรใหญ่และ Fed Beige Book..
• มุมมองของกลุ่มธนาคารใหญ่ต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯในปี 2023 โดย Bank of America คาดเศรษฐกิจถดถอยที่

ไม่รุนแรงในสถานการณ์พื้นฐาน อย่างไรก็ดีได้เพิ่มสถานการณ์ด้านลบ โดย 95% ของเงินส ารองจะถูกส ารอง
เพื่อเศรษฐกิจถดถอยเท่านั้น ขณะที่กรณีพื้นฐาน JPMorgan Chase เป็นไปในทิศทางเดียว ด้าน Citi เตรียม
จัดสรรเงินเพิ่มขึ้นส าหรับการ Credit Losses เพื่อรับมือกับสภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอในอนาคต ทั้งนี้ Morgan 
Stanley เผยกิจกรรมการจัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จะเพิ่มขึ้นหาก Fed หยุดการขึ้นดอกเบี้ยซึ่งคาดเกิดปีน้ี

• Beige Book ของ Fed เผยการเติบโตของตัวเลขสหรัฐฯในปี 23 อยู่ในระดับปานกลาง ขณะที่ใจความส าคัญอื่น
ที่เราเห็นได้แก่ 1) Fed มองว่าอัตราดอกเบี้ยจะสูงขึ้นเกิน 5% ในปีนี้และคงอยู่จนถึงปี 2024 2) การจ้างงานส่วน
ใหญ่ยังคงเติบโตในระดับปานกลาง 3) ยอดค้าปลีกในเดือนธ.ค.ลดลงมากที่สุดในรอบปี บ่งชี้ว่าผู้บริโภคก าลัง
สูญเสีย Resilient บางส่วน 4) การน าเข้าส่งออกคาดว่าจะเติบโตเพียงเล็กน้อยในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้า ขณะที่
นิวยอร์กรายงานกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ลดลง โดยการผลิตเป็นตัวเลขที่ลดลงรุนแรงสุด 5) ทางการ Fed 
ยังคงเรียกร้องให้ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่องเพื่อต่อสู้กับอัตราเงินเฟ้อ

จากภาพดังกล่าว เราแบ่งกลยุทธ์การลงทุนออกเป็น 3 สถานการณ์ โดย 
1) เศรษฐกิจ Recession ที่เราหวังว่าจะออกมาในรูปแบบ Soft Landing – มองหุ้นกลุ่ม Defensive อย่างพวก 

Healthcare, Staple, Dividend โดยเราชอบ Costco, Pfizer
2) หากเงินเฟ้อชะลอตัวลง ให้หันมามองหุ้นธีม Short duration ,คุณภาพและ value ขณะที่มองหุ้นกลุ่มอุตฯ 

Semiconductor, Consumer Service และ Software โดยเราชอบ Nvidia, McDonald, Starbucks, Microsoft
3) กลุ่มที่ผลประกอบการออกมาแกร่ง ประกอบกับค่าใช้จ่าย SG&A ต ่า โดยเราชอบ Booking, Eil Lilly, 

Caterpillar, Mastercard
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ประเด็นส าคัญสัปดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.06%, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.02% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันท่ี 9 - 13 มกราคม พ.ศ. 2566 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ปี 
ประมาณ 12,348 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 6,721 ล้านบาท 

• ผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 2.50% ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.10% 
เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 9 - 13 มกราคม พ.ศ. 2566 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จ านวน 2,423 ล้านบาท อายุ 1-4 ปี เสอนขายผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้ลงทุน
รายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน  (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเช่ือถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ  1 - 5 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.03% - 0.05%, และ
อายุ 7 - 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.07% - 0.09% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

16 - 20 ม.ค. 2566

15

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ
ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุปานกลาง เพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่สูงขึ้น อันดับความน่าเช่ือถือระดับปานกลาง
ถึงสูง

CPALL หุ้นกู้ของบริษัทซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 
5 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

Source: ThaiBMA, InnovestX-Investment Solutions Group, InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่
3 – 19 ม.ค. 2566 อยู่ที่ 48,962 ล้านบาท

ล้ำนบำท
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเช่ือถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY,
GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO,
MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC,
TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH,
WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN,
CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH,
INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION,
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO,
SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER,
TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI,
KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP,
TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษัทท่ีมีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเก่ียวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI,
CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA,
HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL,
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON,
QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO,
SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE,
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM,
VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA,
BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR,
COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT,
HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST,
MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MOSHI, MODERN, MORE, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE,
PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI,
SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR,
SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC,
TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD,
WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


