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AOT – ปี FY2023 คาดพลิกกลับมามีก าไร
สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ท่าอากาศยายไทย หรือ AOT เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่ที่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% ของ

จ านวนผู้โดยสารทางอากาศทั้งหมดในประเทศไทย AOT ประกอบกิจการท่าอากาศยานหลัก 
2 แห่งในกรุงเทพฯ (ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ และท่าอากาศยานดอนเมือง) และท่าอากาศ
ยานภูมิภาค 4 แห่งในจุดหมายปลายทางที่ส าคัญ (ภูเก็ต เชียงใหม่ หาดใหญ่ และเชียงราย)

2) มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจท่องเที่ยวในประเทศสูงสุดในกลุ่มฯ จึงคาดการฟื้นตัวที่ชัดเจนของ
อุตสาหกรรมท่องเที่ยวไทยจะช่วยหนุนฐานะการเงินดีขึ้นและลดความเสี่ยงการฟื้นตัวของก าไร 

3) 1QFY23 (ต.ค.-ธ.ค. 2022) คาดพลิกมีก าไรปกติ ~300 ลบ. หลังจากขาดทุน 10 ไตรมาส  
และเติบโต YoY และ QoQ ต่อเนื่องใน 2Q-3QFY23 แรงหนุนจากจ านวนผู้โดยสารระหว่าง
ประเทศที่เพิ่มขึ้น การสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือสายการบินและผู้ประกอบการเชิงพาณิชย์ใน
วันที่ 31 มี.ค. 23 รวมทั้งการกลับมาเก็บค่าผลประโยชน์ตอบแทนขั้นต ่าต่อผู้โดยสาร  

4) ปี FY2023 คาดพลิกมีก าไรปกติ 1.5 หมื่นลบ. และจะเพิ่มขึ้นก้าวกระโดดสู่ 2.7 หมื่นลบ. ในปี 
FY2024 อิงกับสมมติฐานจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศ 54 ล้านคนในปี FY2023 และ 76 
ล้านคนในปี FY2024 (จาก 13.9 ล้านคนในปี FY2022)

5) Valuation น่าสนใจ หลังราคาหุ้น AOT สูงกว่าระดับก่อนเกิดโควิด-19 อยู่ 1% ปรับตัวขึ้นช้า
กว่าหุ้นอื่นๆ ในกลุ่มท่องเที่ยว และเราประเมินราคาเป้าหมายที่ 82 บาท 

% AOT passengers to pre-COVID-19 level
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