
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

22 กุมภาพันธ์ 2566 l RJH บมจ. โรงพยาบาลราชธานี 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Negative 
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
                                                                                                                                  

เกิดอะไรขึ้น  
- 4Q65 RJH มีก ำไรสุทธิ 34 ลบ. หดตัว 88%YoY สำเหตุหลักจำก 1) มีรำยได้ค่ำรักษำ

ลดลง 40%YoY โดยแม้รำยได้คนไข้ทั่วไปและประกันสังคมเติบโต 10%YoY และ 30%YoY 
ตำมล ำดับ แต่ถูกหักล้ำงด้วยไตรมำสนี้ ไม่มีกำรรับรู้รำยได้ COVID-19 เมื่อเทียบกับ 
4Q64 ที่รับรู้รำยได้ COVID-19 สูงถึง 404 ลบ. และ 2) SG&A สูงขึ้น 111%YoY จำก
บันทึกโบนัสพนักงำน 18 ลบ. และค่ำตัดจ ำหน่ำยรำยได้ค้ำงรับ 34 ลบ. จึงกดดันให้ทั้งปี 
2565 RJH มีก ำไรสุทธิ 1,029 ลบ. เติบโต 1.7%YoY ซึ่งต ่ำกว่ำที่เรำและตลำดคำด 

ควำมเห็นและกลยุทธ์กำรลงทุน  
- ผู้บริหำร RJH ตั้งเป้ำปี 2566 รำยได้ค่ำรักษำรวมจะเติบโต 10-15% จำกปี 2562 ก่อน

เกิดกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ปัจจัยหนุนจะมำจำกจ ำนวนคนไข้ทั่วไปที่มำใช้บริกำร
เพิ่มขึ้นเและกำรเพิ่มขึ้นของจ ำนวนผู้ประกันตน ส่วนอัตรำก ำไรขั้นต้นคำดอยู่ที่ระดับ 
32%  ใกล้เคียงปี 2562 แต่ลดลงจำก 45% ในปี 2565 จำกเคส COVID-19 มีมำร์จิ้นสูง   

- เพื่อสะท้อนต้นทุนค่ำใช้จ่ำยที่สูงขึ้น อำทิ เงินเดือนพนักงำน ค่ำสำธำรณูปโภค รวมทั้ง
ต้นทุนดอกเบี้ยจ่ำยที่สูงขึ้นหลังมีกำรกู้ยืมเพื่อลงทุนและบริหำรสภำพคลอ่ง เพื่อสะท้อน
ปัจจัยดังกล่ำว เรำจึงปรับลดประมำณกำรก ำไรตั้งแต่ปี 2566 เฉลี่ยปีละ 7% โดยภำยใต้
ประมำณกำรใหม่คำดปี 2566 RJH จะมีก ำไรสุทธิ 377 ลบ. หดตัว 63.4%YoY หลังไม่มี
กำรรับรู้รำยได้ COVID-19 อย่ำงมีนัยฯ เช่นปีก่อน อย่ำงไรก็ดี คำดก ำไรปกติยังเติบโต 
10% จำกปี 2562 (ก่อนเกิดสถำนกำรณโ์รค COVID-19 แพร่ระบำดในไทย) ตำมจ ำนวน
คนไข้ทั่วไปและผู้ประกันตนที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งมีค่ำรักษำสูงขึ้นจำกเคสโรคซับซ้อนมำกขึ้น 

- เนื่องจำกรำคำหุ้นปัจจุบันมี Upside จ ำกัดจำกรำคำเป้ำหมำยใหม่ปี 2566 ที่หุ้นละ 33 
บำท (อิง DCF) และช่วง 1H66 คำดก ำไรสุทธิยังลดลง YoY จำกมีฐำนสูงของรำยได้ 
COVID-19 ใน 1H65 ซึ่งคำดยังกดดันกำรปรับขึ้นของรำคำหุ้น ดังนั้นเรำจึงยงัคงแนะน ำ 
“ถือ” เพื่อรอกำรฟื้นตัวและรับปันผล โดยล่ำสุดบริษัทประกำศจ่ำยเงินปันผลระหว่ำง
กำลจำกก ำไร 2H65 หุ้นละ 0.50 บำท (XD 3 มี.ค.) คิดเป็น Div. Yield 1.65%  

Catalysts/Risks 
(+/-) กำรเปลี่ยนนโยบำยโครงกำรประกันสังคมทั้งค่ำเหมำจ่ำยและค่ำบริกำรต่ำงๆ  
(+) ดีลควำมร่วมมือกับรพ. อื่นๆ รับส่งต่อผู้ป่วยมำรักษำที่ศูนย์สวนหัวใจ, MRI 
(-) มำตรกำรคุมค่ำรักษำของภำครัฐแต่มอง RJH เสี่ยงต ่ำเพรำะเป็น รพ. กลุ่มสีเขียว                                                 
(-) หุ้นมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำยบนกระดำนน้อย 
 
 

มองประเด็นที่เกิดขึ้น 

ประเมินราคาเป้าหมายปี 2566 

 

52w Low: 29.50 52w High: 42.50 

Target: 33.00           
Upside: 9.1% 

Avg Cons.: 31.65 Current: 30.25 

Source: SETSMART, InnovestX Wealth Research  

VALUE PROPOSITION 

การเคลื่อนไหวของราคาหุ้น 

 

Source: SETSMART, InnovestX Wealth Research  

นักวิ เคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล 

0-2949-1032 l Natwarin.tripobsakul@scb.co.th 

Source: InnovestX Wealth Research  

Financial Statement 
Year End Dec 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Revenue (Btmn) 3,118 3,365 2,057 2,182 2,315 
Net profit (Btmn) 1,012 1,029 377 411 446 
Core profit (Btmn) 1,012 1,029 377 411 446 
Core EPS (Bt) 3.37 3.43 1.26 1.37 1.49 
PER, Core (x) 9.0 8.8 24.1 22.1 20.3 
PBV, Core (x) 4.6 4.0 3.9 3.7 3.5 
Dividend Yield (%) 8.9 8.3 3.0 3.3 3.6 

Source: InnovestX Wealth Research  

 RJH 
บมจ. โรงพยำบำลรำชธำนี  

2021 Sustainability Index (THSI) Not Included 

  

ESG Bloomberg Score (Total)  n.a.  
Environmental Score   n.a.  

Social Score   n.a.  

Governance Score  n.a. 
 

Source Bloomberg Finance L.P 

บริษัทเป็นผู้ด ำเนินธุรกิจ รพ. เอกชนรำยแรกและรำยใหญ่
ที่สุดใน จ. อยุธยำ โดยมี รพ. ในเครือ 2 แห่ง คือ รพ. รำช
ธำนี (253 เตียง) และ รพ. รำชธำนีโรจนะ (100 เตียง) โดยมี
จุดแข็งส ำคัญ คือ ท ำเลที่ตั้ง รพ. อยู่ใกล้ถนนสำยหลักและ
นิคมส ำคัญ อำทิ บำงปะอิน, ไฮเทค, สหรัตนนคร, โรจนะ ซ่ึงมี
ป ร ะ ช ำ ก ร ห น ำ แ น ่ น แ ล ะ ม ี แ น ว โ น ้ ม ข ย ำ ย ต ั ว ต ำ ม
ภำคอุตสำหกรรม ขณะที่กำรแข่งขันในพื้นที่ไม่รุนแรงเพรำะมี 
รพ. ไม่กี ่แห่ง โดยที่ RJH มีควำมได้เปรียบมำกกว่ำทั ้งด้ำน
บุคลำกร เครื่องมือที่ครบครันและได้มำตรฐำนเป็นที่ยอมรับ 

2022 Sustainability / 2021 ESG Score 



 

 

 
 
 
 
 

EGS Disclosure Score 
Bloomberg ESG Score n.a. 
Rank in Sector n.a. 
 

 
 

  CG Rating 0-5 DJSI SETTHSI THSI 
RJH 4 No No No 
Source: Thai Institute of Directors (IOD), SET 

   
ประเด็นที่เก่ียวข้องกับส่ิงแวดล้อม (E)  ประเด็นที่เก่ียวข้องกับสังคม (S) 
• RJH มีกำรด ำเนินกำรและก ำหนดแนวทำงปฎิบัติเพื่อดูแลสิ่งแวดล้อม โดย

จะปรับปรุงและติดตำมผลกระทบสิ่งแวดล้อมทุก 6 เดือน 
• RJH มีระบบบ ำบัดน ้ำเสียที่เกิดจำกกระบวนกำรรักษำของ รพ. 2 ชุด ซ่ึง

สำมำรถรองอรับน ้ำเสียได้รวม 360 ลบ.ม./วัน เพียงพอต่อระดับกำร
ให้บริกำรในปัจจุบัน  

• RJH มีกำรจัดกำรวัสดุและของเสียอันตรำยของ รพ. โดยว่ำจ้ำงบริษัท
ภำยนอกที่ได้มำตรฐำนน ำของเสียดังกล่ำวไปท ำลำย  

 • RJH มี 8 นโยบำยและแนวปฏิบัติทำงสังคม ได้แก่ 1) กำรด ำเนินกิจกำร
ด้วยควำมเป็นธรรม 2) กำรต่อต้ำนกำรทุจริตคอร์รัปชั่น 3) เคำรพ
สิทธิมนุษยชน 4) ปฏิบัต ิต ่อแรงงำนอย่ำงเป็นธรรม 5)   ควำม
รับผิดชอบต่อลูกค้ำ 6) ดูแลรักษำสิ่งแวดล้อม 7) กำรร่วมพัฒนำ
ชุมชนและสังคม และ 8) กำรมีนวัตกรรมและเผยแพร่นวัตกรรม   

• RJH มุ่งเน้นให้บริกำร รณรงค์สนับสนุนด้ำนสุขภำพแก่สังคม อำทิ ออก
หน่วยแพทย์เคลื่อนที่ร่วมกับหน่วยงำนรำชกำรในจ. อยุธยำ, มีกิจกรรม
ให้ควำมรู้ด้ำนสุขภำพแก่ประชำชนและนิคมอุตสำหกรรมใกล้เคียง 

ประเด็นที่เก่ียวข้องกับธรรมาภิบาล (G)  EGS Disclosure Score 

• RJH ให้ควำมส ำคัญกับกำรประกอบกิจกำรด้วยควำมซื่อสัตว์สุจริต เป็น
ธรรมในทุกๆ ด้ำน มีกำรเปิดเผยขอ้มูลที่ถูกต้อง ครบถ้วน และโปร่งใส 
รวมทั้งมีนโยบำยป้องกันและก ำกับดูแลกำรใช้ข้อมูลภำยใน 

• ณ วันที่ 31 ธันวำคม พ.ศ. 2564 คณะกรรมกำรบริษัทมี 10 ท่ำน 
ประกอบด้วยกรรมกำรที่เป็นผู้บริหำร 2 ท่ำน และกรรมกำรที่ไม่เป็น
ผู้บริหำร 8 ท่ำน โดยมีคณะกรรมกำรตรวจสอบซ่ึงประกอบไปด้วย
คณะกรรมกำรอิสระ 3 ท่ำน ท ำหน้ำที่เป็นตัวแทนของผู้ถือหุ้นในกำร
ก ำกับดูแลด ำเนินงำนของบริษัทฯ ให้มีควำมถูกต้องและโปร่งใส 

    2021 
ESG Disclosure Score  n.a. 
Environment   n.a. 

   

Social  n.a. 
                                                                 

Governance     n.a. 
Source: Bloomberg Finance L.P.  

Disclaimer  

กำรจัดท ำข้อมูลด้ำนสิ ่งแวดล้อม สังคมและกำรก ำกับดูแลกิจกำรที ่ด ี (Environmental Social 
Governance หรือ ESG) เป็นกำรท ำข้อมูลและเปิดเผยโดยบริษัท Bloomberg ซึ่งมีกำรท ำข้อมูลดำ้น
สิ่งแวดล้อม ด้ำนสังคม และด้ำนธรรมำภิบำล อำทิเช่นข้อมูลกำรใช้พลังงำนที่สะท้อนต้นทุน ควำม
เสี่ยงในกำรพึ่งพำพลังงำนของธุรกิจ ควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำงำนที่อำจจะเกิดจำกอุบัติเหตุ รวมถึง
สัดส่วนของคณะกรรมกำรบริหำร ตั้งแต่ปี 2010 และขึ้นอยู่กับกำรเปิดเผยข้อมูลของแต่ละบริษัท 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

                  
                  

 
 
 
 
 

 

Financial Statement 
Profit and Loss Statement  

  
  

    

FY December 31 Unit 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Total revenue (Btmn) 3,118  3,365  2,057  2,182  2,315  
Cost of goods sold (Btmn) (1,684) (1,848) (1,399) (1,482) (1,569) 
Gross profit (Btmn) 1,434  1,518  658  700  745  
SG&A (Btmn) (183) (245) (195) (203) (211) 
Other income/expense (Btmn) 27  41  43  45  48  
Interest expense (Btmn) (6) (24) (31) (26) (21) 
Pre-tax profit (Btmn) 1,271  1,289  475  517  562  
Corporate tax (Btmn) (255) (256) (95) (103) (112) 
Equity a/c profits (Btmn) 0  0  0  0  0  
Minority interests (Btmn) (4) (4) (3) (3) (3) 
Core profit (Btmn) 1,012  1,029  377  411  446  
Extra-ordinary items (Btmn) 0  0  0  0  0  
Net Profit (Btmn) 1,012  1,029  377  411  446  
EBITDA (Btmn) 1,436  1,478  709  749  790  
Core EPS (Bt) 3.37  3.43  1.26  1.37  1.49  
Net EPS (Bt) 3.37  3.43  1.26  1.37  1.49  
DPS (Bt) 2.70  2.50  0.92  1.00  1.08  
 
Balance Sheet  

      

FY December 31 Unit 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Total current assets (Btmn)           1,203              986               919               921              944  
Total fixed assets (Btmn)           2,149           2,802            2,777           2,750            2,722  
Total assets (Btmn)          3,352           3,788           3,696            3,671           3,666  
Total loans (Btmn)             750              678  558 438 321 
Total current liabilities (Btmn)           1,298              979              825              720               619  
Total long-term liabilities (Btmn)               90              484              444               412              387  
Total liabilities (Btmn)           1,387            1,463            1,269             1,132           1,006  
Paid-up capital (Btmn)             300              300              300              300              300  
Total equity (Btmn)           1,965           2,325           2,427           2,539           2,660  
       

Cash Flow Statement        

FY December 31 Unit 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Core Profit (Btmn) 1,012 1,029 377 411 446 
Depreciation and amortization (Btmn) 159 164 203 206 208 
Operating cash flow (Btmn) 836  1,192  499  585  621  
Investing cash flow (Btmn) (715) (570) (150) (150) (150) 
Financing cash flow (Btmn) (0) (560) (439) (455) (471) 
Net cash flow (Btmn) 120  62  (90) (20) 0  
       
Key Financial Ratios        

FY December 31 Unit 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Gross margin  (%)            46.0              45.1             32.0              32.1              32.2  
Operating margin (%)             40.1              37.8              22.5              22.8              23.1  
EBITDA margin (%)             46.1              43.9              34.5              34.3              34.1  
EBIT margin (%)             41.0             39.0              24.6              24.9              25.2  
Net profit margin (%)             32.5             30.6              18.3              18.8              19.3  
ROE (%)             51.5              44.3              15.5              16.2              16.8  
ROA (%)            30.2              27.2              10.2               11.2              12.2  
Net D/E (x) 0.3  0.3  0.3  0.2  0.2  
Interest coverage (x)           215.8              53.7              16.5              21.2             28.0  
Debt service coverage (x)               1.9                2.1                1.2                1.6                2.3  
Core PER (x)              9.0                8.8              24.1              22.1             20.3  
PBV (x)               4.6               4.0                3.9                3.7                3.5  
Payout Ratio (%) 80.0 72.9 72.9 72.9 72.9  
Main Assumption 

      

FY December 31 Unit 2564 2565 2566F 2567F 2568F 
Volume growth        

OPD (%YoY)            30.0  35.0               3.0               3.0               3.0  
IPD (%YoY)           150.0  (15.0) (43.0)              3.0               3.0  
Billing per visit             
OPD (%YoY) 15.0  5.0  3.0  3.0  3.0  
IPD (%YoY) 23.0  (3.0) 3.0  3.0  3.0  
SG&A/Sales (%)               5.9                7.3                9.5                9.3                9.1  

Source: Company data, InnovestX Research 
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Source: Company data, InnovestX Research 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Financial Statement 
Profit and Loss Statement  

      

FY December 31 Unit 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 
Total revenue (Btmn) 910  1,175  1,054  591  546  
Cost of goods sold (Btmn) (512) (535) (487) (419) (406) 
Gross profit (Btmn) 398  639  567  172  140  
SG&A (Btmn) (47) (49) (49) (48) (99) 
Other income/expense (Btmn) 10  9  16  8  9  
Interest expense (Btmn) (4) (5) (5) (7) (8) 
Pre-tax profit (Btmn) 357  594  530  124  41  
Corporate tax (Btmn) (72) (120) (106) (23) (7) 
Equity a/c profits (Btmn) 0  0  0  0  0  
Minority interests (Btmn) (1) (2) (2) (0) 0  
Core profit (Btmn) 283  473  422  101  34  
Extra-ordinary items (Btmn) 0  0  0  0  0  
Net Profit (Btmn) 283  473  422  101  34  
EBITDA (Btmn) 337  641  582  169  86  
Core EPS (Bt) (Bt) 0.94  1.58  1.41  0.34  0.11  
Net EPS (Bt) (Bt) 0.94  1.58  1.41  0.34  0.11  

4Q65 Earnings Results        

FY December 31 (Btmn) 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 %YoY %QoQ 
Total revenue 910 1,175 1,054 591 546 (40.0) (7.6) 
Cost of goods sold (512) (535) (487) (419) (406) (20.7) (3.0) 
Gross profit 398 639 567 172 140 (64.9) (18.8) 
SG&A (47) (49) (49) (48) (99) 110.7  104.9  
Other income/expense 10  9  16  8  9  (13.1) 14.3  
Interest expense (4) (5) (5) (7) (8) 81.8  17.3  
Corporate tax (72) (120) (106) (23) (7) (90.0) (69.3) 
Minority interests (1) (2) (2) (0) 0  (127.4) (330.0) 
Core profit 283 473 422 101 34 (87.9) (65.8) 
Extra-ordinary items 0  0  0  0  0      
Net Profit       283        473        422        101           34  (87.9) (65.8) 
EBITDA 337 641 582 169 86 (74.5) (49.2) 
Core EPS (Bt)      0.94       1.58       1.41       0.34       0.11  (87.9) (65.8) 
Financial Ratio (%)               
Gross margin        43.7        54.4        53.8        29.1        25.6  (41.5) (12.1) 
SG&A/Revenue         5.2          4.2          4.6          8.2        18.1  251.4  121.8  
EBITDA margin       37.1        54.5        55.2        28.7        15.8  (57.5) (45.1) 
Net profit margin       31.1        40.2        40.0        17.0          6.3  (79.8) (63.0) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ข้อสงวนสิทธิ์: 

ข้อมูลในรำยงำนน้ีเป็นข้อมูลที่มีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ ซ่ึงนักลงทุนสำมำรถเข้ำถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่ำน่ำจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ์ จ ำกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรอง
ถึงควำมถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด ควำมคิดเห็นท่ีปรำกฏอยู่ในรำยงำนน้ีเป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรำกฏในรำยงำนเท่ำน้ัน ซ่ึงอำจเปลี่ยนแปลง
ได้ภำยหลังวันดังกล่ำว โดยบริษัทไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้สำธำรณชน หรือนักลงทุนทรำบ รำยงำนน้ีจัดท ำขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำนั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อกำรน ำข้อมูลหรือควำมคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุก
กรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในกำรพิจำรณำตัดสินใจก่อนกำรลงทุน นอกจำกนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอำจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็
ได้ 

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในกำรเปรียบเทียบเท่ำนั้น 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกัด (INVX)  ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ เป็นท่ีปรึกษำทำงกำรเงินส ำหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้
เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำง
ของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสญัญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถอืต่อกำรใช้
ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสินใจลงทุน ข้อมลูในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกัด (INVX) ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผูเ้ดียว โดยธนำคำรฯ อำจได้รับกำรแต่งตั้งเป็นท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงินส ำหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร 
พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือ
กำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสยีผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสนิใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำร
ฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกัด (INVX) ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำร
เงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพำเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมกำร 
พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือ
กำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสยีผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบขอ้มูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำรตัดสนิใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำร
ฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

เอกสำรฉบับนี้จัดท ำโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท ์เอกซ ์จ ำกัด (INVX)  ซ่ึงมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน ไทยพำณิชย์ 
จ ำกัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) (“ธนำคำรฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนำคำรฯ ได้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนโทรคมนำคม 
ดิจิทัล SCBAM ได้ท ำหน้ำที่เปน็ผู้จัดกำรกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้ำงพ้ืนฐำนโทรคมนำคม ดิจิทัล ควำมเห็น ข่ำว บทวิจัย บทวิเครำะห์ รำคำ ข้อควำม กำรคำดกำรณ์ กำรประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุใน
เอกสำรฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่ำนั้น และไม่อำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นกำรเสนอซ้ือ หรือเสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขำยหลักทรัพย์ โดย 
INVX และ/หรือกรรมกำร พนักงำน และลูกจ้ำงของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อควำมเสียหำยใดๆ ทั้งควำมเสียหำยทำงตรง ควำมเสียหำยทำงอ้อม ควำมเสียหำยจำกกำรผิดสัญญำ หรือควำมเสียหำยอันสืบเนื่อง 
อันเป็นผลมำจำกกำรใช้หรือกำรเชื่อถือต่อกำรใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงกำรสูญเสียผลก ำไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ประกอบข้อมูลและควำมเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจำรณญำณของตนในกำร
ตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่ำน่ำเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงควำมถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว 

กำรซื้อขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีควำมเสี่ยงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่ำนควร
พิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนของท่ำน ตลอดจนควำมเสี่ยงที่ท่ำนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เนื่องจำกมีควำมเป็นไปได้ที่ท่ำนอำจสูญเสียเงินลงทุนมำกกว่ำ
เงินลงทุนเริ่มแรก ท่ำนควรพิจำรณำถึงควำมเสี่ยงทั้งหมดที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรซ้ือขำยฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่ำนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่ำนควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำ
ทำงกำรลงทุน 

เอกสำรฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพำะบุคคลที่ก ำหนด (intended recipient) เท่ำนั้น และห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ไปท ำซ ้ำ ส่งต่อ เผยแพร่ ขำย จ ำหน่ำย คัดลอก น ำออกแสดง หรือน ำไปแสวงหำประโยชน์ในเชิง
พำณิชย์ ไม่ว่ำด้วยวิธีกำรใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำก INVX เป็นกำรล่วงหน้ำ 
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, 
BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, 
COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, 
IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, 
METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, 
PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, 
SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, 
SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, 
THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, 
TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, 
ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, 
CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, 
GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, 
KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, 
NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, 
PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, 
SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, 
SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, 
TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, 
WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, 
EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, 
MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, 
STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others 
should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors 
and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, 
each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for 
any omission from, this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that 
date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the 
"no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized. 
* บริษัทหรือกรรมกำรหรือผู้บริหำรของบริษัทท่ีมีข่ำวด้ำนกำรก ำกับดูแลกจิกำร เช่น กำรกระท ำผดิเกี่ยวกับหลกัทรัพย์ กำรทุจริต คอร์รัปชัน เป็นต้น ซ่ึงกำรใช้ข้อมลู CGR ควรตระหนักถึงข่ำวดังกลำ่วประกอบดว้ย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ได้รับการรับรอง) 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, 
BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, 
CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, 
GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, 
ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, 
MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, 
PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, 
QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, 
SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, 
TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, 
TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUEE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, 
WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared (ประกาศเจตนารมณ์) 
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, 
NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, 
ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, 
CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, 
DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, 
GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, 
JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, 
LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MOSHI, MPIC, 
MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTSC, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, 
PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, 
PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, 
SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, 
SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, 
SUN, SUTHA, SVOA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, 
TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, 
TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, 
WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 
2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 


