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บทสรุป
• ตลาดในภาพรวมปรับตัวลงหลังPowell แถลงนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรัฐรอบครึ่งปต่ีอคณะกรรมาธิการการธนาคารประจ าวุฒิสภาเมื่อวานนี้ โดยเผยว่าตัวเลขเศรษฐกิจ

ล่าสุดของสหรัฐแกร่งกว่าที่คาดไว้ ซึ่งบ่งชี้ว่าอัตราดอกเบี้ยขั้นสุดท้าย (Terminal Rate) ของเฟดจะอยู่สูงกว่าที่คาดการณ์ และหากข้อมูลทั้งหมดบ่งชี้ว่าเฟดควรคุมเขม้นโยบายการเงิน
ให้เร็วขึ้น เฟดก็จะเพิ่มความเร็วในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ยังเผยว่าหนทางการปรับลดเป้าหมายเงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบ 2% ยังคงอีกยาวถึงแม้เงินเฟ้อจะเริ่มชะลอแล้วก็
ตาม

• กระแสเงินในวันที่ 6 ม.ีค. 2023 1) กระแสเงินในตราสารหนี้มีแรงซื้อต่อเนื่อง โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหนี้คุณภาพดี ทั้งนี้เริ่มมองว่าเป็นการยอมรบัความเสี่ยงของนัก
ลงทุนลดลงจากภาพตลาดที่ผันผวน เริ่มเห็น High Yield มีแรงซื้อกลับ 2) เริ่มมีแรงซื้อกลับในกลุ่ม Consumer Staples และหุ้นเงินปันผล รวมถึง Utilities 3) มีแรงขายใน EM หนาแน่น
ทั้งนี้มองเป็นเรื่องของทิศทางค่าเงินดอลลารท์ีม่ีแนวโน้มแขง็คา่ขึ้น 4) มีแรงขายในกลุ่ม Financials และกลุ่มเทคโนโลยีมองเป็นเรือ่งของผลประกอบการเป็นหลัก รวมถึงปัจจัยภายนอก
ที่มีความผันผวน 4) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และโลหะมีค่ามแีรงขายทั้งนีม้องเปน็เรือ่งของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่สงูขึ้น

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก ด้านราคาถ่านหินในยุโรปปรบัตัวเพิ่มขึน้ 2.3% และราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 2% ส่วนค่าระวางเรือในแม่น า้ไรนป์รับลดลง 10% ขณะที่ Credit 
Spread ของ IG ปรับตัวลดลง 1bps ส่วน HY ปรับตัวดลง 7bps ส่วน CDS ปรับเพิ่มขึ้น 3.6%-3.8% DoD ขณะที่จากผลการประชุมพรรคของจีนออกมาในกรอบการเติบโตที่ต ่ากว่า
คาดจึงเห็นการย่อตัวของตลาดหุ้นจีน

• จากผลประกอบการในบริษัททีท่ าการป้องการการโจรกรรมทางไซเบอร์ (Cybersecurity) ที่ออกมาในช่วงสัปดาห์ก่อนหน้านั้นออกมามีการเติบโตดีและดีกว่าที่คาด ช่วยคลายความ
กังวลกับการชะลอตัวลงของธุรกิจนี้ในระดับหนึ่ง โดย CrowdStrike เผยงบใน 4Q22 โดยมีก าไรดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ รายได้ปรับเพิ่มขึ้น 48% YoY ซึ่งแบ่งเป็นรายได้จาก 
Subscription และสินค้าที่มีความซบัซอ้นเพิ่มขึน้ได้ด ีสะท้อนภาพความแขง็แกร่งของธุรกิจ Cybersecurity โดย CrowStrike มีส่วนแบ่งทางการตลาดที่ดีขึน้หลังออกสินค้าใหม่อย่าง 
Falcon Platform รวมถึง AI ที่เพิ่มประสิทธิภาพการปอ้งกันมากขึ้น เรามองว่าในกลุ่มนี้เป็นกลุ่มที่นา่สนใจโดยหุ้นรายตัวเราชอบ Palo Alto Network หรือ ETF อย่าง BUG และ IHAK

• จากผลการประชุมสภาประชาชนจีนสมยัที่ 14 (2023-2028) ณ วันที่ 5 มี.ค. 2023 เรามองว่ากลุ่มการบริโภค อินเทอร์เน็ต พลังงานสะอาด EV การดูแลสุขภาพ และอุตสาหกรรมที่
เก่ียวข้องกับการขนส่งจะได้รับประโยชน์จากการสนับสนุนของภาครฐัฯ โดยเรามองหุ้นที่เก่ียวข้อง ได้แก่ Sands China (1928), Anta sportwear (2020) , JD.com (9618), Sa Sa
(178) , Chow Tai Fook (1929) , JXR (01951), AIR CHINA (00753) Semiconductor Manufacturing (981) และ BYD (1211)

• งบ SE และ Trip.com ออกมาดี โดย SE พลิกกลับมามีก าไรเป็นครัง้แรกหนุนจากการลดต้นทุนการด าเนินงานจ านวนมาก ขณะที่เรายังคงมีมุมมองเดิมต่อธุรกิจอีคอมเมิซโดยเรายังคง
ไม่ชอบหลังการแข่งขันด้านราคาในอุตฯที่ค่อนขา้งรุนแรงกดดันต่อการขยายตัวของมาร์จิ้นแต่ละบริษทั ส่วน Trip.com เผยงบ 4Q22 โดยรายได้โต 7%YoY เรามองว่าภาพรวมงบ
ค่อนข้างแกร่งและเริ่มเห็นการฟื้นตัวของธุรกิจในประเทศจีน ขณะที่ธุรกิจระหว่างประเทศยังคงฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง ท าให้เรายังคงมีมุมมองบวกต่อ Trip.com ประกอบกับเที่ยวบินขา
ออกในปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 15%-20% ของระดับก่อนเกิดโควิดเท่านั้น ท าให้เราเชื่อว่าการฟื้นตัวยังคงมี Upside อยู่มาก เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับบริษัทที่เชื่อว่าการเดินทางขาออกจะ
ฟื้นตัวในช่วง 2Q23 เป็นต้นไป ขณะที่เราแนะทยอยสะสมในช่วงที่ราคาย่อตัว
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สรุปผลตอบแทนรายชัน้สินทรัพย์
Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg

Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD
Thailand 1,618.5 0.7% 2.5 -4.9 34.6 -0.4% Silver 20.1 -4.6% Financials -2.3% Solana -3.1%
Singapore 1,411.7 2.6% 3.3 -0.4 1.4 0.7% Oil - Brent 83.3 -3.4% REIT -2.3% Cronos -2.6%
Malaysia 463.3 0.3% 4.0 -3.4 4.5 -0.1% Copper 398.7 -2.8% Real Estate -2.2% Avalanche -2.6%
Indonesia 6,766.8 -0.6% 7.0 4.6 15,350.0 0.4% Cotton 82.9 -2.3% Materials -2.1% Litecoin -2.5%
Philippines 6,705.1 0.5% 5.2 0.1 55.0 0.3% Gold 1,813.5 -1.8% Energy -1.6% Polkadot -2.3%
Vietnam 1,037.8 1.0% 4.2 0.0 23,681.0 -0.1% Rice 16.3 -1.6% Healthcare -1.4% Chainlink -2.2%
India 23,665.3 Closed 7.4 Closed 81.9 Closed Bitcoin 22,055.4 -1.6% Utilities -1.3% Bitcoin Cash -2.2%
China 3,285.1 -1.1% 2.9 -0.5 7.0 0.5% Soybean meal 501.5 -1.3% IT -1.3% TRON -1.8%
Hong Kong 20,534.5 -0.3% 3.8 -1.3 7.8 0.0% Palm oil 4,199.0 -1.2% Industrials -1.2% Bitcoin -1.6%
Japan 28,309.2 0.3% 0.5 -0.2 137.2 0.9% Soybean 1,525.3 -1.0% Cons Disc -1.2% Dogecoin -1.5%
South Korea 2,463.4 0.0% 3.7 -6.3 1,299.9 0.2% Corn 642.0 -0.4% Cons Staples -1.0% Cardano -1.0%
Taiwan 15,857.9 0.6% 1.2 0.0 30.6 0.0% Wheat 684.8 0.3% ICT -1.0% Ethereum -1.0%
Australia 7,562.7 0.5% 3.7 -10.6 1.5 2.2% Rubber 211.1 0.7% Polygon -0.7%
UK 7,919.5 -0.1% 3.8 -4.4 0.8 1.6% Sugar 21.0 0.7% %Chg Binance Coin -0.1%
Germany 15,559.5 -0.6% 2.7 -5.7 1.9 1.2% Coffee 184.6 1.2% Style/Basket DoD XRP 3.1%
France 7,339.3 -0.5% 3.2 -2.1 6.2 1.2% Iron Ore 127.4 1.8% Asset Sensitive -1.3%
Russia 2,295.6 0.1% 9.7 -3.0 118.7 na Baltic Dry Index 1,298.0 3.2% Rate Sensitive -1.1% ETF %Chg
Italy 27,761.6 -0.7% 4.5 -4.8 1,835.4 1.2% Natural Gas 2.7 4.5% Commodities -1.1% Thematics DoD
Spain 9,411.1 -1.1% 3.6 -0.8 157.7 1.2% Small -1.0% EV -2.3%
Greece 1,078.7 -0.3% 4.5 1.4 323.0 1.2% Growth -0.8% Genomic -1.7%
US 3,986.4 -1.5% 4.0 0.6 105.6 1.2% Fixed Income %Chg Value -0.8% Innovation -1.7%
Canada 20,275.5 -1.2% 3.3 -3.5 1.4 1.0% DoD Large -0.8% ESG -1.5%
Mexico 53,068.7 -1.6% 5.8 4.1 18.1 0.6% Global Investment Grade -0.8% High Dividend -0.7% Semiconductor -1.4%
Brazil 104,227.9 -0.5% 12.2 1.8 5.2 0.6% Global Inflation-linked -0.6% Defensive -0.7% Clean Energy -1.1%
Argentina 246,501.0 -2.6% 6.2 -1.8 199.7 0.2% Global HY -0.1% Domestic -0.7% Cybersecurity -1.0%
World -1.4% Global Treasury -0.1% High Beta -0.7% Metaverse -0.5%
DM -1.3% U.S. Treasury -0.1% Global Cyclical -0.6% Gaming 0.1%
EM -0.5% Thai Govt bond - 10yr 0.5% Low vol -0.5% Cloud & Big Data 0.4%
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ตลาดหุน้สหรฐัฯ ตลาดหุน้ยโุรป

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 7 มี.ค.)

• ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง โดย Stoxx Europe 600 -0.7%, CAC-40 -0.5%, DAX -
0.6% FTSE100 -0.1% น าโดยกลุ่มอสังฯและเทคฯท่ีปรับตัวลงหลังถูกกดดันจาก 
Jerome Powell ปธ.ธนาคารกลางสหรัฐฯเผยอาจปรับขึ้นดอกเบ้ียมากกว่าที่คาดไว้ 
ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับ ECB ท่ีหัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ Phillip Lane เผย ECB 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียมากขึ้นในช่วงหลายเดือนข้างหน้า แม้แรงกดดันด้านราคาจะ
ลดลงก็ตาม

• Volkswagen (VW) มีแผนสร้างโรงงานรถยนต์ไฟฟ้ามูลค่า $2bn ใน South 
Carolina เพื่อผลิตโมเดลไฟฟ้าส าหรับแบรนด์ Scout ท่ีฟื้นขึ้นมา รวมถึงเตรียมการ
รุกตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในสหรัฐฯเพิ่ม ท้ังนี้บริษัทยังมีแผนท่ีจะมองหาท่ีตั้ง
โรงงานผลิตแบตเตอรี่แห่งแรกในอเมริกาเหนือ โดยเริ่มมีความสนใจหลังจากท่ี
ประธานาธิบดีโจ ไบเดนของสหรัฐเปิดตัวนโยบาย IRA ท่ีสนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
มูลค่ากว่า $400bn

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลง โดยดัชนี DJIA -1.7%, S&P 500 -1.5% และ Nasdaq -1.3% 
น าโดย Apple (AAPL) -1.5%, Microsoft (MSFT) -1.1% Alphabet (GOOGL) -1.3% 
หลังจาก Powell แถลงนโยบายการเงินและภาวะเศรษฐกิจสหรัฐรอบครึ่งปีต่อ
คณะกรรมาธิการการธนาคารประจ าวุฒิสภาเมื่อวานนี้ โดยเผยว่าตัวเลขเศรษฐกิจล่าสุด
ของสหรัฐแกร่งกว่าที่คาดไว้ ซึ่งบ่งชี้ว่าอัตราดอกเบี้ยขั้นสุดท้าย (Terminal Rate) ของเฟด
จะอยู่สูงกว่าที่คาดการณ์ และหากข้อมูลทั้งหมดบ่งชี้ว่าเฟดควรคุมเข้มนโยบายการเงินให้
เร็วขึ้น เฟดก็จะเพิ่มความเร็วในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้ยังเผยว่าหนทางการ
ปรับลดเป้าหมายเงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบ 2% ยังคงอีกยาวถึงแม้เงินเฟ้อจะเริ่มชะลอแล้วก็
ตาม

• Tesla (TSLA) ปรับลดราคาขายรถยนต์ไฟฟ้ารุ่น Model S และ Model X ในสหรัฐฯ ลงมา
อยู่ที่ราว 94,990$ และ 89,990$ ตามล าดับ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 5% และ 9% ตามล าดับ 
ต่อเนื่องจากการลดราคาขายรถในหลายตลาดลงในช่วงเดือน ม.ค. ขณะที่เรามองว่าเป็น
การลดราคาเพื่อความสามารถทางการแข่งขันในตลาดและดึงดูดผู้บริโภคที่ในช่วงหลังมี
ความต้องการลดลง ประกอบกับมองว่าเพื่อให้ผู้ซื้อบางรายมีสิทธิ์ได้รับเครดิตภาษีรัฐบาล
กลางมูลค่า 7,500$
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ตลาดหุน้ฮอ่งกง ตลาดหุน้เวียดนาม 
• ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวลง 0.3% น าโดย Meituan (3690) -3.5%, Tencent (700) 

-1.7% ขณะท่ีทางการจีนได้เผยเป้าการเติบโตของเศรษฐกิจจีนในปี 23 ท่ี 5% พร้อม
เผยนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะมีแผนจะมุ่งเน้นไปท่ีการสนับสนุนภาคบริโภค
ภายในประเทศ รวมท้ังส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศ ท้ังน้ีภาครัฐฯเผยเตรียมขยาย
อุปสงค์ในจีนและการเร่งสร้างระบบอุตสาหกรรมสมัยใหม่

• ขณะท่ีเรามองกลุ่มการบริโภค อินเทอร์เน็ต พลังงานสะอาด EV การดูแลสุขภาพ 
และอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับการขนส่งจะได้รับประโยชน์จากการสนับสนุนของ
ภาครัฐฯ

• Reuters เผย Meituan ก าลังพิจารณาปรับโครงสร้างธุรกิจเรียกรถผ่านออนไลน์
เม่ือเร็วๆ น้ี โดยอาจน าธุรกิจเรียกรถออนไลน์เข้ารวมเข้ากับแพลตฟอร์มอื่นของ 
Meituan โดยมีจุดประสงค์เพื่อลดการน าเข้าทรัพยากรและก าลังคนท่ีเกี่ยวข้อง

• ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวขึ้น 1.0% น าโดย BID +2.4% HPG 3.4% และ HSG +4.9%
• หุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง +0.25% หลังรัฐบาลเวียดนามออก

กฎหมายด่วนเก่ียวกับการซื้อขายตราสารหนี้หรือหุ้นกู้ โดยอนุญาตให้ผู้ออกหุ้นกู้
สามารถยืดอายุหนี้ได้ระยะสูงสุด 2 ปี รวมถึงสามารถใช้สินทรัพย์อื่นช าระหนี้แทนได้
หากผ่านการยินยอมจากเจ้าหนี้ ขณะที่มีการเลื่อนกาออกเกณฑ์ใหม่คุมเข้มการออก
ตราสารไปราว 1 ปี

• ขณะที่ธนาคารพาณิชย์ในเวียดนามต่างปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลง 0.3-0.5%
หลังจากนายกรัฐมนตรี Pham Minh Chinh เรียกร้องให้ธนาคารส่งเสริมการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจ และมีการลดค่าใช้จ่ายเพื่อให้สามารถลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพื่อกระตุ้น
การเติบโต

• ธนาคารแห่งรัฐเวียดนาม (SBV) เผยผู้ ให้กู้ที่เป็นของรัฐทั้ง 4 ราย ได้แก่ BIDV, 
Vietinbank, Vietcombank และ Agribank ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.2% โดยมีผล
ต้ังแต่วันที่ 6 มี.ค. 23 ส่วนธนาคารเอกชนมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงครึ่งหนึ่ง
ก่อนหน้านี้

• SBV เผยว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่ลดลงจะช่วยให้ธนาคารลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ ซึ่ง
ท าให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยหรือส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้และเงินฝากมักจะ
อยู่ที่ 3%-4%

สรุปสภาวะตลาดตา่งประเทศ (อังคารที่ 7 มี.ค.)
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มีภาพความ Risk-off ในกระแสเงนิ...กระจกุตวัในตราสารหนี้

กระแสเงินในวันท่ี 6 มี.ค. 2023 1) กระแสเงินในตราสารหน้ีมีแรงซื้อต่อเนื่อง โดยเฉพาะพันธบัตรรัฐบาลและตราสารหน้ีคุณภาพดี ท้ังนี้เริ่มมองว่าเป็นการยอมรับความ
เสี่ยงของนักลงทุนลดลงจากภาพตลาดท่ีผันผวน เริ่มเห็น High Yield มีแรงซื้อกลับ 2) เริ่มมีแรงซื้อกลับในกลุ่ม Consumer Staples และหุ้นเงินปันผล รวมถึง Utilities 
3) มีแรงขายใน EM หนาแน่นท้ังนี้มองเป็นเรื่องของทิศทางค่าเงินดอลลาร์ท่ีมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น 4) มีแรงขายในกลุ่ม Financials และกลุ่มเทคโนโลยีมองเป็นเรื่องของผล
ประกอบการเป็นหลัก รวมถึงปัจจัยภายนอกท่ีมีความผันผวน 4) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และโลหะมีค่ามีแรงขายทั้งน้ีมองเป็นเรื่องของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงขึ้น
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ปัจจัยความเสีย่งทีต่อ้งติดตาม

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก ยังมีแรงปะทะระหว่างท้ังสองฝ่ายอย่างต่อเนื่องและดูเหมือนจะรุนแรงขึ้น สหรัฐยังให้การสนับสนุนยูเครนต่อเนื่อง
• ราคาถ่านหินในยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.3% และราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น 2% ความผันผวนยังอยู่ในระดับท่ีสูงเพราะประเด็นรัสเซียและยูเครนยังไม่จบก็ยังจะสร้างความ

เสี่ยงด้านวิกฤติพลังงานในยุโรปอยู่ต่อไป โดยเฉพาะในช่วง 2Q23 ค่าระวางเรือในแม่น ้าไรน์ปรับลดลง 10%
• Credit Spread ของ IG ปรับตัวลดลง 1bps ส่วน HY ปรับตัวดลง 7bps มองว่าความเสี่ยงด้าน Credit เริ่มมีเสถียรภาพมากขึ้นหลังจากตัวเลข ศก ในภาพรวมยังดีและ

ไม่หดตัวรุนแรง เราเริ่มเห็นความกังวลมากขึ้นในตลาด Credit ในระยะสั้น CDS ปรับเพิ่มขึ้น 3.6%-3.8% DoD
• มีรายงานจากฝั่งจีนว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนมีการฟ้ืนตัวชัดเจน ตัวเลข PMI ของจีนออกมาดีกว่าที่คาดและสูงท่ีสุดในรอบ 10 ปี จากการการเปิดประเทศของจีน

บ่งชี้ว่า 1) หุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับการบริโภคภายในประเทศ 2) หุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับการเปิดเมือง จะได้ประโยชน์จากประเด็นน้ีมากกว่ากลุ่มเทคโนโลยีหรือหุ้นส่งออก แต่อย่างไรก็
ดีผลการประชุมพรรคของจีนออกมาในกรอบการเติบโตท่ีต ่ากว่าคาดจึงเห็นการย่อตัวของตลาดหุ้นจีน
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Cybersecurity มีอัตราการเตบิโตดกีว่าที่คาด
• จากผลประกอบการในบริษัทท่ีท าการป้องการการโจรกรรมทางไซเบอร์ 

(Cybersecurity) ที่ออกมาในช่วงสัปดาห์ก่อนหน้านั้นออกมามีการเติบโตดแีละดีกว่าท่ี
คาด ช่วยคลายความกังวลกับการชะลอตัวลงของธุรกิจน้ีในระดับหน่ึง

• บริษัท CrowdStrike ประกาศผลประกอบการใน 4Q22 โดยมีก าไรดีกว่าท่ีตลาด
คาดการณ์ รายได้ปรับเพิ่มขึ้น 48% YoY ซึ่งแบ่งเป็นรายได้จาก Subscription และสินค้า
ท่ีมีความซับซ้อนเพิ่มขึ้นได้ค่อนข้างดี

• แนวโน้มผลประกอบการใน 1Q24 น้ันบริษัทคาด US$675-678m มากกว่าที่คาดที่
US$663m และกรอบของ EPS อยู่ที่ US$50-51c มากกว่าที่ตลาดคาดท่ี US$43c และ
ภาพท้ังปีก็คล้ายกันคือมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ โดย EPS ท้ังปีอยูท่ี่ US$2.21-2.39c 
มากกว่าที่ตลาดคาดท่ี US$2c

• นอกเหนือจากรายได้และก าไรท่ีมากกว่าท่ีคาดแล้วเรามองว่าตัวเลขผู้ใช้งานใหม่และ
รายได้จากการ Subscription น้ันน่าสนใจ 1) ตัวเลขผู้ ใช้งานใหม่ท่ีเพิ่มขึ้นมา 1,873 ราย
มากกว่าที่คาดที่ 1,476 ราย และรายได้จากการใช้งาน (Annual Recurring Revenue) 
เพิ่มขึ้นสุทธิ US$222m มากกว่าที่คาด 26%

• จากตัวเลขถือว่าเป็นผลประกอบการท่ีสะท้อนภาพความแข็งแกร่งของธุรกิจ 
Cybersecurity โดย CrowStrike มีส่วนแบ่งทางการตลาดท่ีดีขึ้นหลังออกสินค้าใหม่
อย่าง Falcon Platform รวมถึง AI ท่ีเพิ่มประสิทธิภาพการป้องกันมากขึ้น เรามองว่าใน
กลุ่มน้ีเป็นกลุ่มท่ีน่าสนใจโดยหุ้นรายตัวเราชอบ Palo Alto Network หรือ ETF อย่าง 
BUG และ IHAK
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หุ้นจีนที่ไดป้ระโยชน์จากการสนบัสนุนของภาครัฐฯจีน
ผลการประชุมสภาประชาชนจีนสมัยที่ 14 (2023-2028) ณ วันท่ี 5 มี.ค. 2023 มีแผน 
1. ปรับลดเป้า GDP Growth จากสูงกว่า 5% ลงมาอยู่ที่ระดับ 5%
2. ปรับเพิ่มต าแหน่งงานใหม่ สู่ระดับ 12 ล้านต าแหน่ง จากปีก่อนท่ี 11 ล้านต าแหน่ง พร้อมท้ังส่ง
สัญญาณว่าจะสนับสนุนการบริโภคและลงทุนภาคเอกชน
3. คงการขาดดุลงบประมาณ จาก 2.8% ต่อ GDP ในปีก่อนเป็น 3% ในปีน้ี ขณะท่ีลดปริมาณการ
ออกพันธบัตรใหม่ของรัฐบาลท้องถิ่นลง จาก 4.15 ล้านล้านหยวนในปี 2022 เป็น 3.8 ล้านหยวน
ในปี 2023
4. รัฐบาลมุ่งเน้นสร้างความเข้มแข็งให้กับกองทัพ โดยเพิ่มงบกลาโหม 7.2% สูงสุดในรอบ 4 ปี ไปสู่ 
1.55 ล้านล้านหยวน
5. รัฐบาลยังคงสนับสนุนนโยบายที่เกี่ยวกับวิจัยพัฒนาทางวิทยาศาสตร์และแนวนโยบายส่งเสริม
อุตสาหกรรมส าคัญของรัฐ เช่น EV และเซมิคอนดักเตอร์เพื่อสามารถเสริมความแกรง่ให้กับอุตฯใน
ประเทศและลดการพึ่งพาประเทศอื่นได้
6. ส่งสัญญาณสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ และจะมีการดูแลตรวจสอบอย่างใกล้ชิด 
7. สนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน และการลงทุนทางตรงจากต่างชาติโดยมุ่งเน้นท่ีจะสร้างความ
เชื่อม่ันให้กับนักลงทุน
จากภาพน้ีเรามองว่ากลุ่มการบริโภค อินเทอร์เน็ต พลังงานสะอาด EV การดูแลสุขภาพ และ
อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับการขนส่งจะได้รับประโยชน์จากการสนับสนุนของภาครัฐฯ โดยเรามอง
หุ้นท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ Sands China (1928), Anta sportwear (2020) , JD.com (9618), Sa Sa
(178) , Chow Tai Fook (1929) , JXR (01951), AIR CHINA (00753) Semiconductor 
Manufacturing (981) และ BYD (1211)
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งบ SE และ Trip.com ออกมาดี
• Sea Ltd. (SE) +21.8% หลังเผยงบ 4Q22 โดยพลิกกลับมามีก าไรเป็นครั้งแรกอยู่ท่ี 

$426.8mn ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดว่าจะขาดทุนราว $434mn โดยมีแรงหนุนจากการลด
ต้นทุนการด าเนินงานจ านวนมากกว่า $700mn เช่น การปลดพนักงานออก และการปิด
ธุรกิจในยุโรปและอินเดียลง 

• รายได้ยังคงโตชะลอตัวแต่ดีกว่าคาดโดยเพิ่มขึ้น 7.1% อยู่ท่ี $3.5bn หนุนจากรายได้จาก 
Shopee ท่ีเพิ่มขึ้น 32%YoY และธุรกิจ SeaMoney ท่ีเพิ่มขึ้นเกือบเท่าตัว ขณะทีรายได้จาก
ธุรกิจเกม Garena ยังคงอ่อนแอ

• ขณะท่ีเรายังคงมีมุมมองเดิมต่อธุรกิจอีคอมเมิซโดยเรายังคงไม่ชอบหลังการแข่งขันด้าน
ราคาในอุตฯท่ีค่อนข้างรุนแรงกดดันต่อการขยายตัวของมาร์จิ้นแต่ละบริษัท

• Trip.com เผยงบ 4Q22 โดยรายได้โต 7%YoY อย่างไรก็ดีหดตัว 27%QoQ หลังได้รบั
ผลกระทบจากการล็อคดาวน์ในจีน ซึ่งส่งผลให้ยอดจองที่พักมีรายได้ที่หดตัว 12%YoY 

• ขณะท่ีการจองตั๋วเครื่องบินขาออกและการจองโรงแรมเพิ่มขึ้นกว่า 200%YoY และ 
140%YoY ส่วนการจองตั๋วเครื่องบินโดยรวมบนแพลตฟอร์มท่ัวโลกของบริษัทเพิ่มขึ้น 
80%YoY 

• เรามองว่าภาพรวมงบค่อนข้างแกร่งและเริ่มเห็นการฟ้ืนตัวของธุรกิจในประเทศจีน ขณะท่ี
ธุรกิจระหว่างประเทศยังคงฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง ท าให้เรายังคงมีมุมมองบวกต่อ 
Trip.com ประกอบกับเท่ียวบินขาออกในปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 15%-20% ของระดับก่อนเกิด
โควิดเท่าน้ัน ท าให้เราเชื่อว่าการฟื้นตัวยังคงมี Upside อยู่มาก เป็นไปในทิศทางเดียวกัน
กับบริษัทท่ีเชื่อว่าการเดินทางขาออกจะฟื้นตัวในช่วง 2Q23 เป็นต้นไป ขณะท่ีเราแนะทยอย
สะสมในช่วงที่ราคาย่อตัว

Trip.com

SE



12

ข้อมูลหุ้นที่เกี่ยวขอ้งในฉบบันี้

ค าแนะน า Bloomberg Target Price Morningstar Target Price

Trip.com ผลประกอบการฟ้ืนตัวชัดเจน เป้าหมายในปี 2023 ก็ Conservative ว่ารายได้จะฟ้ืนตัวไป Pre-COVID การเติบโตโดดเด่น 26.25 31

Anta Sports มองว่าได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองของจีนและมาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ 128.8 141

Current price Beta Analyst Average Upside QTD MTD Growth P/E P/B Div Yield กรอบราคาจากมุมมอง
ด้านเทคนิค(Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY23F FY23F FY23F FY23F Net D/E

Trip.com Group Ltd HKD 294.2 1.3 4.9 347.8 18% 6.0% 7.5% 24% 21.5 1.4 0.0 0.0 272.7-310.1
ANTA Sports Products Ltd HKD 105.8 1.2 4.9 128.2 21% 2.3% 3.4% 23% 26.9 6.2 2.1 -0.2 100.6-114.7
JD.com Inc HKD 178.5 1.5 4.9 325.6 82% 2.8% -18.9% 26% 15.8 2.0 0.0 -0.6 165.4-225.6
Jinxin Fertility Group Ltd HKD 6 1.2 4.8 10 65% -5.8% -18.4% 27% 23.6 1.4 1.4 -0.1 6.1-6.9
BYD Co Ltd HKD 219 1.2 4.8 345 58% 3.5% 13.5% 39% 24.9 4.3 0.5 -0.1 211.1-248.1
Meituan HKD 132 1.7 4.8 228 72% -2.7% -24.2% 124% 58.2 5.5 0.1 -0.5 132.8-154
Crowdstrike Holdings Inc USD 125 1.3 4.7 160 28% 18.7% 18.7% 40% 44.7 11.7 na -1.2 108.1-127.7
Palo Alto Networks Inc USD 187 1.1 4.7 220 17% 34.2% 34.2% 17% 41.2 30.7 0.0 1.5 156.7-199.6
Sands China Ltd HKD 28 1.6 4.6 34 21% 1.7% 6.8% 11% 14.0 22.9 3.4 8.2 26.8-29.5
Chow Tai Fook Jewellery Group HKD 14 1.0 4.4 19 36% -6.7% -10.9% 17% 16.7 3.5 5.3 0.3 14.8-16.7
Sea Ltd USD 80.1 1.7 4.4 84.4 5% 28.1% 53.9% 632% 244.1 8.6 0.0 -0.8 56.9-73.4
Volkswagen AG EUR 178.7 1.3 4.2 190 6% 6.5% 21.0% 5% 6.1 0.6 5.0 -0.3 157.4-178.5
Bank for Foreign Trade of Viet VND 91,200.0 0.9 4.0 94,903 4% 14.0% 14.0% 23% 11.5 2.1 1.4 -1.2 91170.6-94849.5
Tesla Inc USD 187.7 1.6 3.9 210.7 12% -8.8% 52.4% 41% 33.3 8.3 0.0 -0.4 187.7-213.8
Air China Ltd HKD 7 1.0 3.8 7 -4% 2.6% 6.8% 1753% 206.0 2.9 0.9 2.6 6.5-7.7
Semiconductor Manufacturing In HKD 16.5 0.7 3.5 18.3 11% 3.0% -1.2% 7% 17.2 0.8 0.0 0.0 15.9-17.6
Bank for Investment and Develo VND 46,500.0 1.0 3.3 44,960 -3% 20.5% 20.5% na 9.1 1.7 na -0.4 42821.7-47343.3
Sa Sa International Holdings L HKD 1.83 1.2 3.0 2 -12% 0.0% 0.5% -12% 26.9 5.7 na 0.3 1.8-2
VietinBank Securities JSC VND 12,700.0 2.0 na na na 0.4% 0.4% na na na na 2.4 12006.4-14298.6
Agribank Securities Corp VND 7,790 1.6 na na na 3.9% 3.9% na na na na 0.0 7423.4-8239.6
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลทีม่ีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซ่ึงนักลงทุนสามารถเข้าถงึได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เช่ือว่าน่าจะเช่ือถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถกูต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นทีป่รากฏอยู่ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เก่ียวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอ่ืนที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซ่ึงมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าที่เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าที่เป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพ่ือใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซ้ือ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซ้ือหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเช่ือถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเร่ิมแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซ้ือขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC,
GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO,
MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY,
TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT,
TSI, VARO, VCOM, VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHIC, CHO, CITY,
CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL,
GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK,
KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MOSHI, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC,
NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTSC, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA,
PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE,
SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA,
SVOA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY,
TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRUE, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


