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Portfolio Strategy
กลยุทธ์การลงทุน
InnovestX Research : 2/05/2023

Bi-weekly Portfolio
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แนวโน้ม SET
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SET : แม้มีแนวโน้มหลุด 1520 จุด ท าจุดต ่าใหม่ 
อย่างไรกต็าม คาดว่าแนวรับถัดไปบริเวณ 1490-
1500 จุด จะเริ่มมี downside จ ากัด ด้านกรอบบน
อยู่ที่แนวต้าน 1545-1565 จุด

#SET เริ่มมี downside จ ากัด 
บริเวณ 1490-1500 จุด 

แนวโน้ม SET
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มูลค่าพื้นฐาน SET
SET : มีการปรับประมาณการก าไรตลาดลง
จาก 2 สัปดาห์ก่อน
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มูลค่าพื้นฐาน SET
SET : มีกรอบล่าง และกรอบบนตามมูลค่าทางพื้นฐาน ระหว่าง 1560-1790 จุด               
เมื่ออิง P/E ระดับ 14-16 เท่า ส าหรับผลการด าเนินงานในปีหน้า

P/E -15% -10% -5% EPSF2024 5% 10% 15%
94.94 100.52 106.11 111.69 117.27 122.86 128.44

14 1329 1407 1485 1564 1642 1720 1798
16 1519 1608 1698 1787 1876 1966 2055
18 1709 1809 1910 2010 2111 2211 2312

SET Valuation
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แนวโน้มราคาน ้ามัน
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แนวโน้ม
ราคาน ้ามัน
ราคาน ้ามัน : กรอบบนยังถูกจ ากัดบริเวณ 78.00-80.00 เหรียญ และยังมี downside โดยหากต ่ากว่า 
74.00 เหรียญ จะเป็นลบต่อ และมีแนวรับถัดไปบริเวณ 71.70-72.00 เหรียญ
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แนวโน้มราคาทองค า
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ความเคลื่อนไหวที่ผ่านมาและแนวโนม้ระยะถัดไป
ราคาทองค าในช่วง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมา...แกว่งทรงตวั -0.71%
(+) นักลงทุนเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย หลังสหรัฐรายงาน GDP 1Q66 ขยายตัวเพียง 1.1% ต ่ากว่าคาดที่ 
2.0% บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจสหรัฐมีความเส่ียงที่จะเข้าสู่ภาวะถดถอย
(-) เจ้าหน้าที่ Fed แสดงความเห็นว่า Fed จ าเป็นจะต้องปรับขึ้น ด.บ. ต่อไป เนื่องจากเฟ้อยังคงอยู่ในระดับที่สูง อย่างไรก็
ตามมีแนวโน้มว่า Fed อาจจะปรับขึ้น ด.บ. อีก 0.25% ในการประชุมเดือน 2-3 พ.ค.
(0) Dollar Index เพิ่มขึ้น 0.09% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ปีลดลง 8.333 bps

ประเด็นทีต่้องติดตาม...ประชุม FOMC, การจ้างงานนอกภาคเกษตร, อัตราเงนิเฟอ้
• 1 พ.ค. – ดัชนี PMI ภาคการผลิตจากสถาบัน ISM (เม.ย.)
• 2 – 3 พ.ค. – ประชุม FOMC
• 3 พ.ค. –การจ้างงานภาคเอกชนจาก ADP (เม.ย.), ดัชนี PMI ภาคบริการจากสถาบัน ISM (เม.ย.)
• 5 พ.ค. - การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (เม.ย.), อัตราการว่างงาน (เม.ย.)
• 10 พ.ค. – ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) (เม.ย.)
• 11 พ.ค. - ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) (เม.ย.)

แนวโนม้ราคาทองค า...ม ีdownside จ ากัด และมีโอกาสฟื้นตัว
เรามองว่าในระยะ 2 สัปดาห์นี้ มี downside จ ากัดบริเวณ 1950-1960 เหรียญ และมีแนวโน้มกลับมาฟื้นตัวได้
โดยมีแนวต้านที่ 2010 และ 2040 เหรียญ ตามล าดับ
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แนวโน้ม
ราคาทองค า
ราคาทองค า : มี downside จ ากัดบริเวณ 1950-1960 เหรียญ และมีแนวโน้มกลับมาฟื้นตัวได้
โดยมีแนวต้านที่ 2010 และ 2040 เหรียญ ตามล าดับ

อ
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แนวโน้มดอลลาร์สหรัฐ
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แนวโน้ม
ดอลล่าร์สหรัฐฯ
DXYO : การแข็งค่าจ ากัดบริเวณ 103.00-103.50 จุด และมีแนวโน้มอ่อนค่าหาบริเวณกรอบล่าง 
100.50-101.00 จุดอีกครั้ง

อ
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แนวโน้มค่าเงินบาท
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แนวโน้ม
ค่าเงินบาท
ค่าเงินบาท : เคลื่อนไหวในกรอบ 33.70-34.70 บาท รอการ breakout จากกรอบ เพื่อทิศทางที่ชัดเจนขึ้น

อ
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สรุปผลตอบแทนรายเดือนของ Daily Focus ปี 2566 (3 ม.ค. – 28 เม.ย. 66)
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Daily Focus ปี 2566 (3 ม.ค. – 28 เม.ย. 66)

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อวันสะสมจนถึงปัจจุบันโดยผลตอบแทนแต่ละวันใช้ราคาซื้อคือราคาเปิด และราคาขายคือราคาเปิดในวันท าการถัดไป
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับ Top Picks ที่เลือกแต่ละวันจะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%

Source : InnovestX Research
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Daily Focus ตั้งแต่ 4 ม.ค. 65 – 28 เม.ย. 66

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อวันสะสมจนถึงปัจจุบันโดยผลตอบแทนแต่ละวันใช้ราคาซื้อคือราคาเปิด และราคาขายคือราคาเปิดในวันท าการถัดไป
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับ Top Picks ที่เลือกแต่ละวันจะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%

Source : InnovestX Research

15.3%
13.7%

29.7%

51.9%

-5.0%

-9.7%
-12.2%

-24.6%
-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1M 3M 6M 4 Jan 22 - 28 Apr 23

Daily Focus Performance Summary (Accumulated)

InnovestX Benchmark



Portfolio Strategy 18

สรุปผลตอบแทนสะสมของ Daily Focus ตั้งแต่ปี 2565 – 28 เม.ย. 66

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อวันสะสมจนถึงปัจจุบันโดยผลตอบแทนแต่ละวันใช้ราคาซื้อคือราคาเปิด และราคาขายคือราคาเปิดในวันท าการถัดไป
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับ Top Picks ที่เลือกแต่ละวันจะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%

Source : InnovestX Research
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Performance
5 หุ้น Top Picks bi-weekly portfolio

หุ้น 17-4-23* 28-4-23 %Chg.
BBL 159.50 157.00 0.31%**

GULF 54.25 50.75 -5.00%**
CPALL 62.50 64.75 3.60%
AP 12.30 12.60 2.44%
KTB 17.40 18.00 7.37%**
Avg. 1.74%
SET 1,599.73 1,529.12 -4.41%

หมายเหตุ: ก าหนด stop loss ที่ 5%, *ราคาเปิดรอบบ่าย
** KTB ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.682 บาท XD 18/4/2023

GULF stop loss 5% เมื่อ 20/4/2023 ที่ราคาปิด 51.50 บาท
BBL ประกาศจ่ายเงินปันผล 3.0 บาท XD 21/4/2023
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สรุปผลตอบแทนรายเดือนของ Bi-weekly ปี 2566

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปัจจุบัน 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศุกร์สัปดาห์ที่ 2
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%   

Source : InnovestX Research
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Bi-weekly

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปัจจุบัน 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศุกร์สัปดาห์ที่ 2
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%   

Source : InnovestX Research
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Bi-weekly ปี 2566 (3 ม.ค.-28 เม.ย. 66)

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปัจจุบัน 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาเปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศุกร์สัปดาห์ที่ 2
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%   

Source : InnovestX Research
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สรุปผลตอบแทนสะสมของ Bi-weekly ตั้งแต่ปี 2565 – 28 เม.ย. 66

หมายเหตุ : เป็นการค านวณจากผลตอบแทนต่อ 2 สัปดาห์สะสมจนถึงปัจจุบัน 
: การค านวณผลตอบแทนของ Biweekly ใช้ราคาซื้อ คือ ราคาเปิดวันแนะน า และราคาขาย คือ ราคาปิดในวันศุกร์สัปดาห์ที่ 2
: กลยุทธ์ลงทุนส าหรับหุ้น Biweekly จะมีการก าหนดจุด Stop Loss ท่ี 5%   

Source : InnovestX Research
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มอง SET รอดูการส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยของ FED และงบ 1Q66 ของกลุ่ม Real Sector 

• สองสัปดาห์ที่ผ่านมา SET ปรับลงแรง 3.99% ปิดหลุด 1550 จุดเป็นครั้งที่ 2 ของปีนี้ หลังขาดปัจจัยหนุน อีกทั้งมีความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและปัญหา
ธนาคารของสหรัฐ (First Republic Bank เผย 1Q66 ยอดเงินฝากลดลง 40.8% สู่ 1.045 แสนล้านดอลลาร์ ต ่ากว่าตลาดคาด) จึงกดดันให้มีแรงขายหุ้น Big Cap. น าโดย
กลุ่มพลังงาน (PTTEP, EA, TOP) และกลุ่มธนาคารพาณิชย์ (KBANK, SCB, TISCO) รวมทั้งยังมีแรงขายในหุ้นที่มีปัจจัยลบเฉพาะตัวอย่าง DELTA, CBG และกลุ่ม JMART ทั้งนี้ 
Fund Flow ยังชะลอการไหลเข้า โดยสองสัปดาห์ที่ผ่านมานักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยราว 7.78 พันลบ. และภาพรวมเดือน เม.ย. ยังขายสุทธิต่อเนื่องเป็นเดือน
ที่ 3 ราว 7.86 พันลบ. อย่างไรก็ดีในเดือน เม.ย. 66 พบว่า SET มีมูลค่าซื้อขายเบาบางแค่ 4.46 หมื่นลบ. ต่อวัน ลดลง 23.8%MoM จากมีวันหยุดยาวในเทศกาลสงกรานต์  
และลดลง 38.0%YoY  หลักๆ จากการลดลงของมูลค่าซื้อขายหุ้นขนาดกลางและเล็กตามแรงเก็งก าไรที่หายไป ขณะที่ปัจจัยเสี่ยงเศรษฐกิจมีมากขึ้น  

• ช่วงสั้นมอง SET จะเคลื่อนไหวในกรอบ หลังมองตลาดยังรอดูผลประกอบการ 1Q66 ของกลุ่ม Real Sector ที่ก าลังทยอยประกาศในเดือน พ.ค. นี้ อีกทั้งมองนักลงทุนอยู่
ระหว่างรอดูการส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยหลังจากการประชุมนโยบายการเงินของ FED (2-3 พ.ค.), ECB (4 พ.ค.) และ BoE (11 พ.ค.) โดยหาก FED มีการส่งสัญญาณ
เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยต่อ มองตลาดจะ Risk off จากกังวลเศรษฐกิจถดถอยรุนแรงมากขึ้น กลยุทธ์แนะน าให้ถือเงินสดมากขึ้น ขณะที่หาก FED มีการส่งสัญญาณหยุดขึ้น
ดอกเบี้ย มองตลาดรับรู้เศรษฐกิจถดถอยแต่ไม่รุนแรงเกินที่คาดไว้ กลยุทธ์แนะน าให้ “Selective Buy” ในธีมที่มีปัจจัยบวกเฉพาะ ดังนี้ 

1) หุ้น Best of the best ซึ่งมีพื้นฐานแข็งแกร่ง มีก าไรในปี 2566-67 เติบโตเฉลี่ยสูงกว่าก าไรของกลุ่มหุ้นที่เราแนะน า Outperform และ Valuation ไม่แพง โดยซื้อขายด้วย PER 
และ PBV เฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ที่บริเวณ -1.0 ถึง -2.0 S.D. จึงมองเป็นโอกาสซื้อสะสม เลือก AU BBL BDMS CPALL GULF ส าหรับนักลงทุนที่มีหุ้นอยู่แล้ว แนะน า Let Profit Run

2) หาจังหวะซื้อส าหรับหุ้นที่คาดผลการด าเนินงาน 1Q66 จะออกมาเติบโตดี YoY (Earning Play) ซึ่งมองยัง outperform SET ได้ เลือก BJC ADVANC OSP ZEN 
3) รอจังหวะซื้อหลังประกาศงบส าหรับหุ้นที่คาดผลการด าเนินงาน 1Q66 จะเป็นจุดต ่าสุดของปีนี้และมีสัญญาณฟื้นตัวใน 2Q66 เลือก KCE MINT AOT 
• ขณะที่มีกลุ่มหุ้นแนะน า “ขายหรือหลีกเลี่ยงการลงทุนไปก่อน” เนื่องจากผลการด าเนินงานยังไม่สดใส และมีความเสี่ยงที่ต้องติดตาม ได้แก่ NRF LPN MST SAWAD QH KTC 

PSH THRE TCAP MTC KEX KISS TU CBG GFPT BTG BTS BEM JASIF SAT IIG NER 
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การเคลื่อนไหวของเงินทนุต่างชาติ (Fund Flow) ในตลาดหุ้นไทย
เงินทนุต่างชาติสุทธใินตลาดหุ้นไทยรายสัปดาห์ (3 ม.ค.-28 เม.ย. 66) เงินทนุต่างชาติสุทธใินตลาดหุ้นไทยรายเดือน

Source : InnovestX Research
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สถิติการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันปี 2565 และปี 2566 (YTD)
มูลคา่ซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนั (ลบ.) 2566 (YTD) 2565 %chg.
SET 59,887.92 86,041.76 -30.40%
SET50 36,071.61 43,388.73 -16.86%
non-SET50 23,816.31 42,653.04 -44.16%
SET100 45,369.04 57,269.55 -20.78%
non-SET100 14,518.88 28,772.21 -49.54%
mai 3,135.71 7,611.67 -58.80%

มูลคา่ซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนั (ลบ.) 2566 (YTD) 2565 %chg.
SET 59,887.92 86,041.76 -30.40%
Institution 4,676.06 6,680.89 -30.01%
Prop 4,411.28 7,521.78 -41.35%
Foreign 31,204.81 38,983.39 -19.95%
Local 19,580.07 32,855.71 -40.41%

มูลคา่ซือ้ขายเฉลีย่ตอ่วนั (ลบ.) 2566 (YTD) 2565 %chg.
mai 3,135.71 7,611.67 -58.80%
Institution 77.98 64.74 20.45%
Prop 7.41 33.52 -77.90%
Foreign 402.33 1,093.15 -63.20%
Local 2,730.00 6,420.25 -57.48%

มูลคา่ซื้อขายเฉลีย่ต่อวนั (ลบ.)
Industry 2566 (YTD) 2565 %chg.
STEEL 42.34 573.14 -92.61%
PAPER 5.21 16.39 -68.23%
PERSON 143.00 388.77 -63.22%
AGRI 335.87 826.85 -59.38%
MEDIA 850.59 1,837.27 -53.70%
HOME 51.59 101.80 -49.32%
INSUR 553.89 1,051.77 -47.34%
CONMAT 1,027.73 1,887.28 -45.54%
AUTO 180.36 318.83 -43.43%
PETRO 1,340.65 2,240.02 -40.15%
ENERG 10,299.45 17,203.21 -40.13%
CONS 576.90 962.97 -40.09%
ICT 4,554.48 7,008.56 -35.02%
PKG 608.02 923.39 -34.15%
TRANS 3,247.09 4,752.00 -31.67%
IMM 145.93 206.39 -29.30%
BANK 7,884.66 10,688.94 -26.24%
FIN 3,699.44 4,998.41 -25.99%
PROP 3,031.75 4,002.13 -24.25%
HELTH 2,284.46 2,974.48 -23.20%
FOOD 3,520.27 4,517.12 -22.07%
COMM 5,383.11 6,094.27 -11.67%
PROF 235.32 238.71 -1.42%
FASHION 236.66 202.44 16.91%
PF&REIT 166.97 130.00 28.44%
TOURISM 364.20 275.19 32.34%
ETRON 4,327.55 3,186.38 35.81%
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5 หุ้น Best of the best ภายใต้วิกฤติการเงินในสหรัฐและยุโรป

หลักทรัพ
ย์

แนวโน้มก าไร แนวโน้มก าไร Core EPS % CAGR 
PER PBV

Target 
Price

Upside

ราคาปิด ราคาปิด 

% Chg
1Q23 2Q23 Growth (%YoY) Core EPS (บาท) 23-ม.ีค. 28-เม.ย.

QoQ YoY QoQ YoY 23F 24F ปี 2023-
24 23F Band 23F Band

AU + + - + 60.4% 24.9% 46.4% 45.5 -1SD 8.7 -1SD 13 22.6% 11.00 10.60 -3.64%
BBL + + 0 + 50.0% 10.6% 28.8% 6.5 -2SD 0.5 -1SD 197 23.1% 152.00 160.00 5.26%
BDMS + + - + 12.1% 8.0% 10.0% 31.8 -1SD 4.7 -1SD 34 16.2% 29.00 29.25 0.86%
CPALL + + - + 29.2% 22.0% 21.0% 34.0 -1SD 1.9 -2SD 78 20.5% 63.50 64.75 1.97%
GULF - + + + 32.3% 28.2% 30.2% 38.8 -2SD 5.2 -1SD 63 24.1% 52.75 50.75 -3.79%
Avg. 0.13%
SET 1,593.65 1,529.12 -4.05%
หมายเหต:ุ BBL ราคาหุ้นรวมเงินปันผลจ่ายหุ้นละ 3.0 บาท ขึ้น XD 21/4/2023
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หุ้นที่คาดประกาศงบ 1Q66 ใน 2 สัปดาห์หน้าและตลาดมีพรีวิว
Expected Rating Price Target Estimated 1Q23 Net Profit (Btmn)

Announcement Date (Bt) Consensus (Median Est.) %QoQ %YoY INVX %QoQ %YoY INVX vs. Consen. (%) % 1Q23F of 2023F 
02 พ.ค. 23 GLOBAL Neutral 22.00 852 61.58 (26.33)
03 พ.ค. 23 DCC Neutral 2.90 401 17.11 (24.95)
03 พ.ค. 23 TU Neutral 16.50 1,202 (2.96) (31.17) 855 (30.95) (51.02) (29) 16
08 พ.ค. 23 ADVANC Outperform 225.00 6,885 (6.50) 9.10 6,635 (9.89) 5.14 (4) 24
08 พ.ค. 23 GPSC Outperform 84.00 96 n.m. (69.51)
08 พ.ค. 23 MAKRO Outperform 46.00 2,060 (16.65) 0.47 2,100 (15.03) 2.42 2 21
08 พ.ค. 23 MINT Outperform 42.00 (291) n.m. 92.33 (588) n.m. 84.50 (1) n.m.
09 พ.ค. 23 RJH Neutral 33.00 95 176.18 (79.90)
09 พ.ค. 23 SPALI Neutral 28.40 1,097 (49.48) (6.86) 1,055 (51.42) (10.43) (4) 13
10 พ.ค. 23 BJC Outperform 44.00 1,285 (21.10) 3.11
10 พ.ค. 23 CPALL Outperform 78.00 3,912 24.68 13.29
10 พ.ค. 23 IVL Outperform 62.00 1,179 n.m. (91.62)
10 พ.ค. 23 OSP Outperform 32.00 545 61.93 (27.30) 666 97.89 (11.17) 22 24
10 พ.ค. 23 PTTGC Neutral 56.00 3,684 n.m. (12.53)
10 พ.ค. 23 SPRC Neutral 12.50 1,296 398.16 (75.47)
10 พ.ค. 23 TOP Neutral 76.00 3,951 n.m. (45.00)
11 พ.ค. 23 ACE Neutral 3.60 273 40.70 (15.40)
11 พ.ค. 23 AWC Neutral 6.20 396 (71.83) (38.61)
11 พ.ค. 23 BCH Neutral 24.00 376 39.42 (81.46)
11 พ.ค. 23 BDMS Outperform 34.00 3,249 4.35 (5.64) 3,407 9.43 (1.05) 5 24
11 พ.ค. 23 BEM Neutral 9.50 651 7.93 93.66 17
11 พ.ค. 23 CPF Neutral 26.00 (914) n.m. n.m. (200) n.m. n.m. 1 n.m.
11 พ.ค. 23 GFPT Neutral 14.00 267 (40.89) (41.41) 295 (34.69) (35.27) 10 21
11 พ.ค. 23 GULF Outperform 63.00 3,307 (38.82) (2.58)
11 พ.ค. 23 PTT Outperform 48.00 35,180 96.84 37.58
11 พ.ค. 23 SAT Underperform 22.00 239 13.01 (7.86)
11 พ.ค. 23 TIDLOR Underperform 25.00 889 8.77 (5.46)
12 พ.ค. 23 AOT Outperform 82.00 1,504 338.78 n.m.
12 พ.ค. 23 BTG Neutral 30.00 404 (77.53) 402 (77.59) (79.57)
12 พ.ค. 23 CBG Neutral 80.00 535 31.06 (18.97) 365 (10.59) (44.72) (32) 16
12 พ.ค. 23 CENTEL Neutral 45.00 444 (10.80) n.m.
12 พ.ค. 23 CHG Neutral 4.00 247 (13.44) (81.79)
12 พ.ค. 23 ERW Outperform 5.50 195 (18.80) n.m.
12 พ.ค. 23 PSH Underperform 12.00 752 (72.87) 36.31
12 พ.ค. 23 STANLY Neutral 205.00 418 11.10 (11.71)
12 พ.ค. 23 ZEN Outperform 20.00 33 (39.70) 689.47 33 (39.70) 689.47 0 16
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มุมมองนักวิเคราะห์ ควรลดน ้าหนักลงทุนหรือขายท าก าไรออกไปก่อน เนื่องจากผลการด าเนินงานมีแนวโน้มอ่อนแอ ไม่มี Upside และมีความเสี่ยงรออยู่

หุ้น Rating Price 
Target มุมมองนกัวเิคราะห์ ควรลดน า้หนกัลงทนุหรือขายท าก าไรออกไปก่อน 1Q66 2Q66

YoY QoQ YoY QoQ

NRF Underperform 4.30 คาดบริษัทร่วมทุน P&B (ประกอบธุรกิจรับจ้างผลิตอาหารโปรตีนจากพืชในสหราชอาณาจักร) จะมีผลขาดทุนอย่างต่อเนื่องอันเป็นผล
มาจากค าสั่งซื้อที่ลดลงใน 1H66 - - + +

LPN Underperform 4.30 Backlog ยังคงอ่อนแอ แม้ Presales 1Q66 ฟื้นตัวดีแต่ส่วนใหญ่มาจากโครงการใหม่ที่รอการสร้าง - + = =
MST Underperform 10.00 มูลค่าการซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ลดลง - - - =
SAWAD Underperform 53.00 อัตราการตั้งส ารองมีแนวโน้มสูงขึ้น NIM ยังลดลงจากต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้นและอัตราดอกเบี้ยเช่าซื้อมอเตอร์ไซค์ที่ลดลง + = + =
QH Underperform 2.30 ยอดขายทรงตัว การเปิดตัวโครงการใหม่เป็นโครงการที่เลื่อนมาจากปีก่อน มีเพียงแรงหนุนจากส่วนแบ่งก าไรที่ดีขึ้น = - = =
KTC Underperform 52.00 Valuation แพง + + = +
PSH Underperform 12.00 แม้คาดว่าทิศทาง GP ปีนี้จะดีข้ึนเล็กน้อย แต่ปจัจัยหนุนจาก Backlog คอนโดต ่ากว่าปี 2565 + - + =
THRE Underperform 1.00 ก าไรฟื้นตัวจากเคลมโควิดเจอจ่ายจบที่หมดไป 1Q66 มีก าไรพิเศษจากการขายหุ้นของ BVG ผ่าน IPO + + + -
TCAP Underperform 42.00 ราคาหุ้นสะท้อนเงินปันผลที่สงูไปแล้ว - - - =
MTC Neutral 36.00 อัตราการตั้งส ารองยังอยู่ในระดับสูง NIM ยังลดลงจากต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น - = - =
KEX Underperform 16.00 การแข่งขันยังสูงและผลประกอบการยังขาดทุนถึงแม้จะมีโอกาสขาดทุนน้อยลงแนะน าหลีกเลี่ยงการลงทุนออกไปก่อน + + + +
KISS Underperform 6.90 คาดยอดขาย CovidTrap เริ่มอ่อนตัวจากพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป ขณะที่ผลิตภัณฑ์อื่นเริ่มฟื้นตัวได้ + - + +

TU Neutral 16.50 คาด 1Q66 อ่อนแอ จากปริมาณการขายและอัตราก าไรในธุรกิจอาหารทะเลที่ลดลง โดยคาดธุรกิจอาหารทะเลจะค่อยๆ ฟื้นตัวดีขึ้น
ในช่วงที่เหลือของปี แต่มีปัจจัยที่ต้องติดตามว่าธุรกิจร้านอาหาร Red Lobster จะมีผลประกอบการฟื้นตัวใน 2Q23 ได้หรือไม่ - - - +

CBG Neutral 101.0 รายได้รวมถูกกดดันด้วยการไม่ปรับราคาขายขึ้น ขณะที่ต้นทุน เช่น น ้าตาล มีแนวโน้มสูงกว่าคาด - + - =
GFPT Neutral 15.00 1H66 คาดก าไรอ่อนตัวลงจากปีก่อน จากราคาเนื้อสัตว์ปรับลงจากการเพิ่มขึ้นของอุปทาน ขณะที่ต้นทุนอาหารสัตว์ปรับตวัเพิ่มขึ้น - - - +
BTG Neutral 30.00 1H66 คาดก าไรอ่อนตัวลงจากปีก่อน จากราคาเนื้อสัตว์ปรับลงจากการเพิ่มขึ้นของอุปทาน ขณะที่ต้นทุนอาหารสัตว์ปรับตวัเพิ่มขึ้น - - - +
BTS Neutral 12.5 ระยะสั้นขาดปัจจัยบวกและยังมีในส่วนของ Policy risk ในช่วงเลือกตั้ง + + + +
BEM Neutral 9.5 ระยะสั้นขาดปัจจัยบวกและยังมีในส่วนของ Policy risk ในช่วงเลือกตั้ง + + + +
IIG Neutral 47 อัตราก าไรขั้นต้นยังถูกกดดันต่อเนื่องมแนวโน้มก าไรปี 2566 มี Downside - - - +
JASIF Neutral 8 แรงกดดันเรื่องการจ่ายค่าเช่าของทาง TTTBB ซึ่งอาจจะน าไปสู่การขอปรับลดค่าเช่าอีกครั้ง = = = =
SAT Underperform 22.00 ผลประกอบการ 1Q66 น่าจะมีแรงกดดัน YoY จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลงและค่าไฟที่เพิ่มสูงขึ้น = + = -
NER Underperform 6.10 1Q66 คาดผลประกอบการยังอ่อนแอ เนื่องจากปริมาณยอดขายที่ลดลงหลังมีการเลื่อนออเดอร์ส่งมอบและดีมานด์ยางชะลอตัว - = - +
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ปริมาณน ้าใช้การได้จริงรวม 35 เขื่อนทั่วไทย แบ่งตามภาค

Source : กรมชลประทาน

% น ้าใช้การได้จรงิ ภาคเหนอื ภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอื ภาคกลาง ภาคตะวนัตก ภาคตะวนัออก ภาคใต้ รวมทัง้ประเทศ
เม.ย.-47 40 25 27 36 16 46 37
เม.ย.-48* (มูลค่าเสียหาย -7,565 ลบ.) 21 15 18 14 7 35 19
เม.ย.-49 30 23 31 23 38 56 29
เม.ย.-50 34 28 29 27 44 52 33
เม.ย.-51 18 25 22 25 33 51 25
เม.ย.-52 16 21 28 21 46 50 23
เม.ย.-53* (มูลค่าเสียหาย -1,415 ลบ.) 8 13 14 21 31 44 18
เม.ย.-54* (มูลค่าเสียหาย -131 ลบ.) 19 21 33 10 46 43 20
เม.ย.-55* (มูลค่าเสียหาย -399 ลบ.) 23 23 23 16 30 43 23
เม.ย.-56 12 10 21 19 38 37 18
เม.ย.-57 14 17 22 18 31 48 20
เม.ย.-58* (มูลค่าเสียหาย -637 ลบ.) 15 16 23 12 29 50 19
เม.ย.-59 6 8 21 10 27 42 13
เม.ย.-60 18 21 28 14 28 54 21
เม.ย.-61 29 28 38 23 44 50 29

เม.ย.-62 21 13 16 23 29 46 24
เม.ย.-63* (มูลค่าเสียหาย -8,824 ลบ.) 8 12 11 16 11 33 15
เม.ย.-64 9 23 24 8 29 40 15
เม.ย.-65 14 28 38 26 33 42 24
30-เม.ย.-66 27 25 31 18 34 39 25
ค่าเฉลีย่  มี.ค. ใน 19 ปี (ปี 2547-2565) 19 20 25 19 31 45 23

• แม้วันที่ 3 เม.ย. 2566 รัฐบาลจะประกาศพื้นที่ประสบภัย
แล้งเป็นจังหวัดแรกในรอบปีนี้แล้ว 1 อ าเภอ คือ อ. เกาะสี
ชัง จ. ชลบุรี แต่เมื ่อพิจารณาภาพรวมสถานการณ์น ้า
ต้นทุนในเขื่อน 35 แห่งทั่วไทย พบว่า ล่าสุด (30 เม.ย. 
2566) ประเทศไทยยังมีปริมาณน ้าใช้การได้จริงโดยรวมอยู่
ที่ 25% ซึ่งเป็นระดับน ้าที่ยังสูงกว่าค่าเฉลี่ยปริมาณน ้าใช้
การได้จริงโดยรวมในช่วง 19 ปีที่ผ่านมา  และยังสูงกว่า
หากเทียบกับปีที่เกิดวิกฤตภัยแล้งซึ่งสร้างความเสียหาย
หนักดังเช่นปี 2548, ปี 2553 และปี 2563 
• แม้ล่าสุดปริมาณน ้าใช้การได้จริงโดยรวมจะสูงกว่าปีที่เกิด
วิกฤติภัยแล้ง ท าให้เบื้องต้นมองว่า ปีนี้ประเทศไทยจะยังไม่
ถึงขั้นประสบวิกฤตภัยแล้งหนัก แต่ยังมีความเสีย่งที่ต้อง
ติดตามจากปรากฎการณ์เอลนีโญซึ่งหากรุนแรง จนท าให้
ไทยเข้าสู่ช่วงขาดฝนหรือมีปริมาณฝนต ่ากว่าปกติ กอ็าจ
เกดิสถานการณ์ภัยแล้งรุนแรงกว่าที่ประเมินไว้ได้ ซึ่งจะ
กดดันให้รายได้เกษตรกรและ GDP เติบโตไม่เป็นไปตาม
เป้าหมายได้
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ปริมาณน ้าใช้การได้จริงรวม 4 เขื่อนหลัก ลุ่มแม่น ้าเจ้าพระยา

Source : กรมชลประทาน

ระดับความจนุ า้เก็บกกั 
(ล้าน ลบ.ม.)

ปรมิาณน า้ใชก้ารได้จรงิ 
(ล้าน ลบ.ม.) % น ้าใช้การได้จรงิ

เม.ย.-47 23,757 9558 40
เม.ย.-48* (มูลค่าเสียหาย -7,565 ลบ.) 23,757 4,943 21
เม.ย.-49 23,932 7,030 29
เม.ย.-50 23,932 8,333 35
เม.ย.-51 23,932 4,271 18
เม.ย.-52 25,831 4,208 16
เม.ย.-53* (มูลค่าเสียหาย -1,415 ลบ.) 24,701 2,009 8
เม.ย.-54* (มูลค่าเสียหาย -131 ลบ.) 24,701 4,774 19
เม.ย.-55* (มูลค่าเสียหาย -399 ลบ.) 24,696 5,594 23

เม.ย.-56 24,696 9,567 39
เม.ย.-57 24,871 3,231 13
เม.ย.-58* (มูลค่าเสียหาย -637 ลบ.) 24,871 3,860 16
เม.ย.-59 24,871 1,801 7
เม.ย.-60 24,871 4,438 18
เม.ย.-61 24,871 7,161 29
เม.ย.-62 23,932 5,172 22
เม.ย.-63* (มูลค่าเสียหาย -8,824 ลบ.) 23,932 1,953 8
เม.ย.-64 24,871 2,264 9
เม.ย.-65 24,871 3,540 14
26-เม.ย.-66 24,871 6,828 27
ค่าเฉลีย่  มี.ค. ใน 19 ปี (ปี 2547-2565) 24,563 4932 20

• 4 เขื่อนหลักลุ่มแม่น ้าเจ้าพระยา ได้แก่ เขื่อนภูมิพล เขื่อนสิริกิติ์ เขื่อน
แควน้อย และเขื่อนป่าสักฯ มีความจุน ้าเก็บกัก 24,871 ล้าน ลบ.ม. คิด
เป็น 35% ของความจุน ้าเก็บกักรวมทั้งประเทศนั้น 
• ล่าสุด (30 เม.ย. 2566) พบว่า 4 เขื่อนหลัก มีปริมาณน ้าใช้การได้จริง 
6,600 ล้าน ลบ.ม. คิดเป็น 26.5% ของความจุน ้าเก็บกักรวมของทั้ง 4 
เขื ่อน และคิดเป็น 36.9% ของปริมาณน ้าใช้การได้จริงทั ้ งประเทศ 
(17,898 ล้าน ลบ.ม.) ซึ ่งเป็นระดับน ้าใช้การได้ที ่ยังสูงกว่าค่าเฉลี ่ย
ปริมาณน ้าใช้การได้จริงโดยรวมของทั้ง 4 เขื่อนในช่วง 19 ปีที่ผ่านมา  
และยังสูงกว่าหากเทียบกับปีที่เกิดวิกฤตภัยแล้งซึ่งสร้างความเสียหาย
หนักดังเช่นปี 2548, ปี 2553 และปี 2563
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5 หุ้น Top Picks bi-weekly portfolio
STOCK เหตุผล แนวรับ 

(บาท)
แนวต้าน 
(บาท)

Stop loss
(บาท)

เป้าหมายพ้ืนฐาน 
(บาท)

BBL
หุ่นเด่นของกลุ่มธนาคาร เพราะมีแนวโน้มที่จะได้รับประโยชน์มากที่สุดจากการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย รวมถึงมีความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์ต ่ากว่าธนาคารอื่นๆ และ 
valuation น่าสนใจ ขณะที่ 2Q66 คาดก าไรเติบโตแข็งแกร่งที่สุดทั้ง YoY และ QoQ 

157.00 – 155.50 161.50 – 166.00 147.50 197.00
(Upside 25.08%)

BDMS
1Q66 คาดก าไรปกติ 3.4 พันลบ. ลดลง 1%YoY แต่เพิ่มขึ้น 9%QoQ จากรายได้
บริการผู้ป่วยชาวต่างชาติที่แข็งแกร่งขึ้น ขณะที่พัฒนาการในตลาดต่างประเทศใหม่ๆ 
คาดจะช่วยสนับสนุนให้ก าไรเติบโตต่อเนื่อง โดยปี 2566 คาดก าไรเตบิโต 12%YoY

29.00 – 28.25 30.75 – 32.00 27.00 34.00
(Upside 16.24%)

BJC
1Q66 คาดว่าก าไรจะเติบโต YoY โดยได้รับการสนับสนุนจากยอดขายและรายได้ค่า
เช่าที่ดีขึ ้น และปี 2566 คาดว่าก าไรปกติจะเติบโต YoY จากยอดขาย อัตราก าไร
ขั้นต้นและรายได้ค่าเช่าที่ฟื้นตัวตามเศรษฐกิจที่ดีขึ้น รวมถึงนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น 

39.00 – 38.25 40.50 – 42.00 36.50 44.00
(Upside 12.10%)

ADVANC
1Q66 คาดก าไรปกติ 6.6 พันลบ. เพิ่มขึ้น 4.5%YoY ขณะที่ 2Q66 ก าไรจะเติบโต
QoQ จากการแข่งขันในธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและธุรกิจ FBB ทีล่ดน้อยลง รวมถึง
รายได้บริการ โรมม่ิงปรับตัวเพิ่มขึ้นตามธุรกิจท่องเที่ยวไทยที่ฟื้นตัว

212.00 – 209.00 219.50 – 224.00 199.00 225.00
(Upside 5.63%)

MINT
คาดการด าเนินงานและผลประกอบการจะปรับตัวดีขึ้นใน 2Q66 เนื่องจากโรงแรมใน
ยุโรปจะเข้าสู่ช่วงไฮซีซั่น และปี 2566 คาดการณ์ก าไรปกติท่ี 6.2 พันลบ. โดยการ
ด าเนินงานในยุโรปผ่านทาง NHH จะยังดีต่อเนื่องจากการกลับมาเดินทางเพื่อธุรกิจ 

31.50 – 30.50 33.00 – 34.00 29.00 42.00
(Upside 32.28%)
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BBL
แนวรับ 157.00 – 155.50
แนวต้าน 161.50 – 166.00
stop loss 147.50
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BDMS
แนวรับ 29.00 – 28.25 
แนวต้าน 30.75 – 32.00 
stop loss 27.00
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BJC
แนวรับ 39.00 – 38.25 
แนวต้าน 40.50 – 42.00 
stop loss 36.50
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ADVANC
แนวรับ 212.00 – 209.00 
แนวต้าน 219.50 – 224.00 
stop loss 199.00
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MINT
แนวรับ 31.50 – 30.50 
แนวต้าน 33.00 – 34.00 
stop loss 29.00
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได ้แต่ทั้งน้ี บริษัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าว โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่าน้ัน
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ ์การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าท่ีเป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่ จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปช่ัน (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอรส์และออปช่ัน ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอรส์และออปช่ัน และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such
information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute
of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรอืกรรมการหรือผู้บริหารของบริษทัท่ีมีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเกี่ยวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอรร์ัปชัน เป็นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ไดร้ับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NCAP, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NRF, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP,
PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP,
SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR,
TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK,
XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AAI, AH, ASW, BBGI, CBG, CI, CPW, CV, DMT, DOHOME, EKH, EVER, FLOYD, GLOBAL, GREEN, ICN, ITC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, LEO, LH, MEGA, MENA, MODERN, NER, OR, OSP, OTO, PRIME, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SFLEX, SIS, SUPER, SVOA, SVT, TEGH, TGE, TIPH, TKN, TMI,
TPLAS, VARO, W, WIN, WPH
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC,
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DEXON, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FE, FMT, FN, FORTH,
FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KEX,
KGEN, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MPIC,
MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST,
PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE,
SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN,
SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPOLY, TPS, TQM, TQR, TR,
TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of April 17, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


