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• สัปดาห์ที่ 19/52 ระหว่างวันที่ 8-14 พ.ค. 2566 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเฉลี่ยอยู่ที่ 
59,329 คน/วัน ลดลง 7% WoW ซึ่งเรามองว่าเป็นปัจจัยทางฤดูกาล
• ดูเหมือนตลาดมีความกังวลต่อภาพการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีน อ้างอิงตัวเลขทางการ
เดือน ม.ีค. จ านวนนักท่องเที่ยวจีนอยู่ที่ 2.7 แสนคน จะคิดเป็น 27% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19 
เรายังคงมุมมองว่าการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยวจีนจะมีต่อเนื่องและจะเร่งตัวมากขึ้นใน 2H66 ซึ่ง
สอดคล้องกับแผนของ AAV ที่วางแผนเพิ่มความถี่เส้นทางการบินไปยังประเทศจีนจาก 64 ไฟท์/
สัปดาห์ใน 1Q66 เป็น 114 ไฟท์/สัปดาห์ใน 2Q66 และกลับเข้าใกล้ 140 ไฟท์/สัปดาห์ใน 2H66 
ซึ่งเป็นระดับก่อนเกิดโควิด-19
• เราคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2566 ที่ 25 ล้านคน (67% ของระดับก่อน
เกิดโควิด-19) ซึ่งจะประกอบด้วยนักท่องเที่ยวจากจีนที่ 5 ล้านคน (45% ของระดับก่อนเกิดโควิด-
19)
• วันนี้หุ้นในกลุ่มท่องเที่ยวปรับตัวลงแรง โดยเฉพาะ ERW จากการด าเนินงาน 2Q66 ที่จะชะลอ
ตัว QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล ซึ่งเรามองว่าปรับลงมากเกินไป เพราะราคาหุ้นอยู่ระดับ EV/EBITDA 
ปี 2566 ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 13 เท่า ในขณะที่ภาพก าไรปีนี้คือการ Turnaround มาอยู่เหนือ
ระดับก่อนเกิดโควิด-19 ได้ เราคงค าแนะน า Outperform ส าหรับ ERW ด้วยราคาเป้าหมายสิ้นปี 
2566 ที่ 5.5 บาท/หุ้น และ AOT เป็นหุ้นอีกตัวที่เราชอบด้วยก าไรที่จะเร่งตัวจากการกลับมาเก็บ 
Minimum Guarantee ค าแนะน า Outperform ส าหรับ AOT ด้วยราคาเป้าหมายสิ้นปี 2566 ท่ี 
82 บาท/หุ้น

อัพเดทตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติ (ไม่เป็นทางการ) ในวันที่ 8-14 พ.ค. 2566
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