
World Market Price Ch. %Ch.

NASDAQ 12,484.16 -76.08 -0.61%

SET Index 1,536.51 +1.67 +0.11%

DXY 103.89 +0.37 +0.36

ตลาด Cryptocurrency ในช่วง 1 วันที่ผ่านมาเป็นภาพ
ของการปรับตัวลดลง โดยราคา Bitcoin (BTC) ลดลง 
3.2% อยู่ที่ US$26,348 และ Ethereum (ETH) ลดลง 2.8%
อยู่ที่ US$1,803 โดยภาพการลงทุนได้รบัแรงกดดันจาก
ประเด็นเรื่อง Debt ceiling ของประเทศสหรัฐที่ยังไม่ได้
ทางออกท าให้ Bond yield ของสหรัฐปรับตัวสูงขึ้น ซึ่ง
โดยปกติ Bond yield จะมี Negative correlation ต่อ
ราคา BTC ดัชนี NASDAQ ลดลง 0.6% Crypto Greed 
& Fear index ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 51 จาก 50 สวนทาง
กับราคาที่ปรับตัวลง แสดงให้เห็นถึง Sentiment ของนัก
ลงทุนที่ดูบวกมากขึ้นจากการปรับตัวลดลงเมื่อคืนที่ผ่าน
มา โดยยังคงอยู่ในระดับ Neutral

25.05.2023

• นอกเหนือจากราคา BTC และ ETH ที่อยู่ในแนวโน้ม Sideways down ตั้งแต่เดือนเมษายนที่ผ่านมา ในส่วนของ Stablecoin นั้น
ส่งสัญญาณเช่นเดียวกัน โดยปริมาณ Market cap และ ปริมาณการซื้อขาย Stablecoin ในภาพรวมเป็นภาพปรับตัวลดลง
MoM เช่นกันในเดือน พฤษภาคม แสดงถึงสภาพคล่องในตลาด Crypto ที่ลดลง โดยประเด็นนี้เองทาง Goldman Sachs
เปรียบเทียบเหตุการณ์นี้คล้ายกับ Quantitative tightening ในโลกของ Traditional finance (ที่มา: Coindesk)

• ตั้งแต่ต้นปี 2023 เราเริ่มเห็นสัญญาณที่ Correlation ระหว่างราคา BTC กับ NASDAQ เริ่มลดลง จากการที่นักลงทุนเริ่มมอง
ว่า BTC เป็นสินทรัพย์ป้องกันความเสี่ยงของกลุ่มธนาคารและ Recession ท าให้เริ่มมีการพูดถึงในกลุม่นักลงทุนสถาบันว่าการ
เพิ่มสัดส่วนการลงทุนใน BTC เพื่อกระจายความเสี่ยงใน Equity เริ่มดูน่าสนใจขึ้นประกอบกับมีการท า Backtest ตั้งแต่ปี 2018
โดยการใส่เงินลงทุนใน BTC เข้าไป 3% Equity 58.5% และ Bond 38.5% ท าให้ผลตอบแทนดีกว่าลงทุนใน Equity (60%) และ
Bond (40%) กว่า 6.9% (ที่มา: Coindesk)

@InnovestX

*สินทรัพย์ดิจิทัลมีความเสี่ยง โปรดศึกษาและลงทุนให้เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได้
Source: Coinmarketcap.com, Yahoo Finance, Coinglass.com, Bloomberg Finance L.P., InnovestX Research

51 (Neutral)



Name Ticker Category

24 May 2023 Price performance

Price (US$/coin) Market cap (US$mn) 1D 1W YTD

Bitcoin BTC Currency 26,348.16 510,752 -3.2% -3.8% 59.2%
Ethereum ETH Smart contract 1,802.90 216,772 -2.8% -1.0% 50.6%
Tether USDT Stablecoin 1.00 83,052 0.0% 0.0% 0.0%
BNB BNB Exchange token 306.03 47,683 -2.4% -2.6% 24.2%

USD Coin USDC Stablecoin 1.00 29,142 0.0% 0.0% 0.0%
Ripple XRP Currency 0.45 23,501 -2.5% 1.1% 33.4%

Polygon MATIC Smart contract 0.87 8,107 -1.8% -1.5% 15.3%
Dai DAI Stablecoin 1.00 4,820 0.0% 0.0% 0.0%

Chainlink LINK Smart contract 6.33 3,271 -2.8% -6.3% 13.6%
Uniswap UNI Governance token 4.98 2,876 -1.9% -6.5% -3.5%
Stellar XLM Currency 0.09 2,321 -1.7% -2.2% 21.7%

Bitcoin cash BCH Currency 112.12 2,176 -3.1% -5.0% 15.5%
Aave AAVE Governance token 63.96 920 -2.2% -1.3% 23.1%

The Sandbox SAND Metaverse 0.50 917 -3.1% -7.0% 29.3%
Axie Infinity AXS GameFi 6.65 779 -4.0% -9.0% 10.1%

Chiliz CHZ Fan token 0.10 707 -3.6% -6.8% 0.8%
Curve DAO Token CRV Governance token 0.83 680 -4.0% -0.4% 58.2%

Synthetix Network Token SNX Governance token 2.43 627 -1.3% 0.6% 68.4%
Maker MKR Governance token 618.91 605 -2.4% -3.2% 21.2%
dYdX DYDX Governance token 2.02 315 -5.7% -9.0% 83.2%

Source: Coinmarketcap.com, Yahoo Finance, InnovestX Research



กิตตสิร พฤติภัทร, CFA, FRM พบชัย ภัทราวิชญ์

Certificate in Cryptocurrency from 
Massachusetts Institute of Technology

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์และ
ผู้เชี่ยวชาญการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและ
ผู้เชี่ยวชาญการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล

ดร. ธันวา อาภรณ์ทิพย์
Blockchain Technical Advisor (SCB10X) 

และที่ปรึกษาด้านเทคโนโลยี InnovestX Research



Disclaimer
ข้อมูลนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และ/หรือ ที่มีการเปิดเผยต่อผู้ ใช้บริการที่สมัครสมาชิกกับบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ 
เอกซ์ จ ากัด (“INVX” หรือ “บริษัท”) และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ทั้งนี้ บริษัท มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ
ความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ข้อเท็จจริง และ/หรือ ความคิดเห็นเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็น
ข้อเท็จจริง และ/หรือ ความคิดเห็น ณ วันที่แสดงผลในช่องทางที่บริษัทก าหนดเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดย
บริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ ข้อมูล ข้อเท็จจริง และ/หรือ ความคิดเห็นนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่
นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูล ข้อเท็จจริง และ/หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุนด้วยตนเอง นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้อง
หรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงได้

INVX เป็นบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินเอสซีบี เอกซ์ (“SCBX”) โดย SCBX ถือหุ้นทั้งหมด ข้อมูลใดๆ ที่เกี่ยวข้องกับ SCBX มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้ ในการเปรียบเทียบเท่านั้น

การซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัลมีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมา ะสมกับนักลงทุนทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการ
ตัดสินใจซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ ในการลงทุนของท่าน 
ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลง ทุนทั้งหมด ท่านควร
พิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง

ข้อมูลนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ 
ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับ อนุญาตเป็นลาย
ลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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