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บทสรุป
• ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้นหลังมีแรงหนุนจากผลประกอบการ NVDA และแนวโน้มคาดการณ์ที่ออกมาดี ซึ่งช่วยให้หุ้นกลุ่มชิปปรับขึ้นน าตลาด +6.8% โดย ASML + 6.2% 

TSMC +12.0% AMD +11.2% ขณะที่ตลาดยังมีความกังวลในประเด็นเพดานหนี้ของสหรัฐฯอยู่หลังวานนี้ Fitch Rating ออกมาเตือนว่าอาจปรับเรตติ้งสหรัฐฯจากระดับ
AAA+ ลง

• Workday เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โต 17.4%YoY อยู่ที่ $1.7bn และ EPS เพิ่มขึ้น 56%YoY หนุนจากรายได้จาก Subscription Software ที่เพิ่มขึ้น 20% ดีกว่าตลาดคาด 
และ Total Subscription Revenue Backlog of +31.6%YoY เป็นรายได้รอการรับรู้ ซึ่งสะท้อนได้ว่าแนวโน้มรายได้ในอนาคตก็จะยังคงเติบโตในระดับที่ดี ขณะที่งบออกมา
ทิศทางเดียวกับกลุ่มซอฟต์แวร์ที่ออกมาดี ซึ่งสะท้อนได้ว่ากลุ่มที่ท าซอฟต์แวร์ แอปฯ ได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ซึ่งส าหรับใครรับความผันผวนของเทคฯในช่วงเวลานี้ไม่ได้ เรา
ยังคงแนะน าซอฟต์แวร์เป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่ดี

• ภาพรวมงบกลุ่มค้าปลีก Dollar tree และ Bestbuy ที่ออกมาทั้งคู่อยู่ในทิศทางเดียวกัน โดยก าไรหดตัวลง แต่ตลาดตอบสนองต่อก าไรที่ออกมาเทียบกับความหวังตลาด ท า
ให้ BBY ที่ดีกว่าคาด +3% และ DLTR ที่ต ่ากว่าคาด -12% โดยงบยังคงหดตัว ปริมาณการขายลดลง การใช้จ่ายของผู้บริโภคและอุปสงค์สินค้าฟุ่มเฟือยลดลง ภาพนี้ก็สะท้อน
แนวโน้มของ Discreationary ที่อ่อนแอกว่ากลุ่มสินค้าไม่จ าเป็น ท าให้เรายังคงแนะหลีกเล่ียงหุ้นที่มี Weight จ าพวกสินค้าไม่จ าเป็น และแนะมอง Costco Walmart ที่มีน ้าหนัก
สินค้าจ าเป็นเยอะดีกว่า

• หุ้นจีนพลิกกลับมาท าก าไร สะท้อนทิศทางการฟื้นตัวดี โดย Meituan เผยงบ 1Q23 ดีกว่าคาดและกลับมีก าไร RMB 3.36bn เทียบกับที่ขาดทุน RMB 5.7bn ในปีก่อนหน้า ด้าน
รายได้เพิ่มขึ้น 26.7%YoY หนุนจากค่าบริการเดลิเวอร่ีและค่าคอมมิชชั่นที่เติบโต ด้าน NetEase รายได้ยังหดตัว 3.1%YoY ผลจากรายได้ learning services และ smart 
devices ที่ยังคงหดตัว แต่รายได้จาก Online Market Service โตแกร่ง 80%YoY สวนทางกับ Tencent ที่รายได้ส่วนออนไลน์แอดยังหดตัว ส่วนก าไรโตแกร่ง 54%YoY 

• ดูเหมือนผลประกอบการ Pinduoduo Tencent Meituan NetEase เป็นภาพสะท้อนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนที่เพิ่มขึ้น ซึ่งในระยะถัดไปอาจต้องติดตาม 1) เศรษฐกิจโตช้า
กว่าคาด 2) COVID NEW WAVES 3) การกระตุ้นที่น้อย เนื่องจากธุรกิจของบริษัทจีนค่อนข้างอิงกับสภาวะเศรษฐกิจ ท าให้เรามองว่าในช่วงนี้หุ้นอาจมีความผันผวนตาม
ทิศทางตลาดที่มีแรงกดดันจากการฟื้นตัวที่ช้ากว่าคาด และท าให้ภาพ Upside การฟื้นตัวไม่ได้เยอะเหมือนเดิมเท่ากับที่เราคาด แต่อย่างไรก็ดี เทรนด์ยังคงเป็นไปในทิศทางเดิม 
ซึ่งเรายังคงยังคงคาดหวังต่อการฟื้นตัวเหมือนเดิม
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สรุปผลตอบแทนรายชั้นสินทรัพย์
Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg

Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD
Thailand 1,535.4 -0.1% 2.6 4.3 34.6 0.2% Baltic Dry Index 1,215.0 -6.2% Energy -2.1% Cardano -1.4%
Singapore 1,351.5 -0.5% 3.0 4.4 1.4 0.4% Natural Gas 2.3 -3.8% Utilities -1.5% Chainlink -0.9%
Malaysia 446.8 -0.6% 3.8 4.6 4.6 0.7% Coffee 182.7 -2.8% Healthcare -1.0% Avalanche -0.6%
Indonesia 6,704.2 -0.6% 6.4 0.7 14,950.0 0.3% Oil - Brent 76.3 -2.7% Materials -0.9% Cronos -0.5%
Philippines 6,560.2 -0.8% 4.9 5.0 56.1 0.5% Sugar 24.8 -2.6% Cons Staples -0.7% Litecoin -0.4%
Vietnam 1,064.6 0.3% 3.0 0.0 23,478.0 0.0% Cotton 80.1 -2.0% Financials -0.6% Binance Coin -0.4%
India 24,739.7 0.3% 7.1 -1.1 82.7 0.1% Silver 22.7 -1.4% Cons Disc -0.6% XRP -0.3%
China 3,201.3 -0.1% 2.7 0.1 7.1 0.3% Soybean meal 397.2 -1.2% Real Estate -0.3% Dogecoin -0.3%
Hong Kong 18,746.9 -1.9% 3.5 6.3 7.8 0.1% Gold 1,941.4 -0.8% REIT -0.1% Bitcoin Cash -0.3%
Japan 30,801.1 0.4% 0.4 1.3 140.1 0.4% Wheat 604.3 -0.3% ICT -0.1% Solana -0.1%
South Korea 2,554.7 -0.5% 3.6 8.8 1,326.2 0.7% Rice 16.6 -0.1% Industrials 0.0% Polkadot 0.0%
Taiwan 16,292.0 0.8% 1.2 0.0 30.8 0.0% Soybean 1,324.0 0.0% IT 3.4% Ethereum 0.3%
Australia 7,316.7 -1.0% 3.7 5.5 1.5 0.6% Iron Ore 103.9 0.0% Bitcoin 0.3%
UK 7,570.9 -0.7% 4.4 16.0 0.8 0.4% Bitcoin 26,490.2 0.3% %Chg Polygon 2.0%
Germany 15,793.8 -0.3% 2.5 5.0 1.8 0.2% Corn 590.8 0.6% Style/Basket DoD
France 7,229.3 -0.3% 3.0 3.6 6.1 0.2% Copper 358.1 0.8% Commodities -1.2%
Russia 2,650.0 -0.2% 9.8 -1.0 118.7 na Palm oil 3,565.0 1.1% Defensive -1.0% ETF %Chg
Italy 26,408.0 -0.4% 4.4 6.0 1,805.4 0.2% High Dividend -0.9% Thematics DoD
Spain 9,116.1 -0.5% 3.5 3.6 155.1 0.2% Low vol -0.8% Innovation -2.7%
Greece 1,202.4 0.9% 3.9 -0.8 317.7 0.2% Value -0.6% Genomic -2.5%
US 4,151.3 0.9% 3.8 7.6 104.3 0.4% Fixed Income %Chg Small -0.6% EV -1.5%
Canada 19,774.1 -0.8% 3.3 3.4 1.4 0.3% DoD Asset Sensitive -0.5% Clean Energy -0.1%
Mexico 53,744.7 0.7% 5.6 3.7 17.9 0.3% Global Treasury -0.6% Rate Sensitive -0.4% ESG 0.9%
Brazil 110,054.4 1.2% 11.0 -8.4 5.0 1.6% Thai Govt bond - 10yr -0.6% Domestic -0.3% Cloud & Big Data 0.9%
Argentina 341,669.3 Closed 7.1 Closed 235.7 Closed Global Inflation-linked -0.5% Large 0.0% Cybersecurity 0.9%
World 0.3% U.S. Treasury -0.4% High Beta 0.0% Gaming 1.8%
DM 0.2% Global HY -0.2% Growth 0.4% Metaverse 3.1%
EM -0.7% Global Investment Grade -0.1% Global Cyclical 1.3% Semiconductor 7.5%



5

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตลาดหุ้นยุโรป
• ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลง โดย Stoxx Europe 600 -0.3%, CAC-40 -0.3%, DAX -

0.3% FTSE100 -0.7% หลังตลาดมีแรงกดดันจากความไม่ชัดเจนของการเจรจา
เพดานหนี้ของสหรัฐฯ และการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราที่ปรับตัวลง
ต่อเนื่อง 2.7% และหุ้นกลุ่มเปิดเมืองที่ปรับตัวลงหลังตลาดค่อนข้างกังวลกับโควิด
ระลอกใหม่ที่อาจจะเกิดขึ้นในจีน

• หุ้นกลุ่มพลังงานลดลงน าตลาดหลังมีความกังวลจากราคาน ้ามันทีป่รับตัวลง ด้าน
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวขึ้นสวนทางตลาด โดยได้แรงหนุนจากหุ้นบริษัทผลิตชิป
ของยุโรป โดย ASML +6.3% หลัง NVDA ซึ่งเป็นบริษัทผลิตชิปของสหรัฐเผยผล
ประกอบการโตแกร่งและให้แนวโน้มที่ดี

• ขณะที่ตลาดส าหรับตลาดหุ้นเยอรมนีนั้นปรับตัวลง หลังมีแรงกดดันจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ออกมาหดตัว โดย GDP ใน 1Q23 ของเยอรมนีหดตัว 0.2%YoY และ
หดตัว 0.3%QoQ ซึ่งเป็นระดับที่ต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะขยายตัว 0.2%YoY และหด
ตัวเพียง 0.1%QoQ

• ภาพรวมตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นได้ โดยดัชนี DJIA -0.1%, S&P +0.8%, 
Nasdaq +1.7% หลังมีแรงหนุนจากผลประกอบการ NVDA และแนวโน้มคาดการณ์
ที่ออกมาดี ซึ่งช่วยให้หุ้นกลุ่มชิปปรับขึ้นยกแผง +6.8% โดย ASML + 6.2% TSMC 
+12.0% AMD +11.2%

• ขณะที่ตลาดยังมีความกังวลในประเด็นเพดานหนี้ของสหรัฐฯอยู่หลังวานนี้ Fitch 
Rating ออกมาเตือนว่าอาจปรับเรตติ้งสหรัฐฯจากระดับ AAA+ ลงส่งผลให้ตลาดก็
ไม่ได้ตอบสนองต่อตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าตลาดคาด โดย 1) ตัวเลข
ประมาณการครั้งที่ 2 ของ GDP ใน 1Q23 ขยายตัว 1.3% สูงกว่าตลาดคาดและสูง
กว่าประมาณการแรกที่ระดับ 1.1% 2) ตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรก
เพิ่มขึ้น 4,000 ราย สู่ระดับ 229,000 รายในสัปดาห์ที่แล้ว แต่ต ่ากว่าที่ตลาดคาดที่ 
245,000 ราย

• Workday เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โต 17.4%YoY อยู่ที่ $1.7bn (Beat +0.9%) 
และ EPS เพิ่มขึ้น 56%YoY อยู่ที่ $1.3 (Beat +18.02%) งบมีแรงหนุนจากรายได้จาก 
Subscription Software ที่เพิ่มขึ้น 20% ดีกว่าตลาดคาด และ Total Subscription 
Revenue Backlog of +31.6%YoY เป็นรายได้รอการรับรู้ ซึ่งสะท้อนได้ว่าแนวโน้ม
รายได้ในอนาคตก็จะยังคงเติบโตในระดับที่ดี

สรุปสภาวะตลาดต่างประเทศ (พฤหัสฯที่ 25 พ.ค.)
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ตลาดหุ้นฮ่องกง ตลาดหุ้นเวียดนาม 
• ตลาดหุ้นฮ่องกงปรับตัวลง 1.9% น าโดย Meituan -3.4%, Tencent -3% หลังผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่ออกมาชะลอตัว เช่น Lenovo Xiaomi ขณะที่ตลาด
ยังคงมีแรงกดดันจากความเสี่ยงการผิดนัดช าระหนี้ของสหรัฐฯที่ยังคงไม่คลี่คลาย 

• ด้านกลุ่มรถยนต์ปรับตัวลงน าตลาด -3.7% น าโดย Nio -9.4% และ Xpeng -9.3% เผยงบ
ที่ต ่ากว่าคาดและปรับลดคาดการณ์ในช่วง 2Q23 ลงหลังเศรษฐกิจชะลอตัวกดดันให้อุป
สงค์กลุ่มชะลอตัว 

• Fitch Rating ยกมุมมองภาคธนาคารฮ่องกงเป็น ‘improving’ จาก ‘neutral’ หลังคาดว่า
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิจะแข็งแกร่ง รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีเพิ่มขึ้นและต้นทุนสินเชื่อที่ลดลงจะ
ผลักดันการเติบโตของก าไรเป็นเลขสองหลักส าหรับภาคธุรกิจในปีนี้ อย่างไรก็ดีมอง
อัตราส่วนสินเชื่อด้อยค่าของธนาคารฮ่องกงมีแนวโน้มสูงขึ้นในระยะเวลาอันใกล้นี้ 
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากภาคอสังหาริมทรัพย์ที่มีปัญหาในแผ่นดินใหญ่

• Meituan เผยงบ 1Q23 ดีกว่าคาด โดยกลับมีก าไร RMB 3.36bn เทียบกับที่ขาดทุน 
RMB 5.7bn ในปีก่อนหน้า ด้านรายได้เพิ่มขึ้น 26.7%YoY เป็น RMB 58.6 bn หนุน
จากค่าบริการเดลิเวอรี่และค่าคอมมิชชั่นที่เติบโต 19%YoY และ 32%YoY ตามล าดับ

• ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลง 0.3% น าโดย FPT +2.3%, GVR +2.4% หลังมีแรงหนุนจากการปรับ
ลดดอกเบี้ยเป็นครั้งที่สามติดต่อกันในช่วงปี 23 เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจให้เติบโตเท่าทันเป้าหมาย
ที่ตั้งไว้

• ขณะที่ในช่วงวันพุธที่ผ่านมา รัฐบาลเวียดนามได้น าเสนอข้อเสนอต่อสมัชชาแห่งชาติเพื่อลด
ภาษีมูลค่าเพ่ิมจาก 10% เป็น 8% เพื่อกระตุ้นการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ โดยรัฐบาลพยายามที่จะ
ก าหนดนโยบายในช่วง 6 เดือนสุดท้ายของปีนี้ แม้ว่าจะไม่ครอบคลุมหลายภาคส่วน เช่น 
อสังหาริมทรัพย์ การธนาคาร หลักทรัพย์ การประกันภัย และโทรคมนาคม

• ด้าน PNJ ผู้ค้าปลีก Jewelry เผยงบ 1Q23 โดยมีรายได้ลดลง 6.6%YoY อยู่ที่ VND12.1VND 
ด้านก าไรหลังหักภาษีทรงตัวอยู่ที่ VND859bn หลังความต้องการเครื่องประดับ ทองค า และ
สินค้าฟุ่มเฟือยที่ลดลง ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นและอัตราเงินเฟ้อยังส่งผลให้ยอดขาย
ลดลงด้วย ขณะที่บริษัทตั้งเป้าหมายก าไรที่ VND1.9tn ส าหรับ FY23 ซึ่งสงูกว่าปีท่ีแล้ว 7%YoY
แม้ว่าตลาดจะคาดการณ์ไว้ไม่ดีก็ตาม ด้านยอดขายตั้งเป้าเพิ่มขึ้น 5%YoY อยู่ที่ VND35.6tn ซึ่ง
ถือเป็นระดับที่สูงสุดเท่าที่เคยมีมาในรอบ 35 ปีของการด าเนินงาน นอกจากนี้ PNJ วางแผนที่จะ
เปิดร้านใหม่ 20-25 แห่งและมุ่งเน้นไปที่หมวดหมู่ใหม่เพื่อเพ่ิมความหลากหลายของสินค้า อย่างไร
ก็ดีเรายังค่อนข้างกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวจะกดดันต่อการจับจ่ายสินค้าฟุ่มเฟือยของ
ผู้บริโภคต่อเนื่อง โดยเฉพาะในช่วง 2Q23-3Q23

สรุปสภาวะตลาดต่างประเทศ (พฤหัสฯที่ 25 พ.ค.)

Source: Bloomberg, InnovestX
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ขายพันธบัตรรัฐบาลจากประเด็นเพดานหนี้...มีแรงขายท าก าไรในตลาดญ่ีปุ่น

กระแสเงินในวันที่ 24 พ.ค. 2023 1) กระแสเงินไหลเข้าตราสารหนี้ โดยเฉพาะตราสารหนี้คุณภาพดีและตราสารหนี้ระยะยาวทั้งนี้มองเป็นการป้องกันความเสี่ยงจากเรื่องการขยายเพดานหนี้ 
ในขณะที่ยังขายตราสารหนี้ระยะสั้นและตราสารหนี้ป้องกันเงินเฟ้อ 2) มีแรงซื้อในหุ้นธีม Growth ตามหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ในขณะที่ตลาดจีนเริ่มมีแรงซื้อกลับหลังราคาปรับตัวลดลงแรงต่อเนื่อง 3)
มีแรงซื้อในหุ้น Healthcare และ Consumer Staples และมีแรงเก็งก าไรในหุ้นขนาดเล็กและกลุ่มการเงินหลังไม่มีความเสี่ยงใหม่เพิ่มเติม 4) เริ่มเห็นเงินไหลออกกลุ่ม EM มองเป็นความกังวลต่อภาพ
เศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด 5) เริ่มเห็นแรงขายท าก าไรในตลาดหุ้นญี่ปุ่นหลังจากที่ดัชนีปรับขึ้นอย่างโดดเด่นก่อนหน้านี้ 6) มีแรงขายในพนัธบัตรรัฐบาลและ High Yield มองเป็นความกังวล
เรื่องการผิดนัดช าระหนี้จากปัญหาเพดานหนี้ในสหรัฐ
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ปัจจัยความเสี่ยงที่ต้องติดตาม

• Russia-Ukraine ไม่มีพัฒนาการเชิงบวก แต่ในช่วงหลังข่าวการตอบโต้กันระหว่างรัสเซียและยูเครนลดลง แต่ความเสี่ยงความขัดแย้งระหว่างจีนและสหรัฐเพิ่มขึน้อย่างมาก
• ราคาถ่านหินในยุโรปลดลง 4.3% ราคาก๊าซธรรมชาติลดลง 9.4% เป็นความกังวลต่อกิจกรรมเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงและมองว่าความผันผวนยังอยู่ในระดับที่สูงเพราะ

ประเด็นรัสเซียและยูเครนยังไม่จบก็ยังจะสร้างความเสี่ยงด้านวิกฤติพลังงานในยุโรปอยู่ต่อไป แต่ส่วน Upside ถูกกดดันจากความเสีย่งด้านเศรษฐกิจ ส่วนค่าระวางเรือใน
แม่น ้าไรน์ทรงตัว 

• Credit Spread ของ IG ทั่วโลกลดลง 2bps ส่วน HY ปรับตัวลดลง 8bps ในขณะที่ CDS ปรับลดลง 2%-3% DoD ตามพัฒนาการเชิงบวกของการเจรจาขยายเพดาน
หนี้ในสหรัฐที่เริ่มเห็นความชัดเจนมากขึ้น แม้ว่าจะมีแรงกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจในภาพรวมที่ค่อนข้างอ่อนแอ 

• ภาพรวมยังคงผันผวน กลุ่ม Reopening ในจีนปรับตัวลดลง 1.3% โดยทุกกลุ่มปรับตัวลงยกเว้นกลุ่มร้านอาหาร หลังจากที่มีรายงานว่าจีนมีการระบาดของ COVID-19 
รอบใหม่ที่มีผู้ติดเชื้อกว่า 65 ล้านคนในสัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งก็ไปสอดคล้องกับภาพของสินค้าหรูหราของยุโรปที่ปรับตัวลดลงแรง ซึ่งอาจจะต้องระมัดระวังในการลงทุน 
แม้ว่าจะไม่มีการกลับไปปิดประเทศแต่อาจจะมีมาตรการควบคุมเพิ่มเติมซึ่งอาจจะสร้างผลกระทบเชิงลบในระยะสั้นให้กับกลุ่ม Reopening ทั่วโลก



งบ Workday แกร่ง...สะท้อนกลุ่มซอฟต์แวร์ผ่านจุดต ่าสุด

9 Source: Company Report

• Workday เผยงบดีกว่าคาด โดยรายได้โต 17.4%YoY อยู่ที่ $1.7bn 
(Beat +0.9%) และ EPS เพิ่มขึ้น 56%YoY อยู่ที่ $1.3 (Beat +18.02%)

• งบมีแรงหนุนจาก 1) รายได้จาก Subscription Software ที่เพิ่มขึ้น 
20% ดีกว่าตลาดคาด 2) 24-Month Subscription Revenue 
Backlog +22.9% YoY 3) Total Subscription Revenue Backlog of 
+31.6%YoY

• ส่วน Subscription Revenue Backlog เป็นรายได้รอการรับรู้ ซึ่ง
สะท้อนได้ว่าแนวโน้มรายได้ในอนาคตก็จะยังคงเติบโตในระดับที่ดี

• ส าหรับไตรมาส 2Q23 บริษัทคาดรายได้จากการสมัครสมาชิกอยู่ที่ 
$1.6bn In line กับที่ตลาดคาด

• เรามองว่างบออกมาทิศทางเดียวกับกลุ่มซอฟต์แวร์ที่ออกมาดี ซึ่ง
สะท้อนได้ว่ากลุ่มที่ท าซอฟต์แวร์ แอปฯ ได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ซึ่ง
ส าหรับใครรับความผันผวนของเทคฯในช่วงเวลานี้ไม่ได้ เรายังคง
แนะน าซอฟต์แวร์เป็นอีกหนึ่งทางเลือกที่ดี โดยเราชอบ Cisco PANW 
Salesforce



งบกลุ่มค้าปลีกหดตัวหลังอุปสงค์สินค้าฟุ่มเฟือยอ่อนแอ
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• Best Buy เผยงบ 1Q23 โดยรายได้สาขาเดิมลดลง 10.1% อยู่ที่ $9.47bn น้อยกว่าตลาด
คาดที่มองยอดขายลดลง 10.3% ด้านก าไรออกมาดีกว่าตลาดคาดอยู่ที่ $1.15 ต่อหุ้น 
แต่ยังคงหดตัว 30%YoY

• งบมีแรงหนุนจากการจัดโปรโมชั่นส่งเสริมการขายช่วยให้ยอดขายดีกว่าคาด แม้ว่าสินค้า
โดยมากของบริษัทจะอยู่ในกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย เช่น ทีวี แล็ปทอ็ป และผลิตภัณฑ์
อิเล็กทรอนิกส์อื่นๆ จะมีอุปสงค์หดตัวลง

• ส่วน Dollar tree เผยงบ 1Q23 เช่นเดียวกัน โดยก าไรน้อยกว่าตลาดคาดและหดตัว
38%YoY ด้าน gross margins ลดลง340bps อยู่ที่ 30.5%  ส่วนรายได้เพิ่มขึน้ดีกว่าคาด 
6%YoY SSS ภาพรวมเพิ่มขึ้นราว 3%-6%

• ทั้งนี้ Dollar Tree Inc ได้ปรับลดประมาณการก าไรทั้งปีอยู่ที่ $5.73-$6.13 ต่อหุ้น เทียบ
กับคาดการณ์ก่อน $6.30 - $6.80 ต่อหุ้นหลังจากอุปสงค์ชะลอตัวลงในกลุม่สินค้า
ฟุ่มเฟือยท่ีมีมาร์จิ้นสูง และมาร์จิ้นได้รับแรงกดดันจากต้นทุนที่สูงขึ้น 

• ภาพรวมงบที่ออกมาทั้งคู่อยู่ในทิศทางเดียวกัน แต่ตลาดตอบสนองต่อก าไรที่ออกมา
เทียบกับความหวังตลาด ท าให้ BBY +3% และ DLTR -12% โดยงบยังคงหดตัว ปริมาณ
การขายลดลง การใช้จ่ายของผู้บริโภคและอุปสงค์สินค้าฟุ่มเฟือยลดลง ภาพนี้ก็สะท้อน
แนวโน้มของ Discreationary ที่อ่อนแอกว่ากลุ่มสินค้าไม่จ าเป็น ท าให้เรายังคงแนะ
หลีกเล่ียงหุ้นที่มี Weight จ าพวกสินค้าไม่จ าเป็น และแนะมอง Costco Walmart ที่มี
น ้าหนักสินค้าจ าเป็นเยอะดีกว่า

Source: Company Report

BestBuy

DollarTree

Source: Company Report



หุ้นจีนพลิกกลับมาท าก าไร สะท้อนทิศทางการฟื้นตัวดี
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• Meituan เผยงบ 1Q23 ดีกว่าคาด โดยกลับมีก าไร RMB 3.36bn เทียบกับที่ขาดทุน RMB 
5.7bn ในปีก่อนหน้า ด้านรายได้เพิ่มขึ้น 26.7%YoY เป็น RMB 58.6 bn หนุนจากค่าบริการ
เดลิเวอรี่และค่าคอมมิชชั่นที่เติบโต 19%YoY และ 32%YoY ตามล าดับ หลงัมีค่ามิชชั่นที่ต ่า
กว่า Peers ท าให้มีความสามารถทางการแข่งขันเพิ่มขึ้นมากกว่า Peers อย่าง Douyin ของ 
ByteDance ที่อยู่ในช่วงเริ่มท าธุรกิจเดลิเวอรี่ และคู่แข่งเดิม Ele.me ของ Alibaba

• รายได้ทุกกลุ่มที่เติบโตขึ้น โดย Core local commerce ธุรกิจในประเทศจีน ซึ่งประกอบไป
ด้วยบริการจัดส่งอาหารและธุรกิจ Meituan Instashopping เพิ่มขึ้น 25.5%YoY ส่วน
รายได้จากธุรกิจในร้านค้า การจองโรงแรม และการท่องเที่ยวของ Meituan ยังคงโตแกร่ง

• NetEase เผยงบ 1Q23 รายได้ยังหดตัว 3.1%YoY ผลจากรายได้ learning services และ 
smart devices ที่ยังคงหดตัว แต่รายได้จาก Online Market Service โตแกร่ง 80%YoY 
สวนทางกับ Tencent ที่รายได้ส่วนออนไลน์แอดยังหดตัว ส่วนก าไรโตแกร่ง 54%YoY 

• ดูเหมือนผลประกอบการ Pinduoduo Tencent Meituan NetEase เป็นภาพสะท้อนการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนที่เพิ่มขึ้น ซึ่งในระยะถัดไปอาจต้องติดตาม 1) เศรษฐกิจโตช้ากว่า
คาด 2) COVID NEW WAVES 3) การกระตุ้นที่น้อย เนื่องจากธุรกิจของบริษทัจีน
ค่อนข้างอิงกับสภาวะเศรษฐกิจ ท าให้เรามองว่าในช่วงนี้หุ้นอาจมีความผันผวนตามทิศทาง
ตลาดที่มีแรงกดดันจากการฟื้นตัวที่ช้ากว่าคาด และท าให้ภาพ Upside การฟื้นตัวไม่ได้เยอะ
เหมือนเดิมเท่ากับที่เราคาด แต่อย่างไรก็ดี เทรนด์ยังคงเป็นไปในทิศทางเดิม ซึ่งเรายังคง
ยังคงคาดหวังต่อการฟื้นตัวเหมือนเดิม

Source: Company Report

Meituan

NetEase Source: Company Report
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ข้อมูลหุ้นที่เกี่ยวข้องในฉบับนี้

ค าแนะน า Bloomberg Target Price Morningstar Target Price

Costco Wholesale Corp เก็งก าไรจากผลประกอบการที่คาดว่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาด หนุนจากแรงซื้อกลุ่มสินค้าจ าเป็น 541.4 490.0

Cisco แนะคนที่รับความเสี่ยงได้น้อย มองกลุ่มซอฟต์แวร์ที่ผ่านจุดต ่าสดุแล้ว แทนกลุ่มเทคฯที่มภีาพความผันผวน 58.2 56.0

Source: Bloomberg, Morningstar, InnovestX

Current price Beta Analyst Average Upside QTD MTD
(Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY23F FY23F FY23F FY23F Net D/E แนวรับ แนวต้าน

Workday Inc USD 196 1.3 4.3 219 11% 5.5% -4.9% 0.2 31.3 6.3 0.0 -0.5 173.9 199.4
Cisco Systems Inc USD 49 0.9 4.0 58 18% 3.8% -6.2% 5% 12.1 4.0 3.3 -0.2 45.1 49.4
Palo Alto Networks Inc USD 208 1.0 4.7 235 13% 14.0% 4.1% 16% 42.6 19.9 0.0 1.5 174.1 207.4
Salesforce Inc USD 210 1.4 4.5 229 9% 5.8% 5.1% 20% 23.8 2.9 0.0 0.0 190.5 215.3
Best Buy Co Inc USD 71 1.2 3.1 80 12% -4.3% -8.9% 11% 10.3 6.3 5.9 0.8 69.2 74.9
Dollar Tree Inc USD 137 1.0 3.7 153 12% -11.1% -4.8% 14% 17.7 2.7 NA 1.1 145.3 165.3
Walmart Inc USD 146 0.8 4.5 167 14% -3.2% -0.9% 10% 21.2 4.3 1.6 0.6 146.9 154.5
Costco Wholesale Corp USD 487 1.0 4.3 541 11% -2.1% 6.6% 0.1 31.4 7.8 0.9 -0.1 483.5 507.6
Meituan HKD 126 1.6 4.8 205 62% -12.2% -27.9% 68% 25.8 4.4 0.0 -0.4 126.7 137.6
NetEase Inc HKD 131 1.3 4.9 170 31% -5.4% 14.0% 10% 16.0 4.2 1.7 -0.9 132.2 142.6
Phu Nhuan Jewelry JSC VND 71700 0.8 4.4 92784.3 0.3 -0.1 -0.2 0.2 10.7 2.1 3.5 0.2 71159.9 77850.1

กรอบราคาจากมุมมองด้านเทคนิคDiv YieldGrowth P/E P/B
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยู่ใน
รายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่ อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน า
ข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”)  เป็นบริษัทย่อยที่บริษัท เอสซบีี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนาคารฯ มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น 

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีบริษัท เอสซบีี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซบีี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรม
ใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ 
หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้
หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความ
ถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่  เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ บริษัท บิ๊กซี รีเทล คอร์ปอเรชั่น (มหาชน) (“BRC”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไป
เท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลั กทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่ จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่ นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลใน
เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์ สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน 
ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่าน
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน

เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการ
ล่วงหน้า

©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT,
GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT,
PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC,
SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR,
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEALTH,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such
information. The Thai Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute
of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรอืกรรมการหรือผู้บริหารของบริษทัท่ีมีข่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเกี่ยวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอรร์ัปชัน เป็นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบดว้ย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ไดร้ับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR,
MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NOK, NRF, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS,
PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER,
SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO,
TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE,
WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AAI, AH, ASW, BBGI, CBG, CI, CPW, CV, DMT, DOHOME, EKH, EVER, FLOYD, GLOBAL, GREEN, ICN, ITC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, LEO, LH, MEGA, MENA, MODERN, NER, OR, OSP, OTO, PRIME, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SFLEX, SIS, SUPER, SVOA, SVT, TEGH, TGE, TIPH, TKN, TMI,
TPLAS, VARO, W, WIN, WPH
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC,
CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DEXON, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FE, FMT, FN, FORTH,
FTI, FVC, GABLE, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH,
KEX, KGEN, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MPIC,
MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST,
PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCI, SCP,
SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC,
SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPOLY, TPS, TQM, TQR,
TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of April 17, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


