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• เศรษฐกิจโลกเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวลงอย่างพร้อมเพรียง โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมเบื้องต้น (Flash Composite PMI) ของเศรษฐกิจขนาดใหญ่ทั่วโลกชะลอลง
อย่างพร้อมเพรียงในเดือน มิ.ย. ชี้ว่าการชะลอตัวรุนแรงกว่าที่คาดการณ์ไว้ ในกลุ่มยูโรโซน ญี่ปุ่น และสหรัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง กิจกรรมในภาคบริการที่แข็งแกร่งก่อนหน้า
นี้เติบโตช้าลงกว่าเดือนก่อนหน้า ในขณะที่กิจกรรมการผลิตยังคงอ่อนแอ เรามองว่า สัญญาณจาก Flash PMI บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจโลกก าลังเร่ิมชะลอลงโดยพร้อมเพรียงจาก 
(1) การชะลอตัวจากภาคการผลิตก าลังเข้าสู่ภาคบริการ (2) นโยบายการเงินที่ตึงตัว น าไปสู่สภาพคล่องทางการเงินที่ตึงตัวขึ้น และเริ่มกดดันภาคเศรษฐกิจมากขึ้น และ (3) 
ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อน่าจะชะลอลงเป็นล าดับ โดยเฉพาะเงินเฟ้อจากภาคการผลิต ที่จะเริ่มชะลอตัวลงตามราคาโภคภัณฑ์และเงินเฟ้อจากจีนที่หดตัว

• เศรษฐกิจจีนจะชะลอตัวยาวนานจากวิกฤตอสังหาฯ คล้ายญี่ปุ่น นิตยสาร The Economist มองภาพว่าเศรษฐกิจจีนจะซึมยาวนานขึ้น จากวิกฤตอสังหาฯ ที่ลากยาวและ
กระทบต่อภาคส่วนอื่น ๆ ของเศรษฐกิจ คล้ายกับกรณีของญี่ปุ่นในช่วงปี 1990 เราวิเคราะห์ว่า เศรษฐกิจจีนในระยะต่อไปจะชะลอลงจากความเสี่ยง 3 ประการ คือ (1) 
มาตรการภาครัฐที่เน้นเสถียรภาพมากกว่าการเติบโตของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะนโยบาย Common Prosperity (2) ประเทศอื่นเริ่มมีความน่าสนใจแทนจีน จากประชากรที่ยัง
เติบโต และแนวนโยบายเศรษฐกิจที่เกื้อหนุนการขยายตัว (เช่น อินโดนิเซีย อินเดีย และเวียดนาม) และ (3) จีนยังเผชิญปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ ท าให้นักธุรกิจเริ่มย้ายฐานการ
ผลิตออกจากจีน ขณะที่การแข่งขันที่ดุเดือดในประเทศ ท าให้ผู้ประกอบการจีนก็เริ่มถอนการลงทุนออกจากจีนเช่นเดียวกัน

• ตลาดทุนป่วน “ต้นทุน” พุ่ง STARK เอฟเฟ็กต์ หุ้นกู้ขายไม่ออก ประชาชาติธุรกิจรายงานว่า จากกรณี บมจ.สตาร์ค คอร์เปอเรชั่น (STARK) ที่พบการทุจริตและมีการผิด
นัดช าระหนี้หุ้นกู้หลายหมื่นล้านบาท ท าให้ตอนนี้กระบวนการสกรีนของการรับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทั้งระบบเกิดปัญหาแล้ วจากความเชื่อมั่นของนักลงทุน เรา
วิเคราะห์ว่า (1) ปัญหาวิกฤตภาคตลาดทุนไทย นอกจากเป็นประเด็นด้านธรรมาภิบาลแล้ว ยังเป็นผลจากสภาพคล่องโลกที่ตึงตัวขึ้น โดยเมื่อดอกเบี้ยเป็นขาขึ้น การระดมทุน
ที่บริษัทต่าง ๆ เคยได้โดยง่ายก็จะยากขึ้น (2) วิกฤตภาคตลาดทุน จะท าให้ต้นทุนการระดมทุนยิ่งสูงขึ้นในระยะต่อไป และ (3) ภาพดังกล่าวจะท าให้กระบวนการก ากับ
ตรวจสอบในระยะต่อไปเข้มงวดขึ้น และท าให้บริษัทระดมทุนได้ยากขึ้น ส่งผลต่อประสิทธิภาพของภาคธุรกิจและเศรษฐกิจในระยะต่อไป

สรุปประเด็น เรื่องเศรษฐกิจโลกชะลอพร้อมเพรียง, จีนจะชะลอตัวยาวนานจาก
วิกฤตอสังหาฯ, ตลาดทุนป่วน ต้นทุนพุ่ง
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เศรษฐกิจโลกเริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวลงอย่างพร้อมเพรียง
• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมเบื้องต้น (Flash Composite PMI) ของเศรษฐกิจขนาดใหญ่ทั่ว

โลกชะลอลงอย่างพร้อมเพรียงในเดือน มิ.ย. ชี้ว่าการชะลอตัวรุนแรงกว่าที่คาดการณ์ไว้ใน
กลุ่มยูโรโซน ญี่ปุ่น และสหรัฐ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง กิจกรรมในภาคบริการที่แข็งแกร่งก่อนหน้านี้
เติบโตช้าลงกว่าเดือนก่อนหน้า ในขณะที่กิจกรรมการผลิตยังคงอ่อนแอ

• โดยในสหรัฐฯ Flash Composite PMI ลดลงสู่ระดบั 53 จากระดับ 54.3 ในเดือนก่อนหน้า
ขณะที่ Flash Composite PMI ของยูโรโซนลดลงเหลือ 50.3 ในเดือน มิ.ย. ซึ่งแทบไม่มกีาร
เติบโตเมื่อเทียบกับ 52.8 ในเดือนก่อนหน้า การชะลอตัวรุนแรงเป็นพิเศษในฝรั่งเศส ซึ่งการ
ส ารวจชี้ให้เห็นถึงการลดลงของกิจกรรมในเดือนแรกนับตั้งแต่เดือน ม.ค. 

• กิจกรรมทางธุรกิจในประเทศขนาดใหญ่ในยุโรปชะลอตัวลงอย่างมากในเดือน มิ.ย. จากภาค
บริการที่ชะลอลงเป็นหลัก บ่งชี้ว่าต้นทุนการกู้ยืมที่สูงขึ้นอาจเริ่มกระทบเศรษฐกิจ โดยนัก
เศรษฐศาสตร์มองว่า การฟื้นตัวของภาคบริการนั้นอยู่ในช่วงสุดท้ายแล้ว ขณะที่
สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจที่ซบเซาก าลังจะส่งผลมากขึ้น และคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจจะหด
ตัวอีกในไตรมาสที่สอง

• การส ารวจยังชี้ให้เห็นถึงแรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ผ่อนคลายลง โดยธุรกิจต่างๆ รายงานว่า
ต้นทุนของพวกเขาชะลอตัวลง เช่นเดียวกับราคาที่เรียกเก็บจากลูกค้า ทั้งความต้องการและ
ราคาที่ชะลอลงน่าจะเริ่มท าให้ธนาคารกลางผ่อนคลายความกังวลจากอัตราเงินเฟ้อที่ยังคง
อยู่ในระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดไว้

• เรามองว่า สัญญาณจาก Flash PMI บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจโลกก าลังเริ่มชะลอลงโดยพร้อมเพรียง
จาก (1) การชะลอตัวจากภาคการผลิตก าลังเข้าสู่ภาคบริการ (2) นโยบายการเงินที่ตึงตัว 
น าไปสู่สภาพคล่องทางการเงินที่ตึงตัวขึ้น และเริ่มกดดนัภาคเศรษฐกิจมากขึ้น และ (3) ความ
เสี่ยงด้านเงินเฟ้อน่าจะชะลอลงเป็นล าดับ โดยเฉพาะเงินเฟ้อจากภาคการผลิต ที่จะเริ่มชะลอตัว
ลงตามราคาโภคภัณฑ์และเงินเฟ้อจากจีนที่หดตัว

Flash PMI ของเศรษฐกิจขนาดใหญ่ทั่วโลกส่งสัญญาณชะลอตัวลงโดยพร้อมเพรียง

Country Composite PMI Manufacturing PMI Service PMI

UK 52.8 (54.0) 46.2 (47.1) 53.7 (55.2)

Japan 52.3 (54.3) 49.8 (50.6) 54.2 (55.9)

US 53.0 (54.3) 46.3 (48.4) 54.1 (54.9)

Germany 50.8 (53.9) 41.0 (43.2) 54.1 (57.2)

Euro Area 50.3 (52.8) 43.6 (44.8) 52.4 (55.1)

France 47.3 (51.2) 45.5 (45.7) 48.0 (52.5)

Selected Economies June (and May) 2023 Flash PMI 
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เศรษฐกิจจีนจะชะลอตัวยาวนานจากวิกฤตอสังหาฯ คล้ายญี่ปุ่น 
• นิตยสาร The Economist มองภาพว่าเศรษฐกิจจีนจะซึมยาวนานขึ้น จากวิกฤตอสังหาฯ ที่ลากยาว

และกระทบต่อภาคส่วนอื่น ๆ ของเศรษฐกิจ โดยล่าสุด ดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจหลายตัว ซึ่งรวมถึง
ยอดค้าปลีกและการลงทุนสินทรัพย์ถาวร ชะลอตัวแรงกว่าที่คาดการณ์ไว้ ท าให้นักวิเคราะห์บางคนคิด
ว่าเศรษฐกิจอาจไม่เติบโตเลยในช่วงไตรมาสที่สอง ด้วยอัตรานี้ อาจท าให้ GDP เติบโตได้ที่ 5% ตามที่
รัฐบาลตั้งเป้าหมายในปี 2566

• สาเหตุที่ท าให้แนวโน้มเศรษฐกิจจีนไม่สดใสในมุมมองของ The Economist ได้แก่  (1) การควบคุมการ
ส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ขั้นสูงของอเมริกา (2) นักลงทุนต่างชาติกังวลในสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์
และชะลอการลงทุน และ (3) การปราบปรามบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของประธานาธิบดีสี จิ้นผิง แต่
เหตุผลหลักที่ท าให้เศรษฐกิจอ่อนแอได้แก่ภาคอสังหาริมทรัพย์ ซึ่งก่อนวิกฤต Covid เป็นแหล่งส าคัญ
ของการเติบโตทั่วทั้งเศรษฐกิจ โดยภาคอสังหาฯ ชะลอตัว ครั้งแรกเมื่อรัฐบาลพยายามควบคุมการ
ก่อหนี้ของภาคอสังหาฯ แต่ในปัจจุบัน ยอดขายยังคงชะลอตัว เช่น ระหว่างเดือน ม.ค.- พ.ค. การ
ลงทุนด้านอสังหาริมทรัพย์ลดลง 7.2% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วและยังไม่เห็นสัญญาณ
ของการจะพลิกฟื้นในอนาคต

• การที่ฟองสบู่ภาคอสังหาริมทรัพย์แตกนั้น ได้ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในหลายๆ ด้าน เช่น ภาคการ
ก่อสร้างและบริการที่เกี่ยวข้องทั้งหมดที่จ าเป็นส าหรับการสร้างและการขายโครงการ นอกจากนั้น ภา
คอสังหาฯ ที่ตกต ่ายังท าให้การบริโภคลดลงจากผลของ Wealth Effect เนื่องจากเจ้าของบ้านจะไม่ใช้
จ่ายหากพวกเขายังกังวลเกี่ยวกับมูลค่าทรัพย์สินที่มีค่าที่สุดของพวกเขา และเนื่องจากธุรกิจจ านวน
มากในจีนใช้ที่อยู่อาศัยเป็นหลักทรัพย์ค ้าประกันการกู้ยืม ดังนั้นจึงมีแนวโน้มที่จะท าให้การลงทุน
ภาคเอกชนเย็นลงเช่นกัน

• ฟองสบู่อสังหาริมทรัพย์ที่แตกมักจะน าไปสู่วิกฤตเศรษฐกิจ ฟองสบู่อสังหาฯ แตกในอเมริกาน าไปสู่
วิกฤตการเงนิโลก ขณะที่ภาพที่ใกล้เคียงกับสถานการณ์ปัจจุบันของจีนมากที่สุดได้แก่ญี่ปุ่นใน
ทศวรรษที่ 1980 แม้ว่าจะมั่งคั่งกว่าจีนในปัจจุบันมาก แต่การเติบโตทางเศรษฐกิจของญี่ปุ่นในช่วงนั้น 
เกิดขึ้นจากความเฟื่องฟูของการลงทุน ซึ่งส่วนใหญ่หลั่งไหลเข้ามาในอสังหาริมทรัพย์
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เศรษฐกิจจีนจะชะลอตัวยาวนานจากวิกฤตอสังหาฯ คล้ายญี่ปุ่น
• เมื่อฟองสบู่ราคาสินทรัพย์ของญี่ปุ่นแตกในปลายปี 1989 การเติบโตก็ชะลอตัวลงอย่างมาก บริษัท

และครัวเรือนที่มีภาระหน้ีสินได้ช าระหนี้สินของตนแทนที่จะใช้จ่ายกับสินค้าและบริการ เมื่อรวมกับ
จ านวนพนักงานที่ลดลง หมายความว่าการเติบโตของ GDP ของญี่ปุ่นยังตามหลังประเทศร ่ารวย
อื่นๆ ในโลก ส่วนหนึ่งของปัญหาคือผู้ก าหนดนโยบายตอบสนองช้าเกินไป จนกระทั่งถึงปี 1999 
ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) ได้ลดอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงลงเหลือศูนย์ ขณะที่รัฐบาลใช้นโยบายการคลัง
ในการมุ่งกระตุ้นการลงทุนมากกว่าการบริโภค น าไปสู่ภาวะ “ทศวรรษที่หายไป” หลายทศวรรษ

• The Economist มองว่าจีนอาจเผชิญความเสี่ยงเช่นเดียวกับญี่ปุ่น รัฐบาลยังคงชอบที่จะกระตุ้นการ
ลงทุนโดยตรงมากกว่ากระตุ้นการบริโภค ธนาคารกลางก าลังลดอัตราดอกเบี้ยลง แต่ลดเพียงแค่ 
0.1% จีนอาจอยู่ในสถานะที่แย่กว่าญี่ปุ่นเช่นกัน แม้ว่าจีนจะใช้นโยบาย Common Prosperity หรือ 
“ความเจริญรุ่งเรืองร่วมกัน” ท าให้เกิดความหวังว่าการกระจายรายได้ที่เท่าเทียมกันมากขึ้นจะ
สามารถเพิ่มการบริโภคได้ แต่ส่วนแบ่งของการใช้จ่ายครัวเรือนใน GDP อยู่ที่ 38% ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
ทั่วโลกที่ 55% และไม่ได้เพิ่มขึ้นในช่วงหกปีที่ผ่านมา นอกจากนั้น แม้ว่าจีนต้องการส่งเสริมการเติบโตที่
น าโดยการบริโภคให้มากขึ้น แต่ก็ไม่สามารถท าได้โดยง่าย นโยบายเศรษฐกิจยังคงส่งเสริมการส่งออก
และการลงทุน และเพื่อไม่เน้นการบริโภค การส่งเสริมการใช้จ่ายของครัวเรือนอย่างยั่งยืน เช่น การ
สร้าง Social Safety Net หรือเครือข่ายทางสังคมให้แข็งแรงขึ้น (เช่น สวัสดิการสุขภาพถ้วนหน้า 
หรือการเล่าเรียนฟรี) จะใช้เวลาหลายปีจึงจะส าเร็จ ท าให้ความซบเซาขอธุรกิจอสังหาฯ อาจส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจไม่เพียงแค่ปีนี้เท่านั้น แต่ยังส่งผลไปถึงอนาคตอีกด้วย
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• เราวิเคราะห์ว่า เศรษฐกิจจีนในระยะต่อไปจะชะลอลงจากความเสี่ยง 3 ประการ คือ (1) มาตรการภาครัฐที่เน้นเสถียรภาพมากกว่าการเติบโตของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะนโยบาย Common Prosperity 
(2) ประเทศอื่นเริ่มมีความน่าสนใจแทนจีน จากประชากรที่ยังเติบโต และแนวนโยบายเศรษฐกิจที่เกื้อหนุนการขยายตัว (เช่น อินโดนิเซีย อินเดีย และเวียดนาม) และ (3) จีนยังเผชิญปัญหาภูมิ
รัฐศาสตร์ ท าให้นักธุรกิจเริ่มย้ายฐานการผลิตออกจากจีน ขณะที่การแข่งขันที่ดุเดือดในประเทศ ท าให้ผู้ประกอบการจีนก็เริ่มถอนการลงทุนออกจากจีนเช่นเดียวกัน

Source: CEIC
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ตลาดทุนป่วน “ต้นทุน” พุ่ง STARK เอฟเฟ็กต์ หุ้นกู้ขายไม่ออก
ประชาชาติธุรกิจรายงานว่า จากกรณี บมจ.สตาร์ค คอร์เปอเรชั่น (STARK) ที่พบว่ามีการ
ตกแต่งบัญชีสร้างตัวเลขยอดขายปลอม ลูกหนี้ปลอม สต๊อกปลอมและท าการโยกย้ายเงิน
ออกจากบริษัทจนท าให้ผู้ถือหุ้นรายย่อย ผู้ถือหุ้นกู้ จนถึงกองทุนรวมและสถาบันการเงิน
เจ้าหนี้เกิดความเสียหายหลายหมื่นล้านบาท
ล่าสุดทาง กรมสอบสวนคดีพิเศษ (DSI) เปิดเผยว่า เมื่อ 21 มิ.ย. ทางดีเอสไอได้อนุมัติให้รับ
กรณีการตรวจพบความผิดปกติของงบการเงินของ STARK เป็นคดีพิเศษ โดยการสืบสวน
เบื้องต้นมีมูลเชื่อว่ามีการกระท าผิดของกรรมการ หรือผู้บริหาร หรือบุคคลอื่นใด เกิดขึ้น 
ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งพฤติการณ์มีผลกระทบอย่างรุนแรง
ต่อความเชื่อมั่นในตลาดทุนและระบบเศรษฐกิจการคลังของประเทศ
ปัจจุบัน ผลกระทบจากกรณีของ STARK ที่พบการทุจริตและมีการผิดนัดช าระหน้ีหุ้นกูห้ลาย
หมื่นล้านบาท ท าให้ตอนนี้กระบวนการสกรีนของการรับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ทั้งระบบ
เกิดปัญหาแล้วจากความเชื่อมั่นของนักลงทุน ดังนั้นทุกบริษัทผู้ออกหุ้นกู้จะต้องจ่ายต้นทุน
ดอกเบี้ยแพงขึ้นหมด และเป็นไปได้ที่ธนาคารหรือสถาบันการเงินที่เป็นผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้จะคิด
ค่าบริการเพิ่ม เพราะการท าธุรกรรม due diligence มีความซับซ้อนมากขึ้น จึงต้องเผื่อเหลือ
เผื่อขาดความเสี่ยงที่ตรวจสอบไม่ได้
โดยต้นทุนการกู้ผ่านการออกหุ้นกู้เทียบจากสิ้นไตรมาส 1 จนถึง 21 มิ.ย. 2566 พบว่าระดับเร
ตติ้ง AAA รุ่นอายุ 3 ปี ดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 0.24% มาอยู่ที่ 2.74%, อายุ 5 ปี เพิ่มขึ้น 0.27% มา
อยู่ที่ 3.03% และระดบัเรตติ้ง A- รุ่นอายุ 3 ปี เพิ่มขึ้น 0.27% มาอยู่ท่ี 3.29%, รุ่นอายุ 5 ปี 
เพิ่มขึ้น 0.33% มาอยู่ที่ 3.69% และระดบัเรตติ้ง BBB+ รุ่นอายุ 1 ปี เพิม่ขึ้น 0.12% มาอยู่ที่ 
3.57%, รุ่นอายุ 2 ปี เพิ่มขึ้น 0.13% มาอยู่ที่ 3.92%, รุ่นอายุ 3 ปี เพิม่ขึ้น 0.09% มาอยู่ที่ 
4.14%

นอกจากนั้น หากพิจารณาจะพบว่ากลุ่มระดับลงทุน (investment grade) อาจจะโดนเรื่องของ
ความเชื่อมั่นบ้าง แต่ยังไม่มีปัญหามาก แต่ที่น่ากังวลคือกลุ่ม High Yield (เครดิตเรตติ้งต ่า 
ความเสี่ยงสูง และผลตอบแทนสูง) ตลาดเริ่มปิด ได้รับผลกระทบเต็ม ๆ เพราะเห็นสัญญาณ
ขายหุ้นกู้ไม่หมด เช่น มีบางบริษัทต้องการโรลโอเวอร์ 100% แต่ขายหุ้นกู้ ใหม่ได้แค่ 50% 
นอกจากนี้เดิมท่ีหน่วยงานก ากับมีความพยายามจะจัดตั้งกองทุนที่เน้นลงทุนในหุ้นกู้เสี่ยงสูง แต่
สุดท้ายจัดตั้งไม่ส าเร็จแสดงให้เห็นว่าก าลังซื้อถดถอย
ปัจจุบันหุ้นกู้ไฮยีลด์จัดจ าหน่ายหลักโดยบริษัทหลักทรัพย์ (บล.) ซึง่ตอนนี้เห็นสัญญาณ บล.
บางรายเข้มงวดในการสกรีนรับประกันการจัดจ าหน่ายมากขึ้น และมีอัตราสว่นในการปฏิเสธ
ลูกค้าที่สูงขึ้นด้วย เพราะทุกบริษัทต้องตรวจสอบมากขึ้น จึงไม่อยากจะแบกรับความเสี่ยงไว้
มาก คือมีการสกรีนคล้ายแบงก์มากขึ้น ส่วน บล.อีกกลุ่มที่เน้นจัดจ าหน่ายหุ้นกู้เสี่ยงสูงอยู่แล้ว 
เพราะได้ผลตอบแทนจากค่าธรรมเนียมที่สูง แต่กลุ่มนี้เมื่อเม็ดเงินจากนักลงทุนชะลอตัว การ
ขายก็ท าได้ไม่ง่ายแล้ว
ปัจจุบัน นักลงทุนก็เริ่มกลับไปให้ความสนใจกับการพิจารณารายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทผู้ออก
หุ้นกู้มากกว่า ที่จะพิจารณางบการเงินอย่างเดียวบ้างแล้ว คือพูดง่าย ๆ กลับมาวิเคราะห์
เหมือนในยุคอดีต ที่ดูแคแร็กเตอร์หรือตัวเจ้าของ ดูโปรไฟล์ประวัติบริษัท เพราะตอนนี้งบ
การเงินก าลังถูกตั้งค าถามถึงความน่าเชื่อถือ ฉะนั้นเรื่องธรรมาภิบาล (governance) จึง
กลับมาเป็นเรื่องส าคัญอย่างมากในยุคนี้
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ตลาดทุนป่วน “ต้นทุน” พุ่ง STARK เอฟเฟ็กต์ หุ้นกู้ขายไม่ออก
ขณะที่เมื่อวันที่ 21 มิ.ย.ที่ผ่านมา คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ (บอร์ด ตลท.) มีมติ
เห็นชอบแนวทางปรับปรุงหลักเกณฑ์ส าหรับบริษัทจดทะเบียนใน SET และ mai ตามแผนกล
ยุทธ์ระยะ 3 ปี (2566-2568) ในการเพิ่มโอกาสการระดมทุนส าหรับธุรกิจทุกขนาด และเพ่ือ
แก้ไขปัญหาที่เกิดขึ้นในตลาดทุน รวมทั้งการยกระดับการก ากับดูแลบริษัทจดทะเบียนให้เข้มข้น
มากขึ้น โดยปรับปรุงคุณสมบัติบริษัทจดทะเบียนตามเกณฑ์รับหลักทรัพย์ใน SET และ mai ซ่ึง
จะเพิ่มก าไรเพ่ือรองรับบริษัทที่มีความสามารถในการท าก าไรที่สูงขึ้น และเพิ่มส่วนของผู้ถือหุ้น 
(equity) อีกทั้งเพิ่มความเข้มข้นในการพิจารณาคุณสมบัติบริษัท backdoor listing โดย
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) จะร่วมพจิารณา
คุณสมบัติของบริษัทเช่นเดียวกับกรณี IPO เพื่อให้บริษัทที่เข้าจดทะเบียนไม่ว่าด้วยช่องทางใดมี
คุณภาพใกล้เคียงกัน
เราวิเคราะห์ว่า (1) ปัญหาวิกฤตภาคตลาดทุนไทย นอกจากเป็นประเด็นด้านธรรมาภิบาลแล้ว 
ยังเป็นผลจากสภาพคล่องโลกที่ตึงตัวขึ้น โดยเมื่อดอกเบี้ยเป็นขาขึ้น การระดมทุนที่บริษัทต่าง 
ๆ เคยได้โดยง่ายก็จะยากขึ้น ส่งผลให้ธุรกิจที่มีปัญหาธรรมาภิบาล และ/หรือธุรกิจที่ลงทุนเกิน
ตัวมีปัญหาทางการเงิน (2) วิกฤตภาคตลาดทุน จะท าให้ต้นทุนการระดมทุนยิ่งสูงขึ้นในระยะ
ต่อไป ทั้งจาก (2.1) นักลงทุนขาดความเชื่อมั่นในงบการเงิน (2.2) ผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้ที่ได้รับ
ผลกระทบจากหุ้นกู้ต้องคิดค่าบริการเพิ่ม (2.3) วิกฤตดังกล่าวมีผลกระทบผลในเชิงจิตวิทยา
ต่อนักลงทุนที่ขาดความมั่นใจต่อหุ้นทั้งตลาด รวมถึงการระดมทุนขายหุ้นใหม่ (IPO) และหุ้นที่
เข้าตลาดจากการท า backdoor listing (2.4) ท าให้ต้นทุนทางการเงินสูงขึ้นโดยรวมสูงขึ้น ไม่
ว่าบริษัทจะเป็นการกู้ยืมเงินจากธนาคาร และการระดมทุนในรูปแบบต่าง ๆ เพราะไม่สามารถ
เชื่อถือข้อมูลของบริษัทได้เต็มที่ และ (3) ภาพดังกล่าวจะท าให้กระบวนการก ากับตรวจสอบใน
ระยะต่อไปเข้มงวดขึ้น และท าให้บริษัทระดมทุนได้ยากขึ้น ส่งผลต่อประสิทธิภาพของภาคธุรกิจ
และเศรษฐกิจในระยะต่อไป

ภาพทั้งหมดบ่งขี้ว่ากรณี STARK ก าลังเกิดขึ้นซ ้ารอย บมจ.เอ็นเนอร์ยี่ เอิร์ธ (EARTH) ซึ่ง
ผ่านไปแล้ว 4 ปี และกรณีของ STARK ก็มีขนาดใหญ่กว่า มีผลกระทบกว้างไกลกว่า โดย
หากคิดเม็ดเงินความเสียหายที่เกิดขึ้นอยู่ประมาณ 60,000 หมื่นล้านบาท คือจากมาร์เก็ต
แคปของหุ้นที่หายไปกว่า 50,000 ล้านบาท และพอร์ตหุ้นกู้อีกเกือบ 10,000 หมื่นล้านบาท 
แต่ถ้าวัดความเสียหายที่ไม่ใช่ตัวเลขมหาศาลกว่านั้นมาก น่าจะเป็นเคสทุจริตที่ใหญ่สุดใน
ประวัติศาสตร์เศรษฐกิจของไทย
ในส่วนของผู้จัดจ าหน่ายหุ้นกู้และผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ของ STARK กล่าวว่า จากนโยบายในการ
รับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้และเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ จะรับเฉพาะบริษัทจดทะเบียน (บจ.) ท่ี
มีเรตติ้ง BBB+ ขึ้นไป ซึ่งตอนนั้นหุ้นกู้ STARK มีเรตติ้ง BBB+ พอดี และเป็น บจ.ใหญ่ที่ติด
รายชื่ออยู่ใน SET100 และยังได้รับวงเงินสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์ ดังนั้นสะท้อนนโยบาย
ของบริษัทค่อนข้างมีการสกรีนอยู่พอสมควร แต่จากเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นท าให้ต้องทบทวน
การท างาน แม้บริษัทสกรีนผ่านแล้ว แต่คงต้องมีการคิดค่าบริการเพิ่ม ตามอันดับความ
น่าเชื่อถือ และความเสี่ยงอื่น ๆ เพื่อแลกกับความเสี่ยงที่เกิดขึ้น เพราะเรื่องที่เกิดขึ้นกับ 
STARK สร้างความวุ่นวายไม่คุ้มอย่างมากกับค่าบริการที่ก าหนดไว้ ดังนั้นต่อไปอาจท าให้
บริษัทจดทะเบียนที่มีเรตติ้งระหว่าง BBB+ หรือ A- โดนปรับขึ้นราคาค่าบริการเพิ่ม
นอกจากนั้น ปัจจุบัน กรณี STARK มีผลในเชิงจิตวิทยาต่อนักลงทุนที่ขาดความมั่นใจต่อ
หุ้นท้ังตลาด รวมถึงการระดมทุนขายหุ้นไอพีโอด้วย เพราะไม่รู้ว่าจะมีหุ้นตัวไหนอีกบ้างที่มี
ลักษณะคล้ายกับ STARK และประกอบกับโดนกดดันจากภาวะตลาดหุ้นที่ไม่ดีอยู่แล้วตั้งแต่
ก่อนเกิดเรื่อง STARK ด้วย
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานนี้เป็นข้อมูลที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลที่เชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยู่
ในรายงานนี้เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่านั้น บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการ
น าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังนั้นนักลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“INVX”)  เป็นบริษัทย่อยที่บริษัท เอสซบีี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นบริษัทย่อยทีเ่อสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเกี่ยวข้องกับธนาคารฯ 
มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่านั้น 

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็น
การเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็น
ผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX 
ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จ ากัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่เอสซีบี เอกซ์ เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่  เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับ
ธุรกรรมใด ๆ ของ บริษัท บิ๊กซี รีเทล คอร์ปอเรชั่น (มหาชน) (“BRC”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไป
เท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่ นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลใน
เอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่ INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์ สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน 
ตลอดจนความเสีย่งท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป็นไปได้ที่ท่านอาจสญูเสยีเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสีย่งท้ังหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย ท่าน
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน

เอกสารฉบับนี้จัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลที่ก าหนด (intended recipient) เท่านั้น และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ใน เชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็น
การล่วงหน้า

©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG,
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL,
GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR,
MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP,
PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC,
SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE,
TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD,
CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEALTH,
HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK,
MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT,
PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP,
STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI,
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART,
JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH,
TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ไดร้ับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT,
GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH,
M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NOK, NRF, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM,
PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP,
SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR,
TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP,
WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ)์
AAI, AH, ASW, BBGI, CBG, CI, CPW, CV, DMT, DOHOME, EKH, EVER, FLOYD, GLOBAL, GREEN, ICN, ITC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, LEO, LH, MEGA, MENA, MODERN, NER, OR, OSP, OTO, PRIME, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SFLEX, SIS, SUPER, SVOA, SVT, TEGH, TGE, TIPH, TKN, TMI,
TPLAS, VARO, W, WIN, WPH
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN,
ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG,
CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DEXON, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FE, FMT, FN,
FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC,
KCM, KDH, KEX, KGEN, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, METCO, MGC, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MORE,
MOSHI, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI,
PORT, POST, PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SBNEXT,
SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI,
STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TBN, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP,
TPOLY, TPS, TQM, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of April 17, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies
certified by CAC.


