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สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ซีพีแอก็ซ์ตร้า หรือ CPAXT เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้น ำธุรกิจค้ำปลีกค้ำส่งสมัยใหม่รำยใหญ่ที่สุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยประกอบ

ธุรกิจ cash & carry ภำยใต้แบรนด์ “Makro” ในไทย กัมพูชำ จีน และเมียนมำ และแบรนด์ 
“LOTS Wholesale Solutions” ในอินเดีย รวมทั้งธุรกิจค้ำปลีก Lotus’s ในไทยและมำเลเซีย

2) ผ่ำนจุดต ่ำสุดของปีนี้ไปแล้วใน 2Q23 โดย 2H23 คำดก ำไรโตเด่นสุดในกลุ่มพำณิชย์ (เพิ่มขึ้น 
YoY และ HoH) แรงหนุนจำก 1) ดอกเบี้ยจ่ำยที่ลดลงหลังจำกรีไฟแนนซ์หนี้เสร็จในเดือน เม.ย. 
และ  2) ยอดขำยที่ดีขึ้นจำกธุรกิจ B2B และธุรกิจ B2C ด้วยกำรผนึกก ำลังทำงธุรกิจมำกขึ้น  

3) ผลกำรด ำเนินงำนมีศักยภำพเติบโตที่ดีในระยะยำว โดยปี 2023 คำดก ำไรปกติจะเติบโต 
18.7%YoY สู่ 9.4 พันลบ. และโตอีก 20.4%YoY ในปี 2024 ปัจจัยขับเคลื่อนจะมำจำกก ำลังซื้อ
ที่ดีขึ้นจำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบำลใหม่และจ ำนวนนักท่องเที่ ยวที่มีเพิ่มขึ้น กำร
ขยำยสำขำที่เป็นไปอย่ำงต่อเนื่อง และกำรผนึกก ำลงัทำงธุรกิจมำกขึน้ 

4) รำคำหุ้น CPAXT ปรับลง 10.6%YTD แย่กว่ำ SET ที่ปรับลง 5.5%YTD สะท้อนควำมกังวลก ำไร
ที่ฟื้นตัวช้ำใน 1H23 ไปแล้ว ขณะที่ 2H23 ก ำไรจะเติบโตเร่งตัวขึ้น จึงมองเป็นโอกำสซื้อสะสม 

5) เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยไว้ที่หุ้นละ 42 บำท อิงวิธี DCF (WACC 7% และอัตรำเติบโตระยะยำว
ท่ี 2.5%) และคำดมีเงินปันผลจ่ำยจำกก ำไรปี 2023 หุ้นละ 0.45 บำท คิดเป็น Div. Yield 1.2% 

CPAXT – 2H23 ก าไรจะโตเด่นสุดในกลุ่ม
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CPAXT การเติบโตของยอดชายสาขาเดิมและแผนขยายสาขาของ B2C ในไทย 
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