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สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ซีพีออลล์ หรือ CPALL เนื่องจาก 5 เหตุผลหลกั ดังนี้
1) เป็นผู้น ำธุรกิจร้ำนค้ำปลีกค้ำส่งในไทย ซึ่งมีฐำนะกำรเงินแข็งแกร่ง อีกทั้งยังสำมำรถอยู่รอด

และเติบโตได้ดีภำยใต้ภำวะเศรษฐกิจที่ผันผวนและชะลอตัว
2) มองได้อำนิสงส์บวกทั้งจำกกำรฟื้นตัวของกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศ และกำรกลับมำเดิน

ทำงเข้ำไทยของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ รวมทั้งนโยบำยเร่งด่วนของรัฐบำลใหม่ที่จะกระตุ้นก ำลัง
ซื้อและสร้ำงรำยได้จำกกำรท่องเที่ยว ซึ่งคำดจะช่วยหนุนยอดขำยสำขำเดิมให้เติบโตดีขึ้น 

3) 3Q23 คำดก ำไรจะทรงตัว/เพิ่มขึ้น QoQ จำกปัจจัยฤดูกำล และเติบโต YoY จำกยอดขำยและ
มำร์จิ้นที่เติบโตอย่ำงต่อเนื่องที่ธุรกิจ CVS รวมทั้งมีส่วนแบ่งก ำไรจำก CPAXT ที่ดีขึ้นจำก
ดอกเบี้ยจ่ำยที่ลดลงหลังจำกรีไฟแนนซ์หนี้เสร็จในเดือน เม.ย. และกำรด ำเนินงำนที่ปรับตัวดีขึ้น 

4) Valuation น่ำสนใจ โดยรำคำหุ้น CPALL ปรับลง 5.9%YTD และยังซื้อขำยต ่ำกว่ำระดับก่อนเกิด
โควิด-19 อยู่ 10.7% ซึ่งมองยังไม่สะท้อนโมเมนตัมก ำไร 3Q23 ที่แข็งแกร่งต่อเนื่อง และทั้งปี
2023 คำดก ำไรจะเติบโตสดใส 33%YoY จำกธุรกิจร้ำนสะดวกซื้อที่ดีขึ้นตำมกำรฟื้นตัวของ
ยอดขำยและมำร์จิ้น และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำก CPAXT ที่แข็งแกร่งขึ้น 

5) เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยที่หุ้นละ 78 บำท อิงวิธี DCF (WACC 7.0% และอัตรำเติบโตระยะยำว 
2.5%)  และคำดมีเงินปันผลจ่ำยจำกก ำไรปี 2023 หุ้นละ 0.96 บำท คิดเป็น Div. Yield 1.5%

CPALL – โมเมนตัมก าไร 3Q23 แข็งแกร่ง

Source:  Company, InnovestX Research
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CPALL การเติบโตของยอดชายสาขาเดิมและแผนขยายสาขาร้านสะดวกซื้อของ CPALL

ราคาหุ้น CPALL ยังต ่ากว่าก่อนเกิด COVID-9 อยู่ 10.7%
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