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สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 

ตลาดหุ้นโลก ตลาดหุ้นไทย ตลาดพันธบัตร

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ ตลาดอัตราแลกเปลี่ยน

3

สัปดาห์นี้ ภาพรวมการลงทุนปรับตัวดีขึ้นได้จาก (1) ตัวเลขเงินเฟ้อของประเทศส าคัญในยุโรป เช่น ฝรั่งเศส เยอรมนี และสเปนที่ลดลงจากเดือนก่อน และลดลงต ่ากว่าคาด โดยอยู่ที่ 5.9%, 9.6% และ ท าให้
ตลาดเริ่มเชื่อมากขึ้นว่าเงินเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุดแล้ว (2) ตัวเลขดัชนี PMI ภาคการผลิตทั่วโลกที่ลดลง ทั้งสหรัฐ ยุโรป ญี่ปุ่น และจีน ท าให้ตลาดเชื่อว่านโยบายการเงินจะเริ่มมีทิศทางที่ผ่อนคลายลงในระยะต่อไป 
โดย PMI ภาคการผลิตของสหรัฐ หดตัวเป็นเดือนที่ 2 ที่ 46.2 ขณะที่ PMI ภาคการผลิตยุโรป ญี่ปุ่น และจีน อยู่ที่ 47.8, 48.9 และ 49.0 ตามล าดับ ขณะที่ PMI ภาคบริการยุโรปก็หดตัวเช่นกัน แม้ฟื้นขึ้นจาก
เดือนก่อนมาอยู่ท่ี 49.8 (3) ดัชนี ISM PMI ภาคการผลิตสหรัฐ ธ.ค. อยู่ท่ี 48.4 ต ่ากว่าคาดท่ี 48.5 บ่งชี้ภาคการผลิตสหรัฐอยู่ในภาวะหดตัว และเป็นการหดตัวติดต่อกันเดือนที่ 2 โดยตัวเลขเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวท าให้ตลาดคาดว่า Fed มีแนวโน้มว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยรุนแรงในระยะต่อไป (4) การเปิดประเทศของจีน โดยยุติการกักตัวของผู้เดินทางเข้าประเทศ ท าให้ตลาดเชื่อว่าเศรษฐกิจจีนจะฟื้นตัวได้เกินคาดในระยะ
ต่อไป โดยล่าสุด จ านวนผู้จองตั๋วเครื่องบิน รวมถึงผู้เดินทางในประเทศจีนเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว  และ (5) จีนเตรียมยกเลิกแบนการน าเข้าถ่านหินจากออสเตรเลียบางส่วน จากความสัมพันธ์ระหว่างประเทศที่ดี
ขึ้น หลังระงับการน าเข้านานกว่า 2 ปี อย่างไรก็ตาม การลงทุนเผชิญปัจจัยเส่ียงจาก (1) รายงานการประชุม Fed ยังคงกังวลในประเด็นเงินเฟ้อ และจะยังคงดอกเบี้ยในระดับสูงเพื่อคุมความเสี่ยงเงินเฟ้อ แม้จะ
เริ่มลดทอนระดับการขึ้นดอกเบ้ียลง (2) ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง โดยต าแหน่งงานเปิดใหม่เดือน พ.ย. อยู่ท่ี 10.5 ล้านต าแหน่ง เท่าเดือนก่อนและสูงกว่าคาดท่ี 10.0 ล้านต าแหน่ง

• สัปดาห์น้ี ภาพรวมการลงทุนปรับตัวดีขึ้นไดจ้าก (1) เงิน
เฟ้อของประเทศส าคัญในยุโรปต ่ากว่าคาด (2) PMI ภาคการ
ผลิตทั่วโลกที่ลดลง ท าให้ตลาดเชื่อว่านโยบายการเงินจะเริ่ม
มีทิศทางท่ีผ่อนคลายลงในระยะต่อไป (3) การเปิดประเทศ
ของจีน ท าให้ตลาดเชื่อว่าเศรษฐกิจจนีจะฟื้นตัวได้เกินคาดใน
ระยะต่อไป อย่างไรก็ตาม การลงทุนเผชิญปัจจัยเส่ียงจาก 
(1) รายงานการประชุม Fed ยังคงกังวลในประเด็นเงินเฟ้อ 
(2) ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง สะท้อนจากต าแหน่ง
งานเปิดใหม่เดือน พ.ย. ที่ยังเท่ากับเดือนก่อน

• สัปดาห์น้ีภาพรวมการลงทุนทรงตัวหลังจากปรับตัวดีขึ้น
ในช่วงปลายปีที่แล้วจากแรงซื้อหุ้นขนาดใหญ่ตามมุมมอง
เศรษฐกิจไทยท่ียังขยายตัวได้ ขณะที่ในสัปดาห์น้ีมีแรงซื้อ
ต่อเนื่องจากการท่ีจีนเปิดประเทศและการเข้าซื้อหุ้นเทคโนโลยี 
อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันที่ลดลงจากความกังวลเศรษฐกิจ
โลกเริ่มกดดันหุ้นกลุ่มพลังงาน นอกจากน้ัน ปจัจัยเสี่ยงด้าน
การส่งออกกดดันการลงทุนหุ้นกลุ่มส่งออกเช่นเดียวกัน

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับลดลงมาอยู่ท่ี
3.70% หลังความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นท่ามกลางนโยบาย
การเงินที่ยังคงตึงตัว ขณะที่ ระยะสั้น 2 ปี ปรับเพิ่มขึ้นมาที่ 
4.39% ท าให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ปรับเพ่ิมขึ้นที่ 69 
bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงตาม
ผลตอบแทนพันธบัตรโลกมาอยู่ที่ 2.56% ขณะที่ระยะสั้น 
อายุ 2 ปี ลดลงมาที่ 1.56% ขณะที่นักลงทุนต่างชาติซื้อ
สุทธิถึง 28,216 ล้านบาท เพ่ือเก็งก าไรค่าเงินบาท

• ราคาน ้ามันดิบ Brent ลดลงค่อนข้างมากมาอยู่ที่ 79.6 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความกังวล
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ด้านราคาทองค า (spot) เพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 1,852.3 ดอลลาร์

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี  104.3 จุด ขณะที่ค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นมากท่ี 132.54 เยน 
ด้านค่าเงินยูโรทรงตัวที่ 1.06 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นที่ 33.88 บาท 
ขณะท่ีเงินหยวนแข็งค่าขึ้นที่ระดับ 6.87 หยวน
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น -0.9% 2.6% 1.6% 0.2% -1.0% 2.7% -1.9%

ค่าเงิน* 1.2% -1.3% -1.2% 2.0% -0.3% 1.2% -1.4%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) -10.4 -12.2 -10.9 -3.7 4.1 -0.9 41.4

CDS 0.4% 0.0% -0.2% 2.2% 0.2% 2.3% 0.0%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW -4.3% 1.0% -0.1% -4.7% 2.1% 0.0% -2.8%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพ่ิมมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ ภาพรวมการลงทุนปรับตัวดีขึ้นได้จาก (1) ตัวเลขเงินเฟ้อของประเทศส าคัญในยุโรป เช่น 
ฝรั่งเศส เยอรมนี และสเปนที่ลดลงต ่ากว่าคาด ท าให้ตลาดเริ่มเชื่อมากขึ้นว่าเงินเฟ้อได้ผ่านจุดสูงสุด
แล้ว (2) ตัวเลขดัชนี PMI ภาคการผลิตทั่วโลกที่ลดลงโดยเฉพาะสหรัฐและจีน ท าให้ตลาดเชื่อว่านโยบาย
การเงินจะเริ่มมีทิศทางที่ผ่อนคลายลงในระยะต่อไป แม้ว่ารายงานการประชุม Fed ยังคงกังวลใน
ประเด็นเงินเฟ้อ ขณะที่ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่งก็ตาม และ (3) การเปิดประเทศของจีน โดยยุติการ
กักตัวของผู้เดินทางเข้าประเทศ ท าให้ตลาดเชื่อว่าเศรษฐกิจจีนจะฟื้นตัวได้เกินคาดในระยะต่อไป ด้าน
เงินบาทแข็งค่าขึ้นมาต ่ากว่า 34 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 
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ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง ต าแหน่งงานเปิดใหม่เดือน พ.ย. อยู่ที่ 
10.5 ล้านต าแหน่ง เท่าเดือนก่อนและสงูกว่าคาดที่ 10.0 ล้านต าแหน่ง

ภาคการผลิตทั่วโลกหดตัวรุนแรงขึ้น โดยเฉพาะสหรัฐและจีน ส่วนยุโรปฟื้นตัวเล็กน้อย บาทหลุด 34 บาทต่อดอลลาร์ แข็งค่าสุดในภูมิภาค
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มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เรามีมุมมองใน 4 ประเด็นหลัก ดังนี้ 1. การที่จีนกลับมาเปิดประเทศ โดยเฉพาะการสิ้นสุดการกัก
บริเวณหรือ Quarantine ส าหรับผู้เดินทางเข้าประเทศ จะเป็นบวกต่อเศรษฐกิจจีนและอุตสาหกรรม
การท่องเที่ยวทั่วโลกในระยะต่อไป 2. ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงแข็งแกร่ง แม้ว่า Fed จะขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่อเนื่อง 3. ภาคการผลิตทั่วโลกเริ่มหดตัวลงมาก สะท้อนจาก PMI ของเศรษฐกิจหลักที่
ลดลงอย่างมาก และ 4. เงินบาทที่แข็งค่าขึ้นอย่างมากในช่วงวันหยุดปีใหม่
มุมมองของเราคือ (1) การกลับมาเปิดประเทศของจีนและตลาดแรงงานสหรัฐเป็นบวกต่อเศรษฐกิจ
โลก แต่อาจเป็นแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในระยะต่อไป; (2) ตลาดงานที่มีความยืดหยุ่น วัดจากต าแหน่ง
งานเปิดใหม่ท่ียังสูง (อันเป็นผลมาจากการจ้างงานบริการ) เทียบกับการผลิตที่เริ่มจ้างงานลดลง บ่งชี้
ว่าตลาดงานที่แข็งแกร่งนั้นจะเกิดขึ้นชั่วคราว เนื่องจากรายได้จากภาคการผลิตจะเริ่มลดลงในระยะ
ต่อไป และ (3) ค่าเงินบาทที่แข็งค่าเมื่อเทียบกับประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาค (รวมถึงดุลบัญชีเดินสะพัดใน
ปัจจุบันจะแย่ลง และมีแนวโน้มว่าจะขาดดุลมากขึ้นตามการส่งออกที่หดตัว ) บ่งชี้ว่าค่าเงินบาทอาจไม่
แข็งค่าขึ ้นมาก รวมถึงอาจอ่อนค่าลงได้ ในระยะต่อไป อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามทิศทางค่าเงิน
ดอลลาร์อย่างใกล้ชิด โดยหากดอลลาร์อ่อนค่าต่อเน่ือง บาทก็จะยังมีทิศทางแข็งค่าได้ในระยะสั้น
สัปดาห์หน้าต้องติดตาม (1) เงินเฟ้อสหรัฐว่าจะชะลอลงจาก 7.1% หรือไม่ (2) ความเชื่อมั่นผู้บริโภค
สหรัฐ และ (3) ความคาดหวังเงินเฟ้อสหรัฐจาก U of Michigan ว่าจะชะลอลงจากเดือนก่อนหรือไม่ 
และ (4) การส่งออกจีน ว่าจะลดลงจากเดือนก่อนท่ี -8.7% หรือไม่

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็
ตาม ความเสี่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจที ่อาจมีมากขึ ้นจากการ Fed 
Hawkishness ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนใน
ระยะสั้น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่
ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยนักลงทุนจะลดความกังวลใน
การขึ้นดอกเบี้ยลง และหันมามุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่
ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทานการขึ้นดอกเบี้ย และการ
ชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคงต้องจับตาปัจจัยเสี่ยง
ต่างๆ อย่างต่อเนื่อง
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโน้มตลาด
- ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 0.3% (EM 2.8%, DM -0.7%) โดย

ตลาดได้รับแรงหนุนจากราคาพลังงานที่ปรับลดลงแรง ท าให้ความกังวลวิกฤต
พลังงานคลี่คลายในระยะสั้น ขณะที่ตลาดจีนและฮ่องกงปรับเพิ่มขึ้นหลังมีการเปิด
ประเทศและการเดินทางระหว่างกัน อย่างไรก็ดียังมีแรงกดดันจากผลประกอบ
สหรัฐฯที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง 

- หุ้น Growth (-0.8%) ให้ผลตอบแทนน้อยกว่าหุ้นกลุ่ม Value (+0.2%) หุน้ขนาดเล็ก 
(-0.1%) ให้ผลตอบแทนลดลงน้อยกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (-0.3%) โดยหุ้นกลุ่มพลังงาน
และเทคฯ มีแรงเทขายเยอะจึงปรับตัวลงราว 2.3% ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รับ
แรงกดดันจาก Yield ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างกลุ่มสาธารณูปโภค อสังหาริมทรัพย์ 
ปร ับตัวลงราว 0-2% กลุ ่มการเง ินปรับตัวข ึ ้น1.1% ส ่วนหุ ้นกลุ ่มส ินค ้า
อุตสาหกรรมและกลุ่มเชิงรับปรับตัวลงราว 1%

- ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ข้อมูลเงินเฟ้อสหรัฐฯในเดือน ธ.ค.ที่ส่งผลต่อนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 2) การกระตุ้นเศรษฐกิจจีนผ่าน Aggregate และ
ปริมาณเงินกู้หยวนใหม่ รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจจีน เช่น CPI, PPI, FDI 3) การปรับ
ประมาณการลงของธนาคารโลก 3) ตัวเลขแรงงานฝั่งยูโรโซน 4) ตัวเลขความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคไทย 5) ผลประกอบการไตรมาสที่ 4 ของกลุ่มธนาคาร ได้แก่ Bank 
of America, Citigroup, BlackRock, JPMorgan Chase และกลุ่มอื่น TSMC, 
UnitedHealth Group, Fast Retailing, Delta Airlines 

กลยุทธ์การลงทุนในตลาดหุ้นไทยสัปดาห์หน้า
ช่วงสั้นมอง SET เคลื่อนไหวในกรอบ โดยมี Upside จ ากัดและมีโอกาสพักตัว หลังดัชนี
ปรับตัวขึ้นไปมากในช่วงก่อนหน้านี้และยังอยู่ระหว่างรอปัจจัยชี้น าใหม่ ทั้งนี้มีปัจจัยที่ต้อง
ติดตามสัปดาหห์น้า คือ เงินเฟ้อสหรัฐ ธ.ค. 65 ที่คาดชะลอตัวลงต่อเนื่อง และ
สถานการณ์การเปิดประเทศของจีนซึ่งเริ่ม 8 ม.ค. นี้ ทั้งนี้กลยุทธ์การลงทุนแนะน า 
“Selective Buy” ในธีมที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ดังนี้

1) หุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ซึ่งพรีวิวคาดก าไร 4Q65 เติบโตดีและไดอ้านิสงส์เงินทุนไหล
เข้า เลือก BBL KTB 

2) หุ้น Tier 2 ที่คาดได้อานิสงส์จีนเปิดประเทศ และ Valuation ยังน่าสนใจ เลือก BJC 
CPALL BDMS AU ADVANC BEM

3) หุ้นเก็งก าไรที่คาดได้อานิสงส์เงินบาทแข็งค่า เลือก AAV GPSC GULF COM7

ช่วงสั้นยังแนะน าเลี่ยงการลงทุนในหุ้นที่มีความเสี่ยงกดดันผลประกอบการ ดังนี้  
1) หุ้นเดินเรือ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากอุปทานเรือใหม่ที่เข้ามาและอุปสงค์การขนส่ง

สินค้าเริ่มชะลอตัวลง
2) หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งคาดได้รับผลกระทบจากบาทแข็งค่าและผลประกอบการหุ้น

เทคโนโลยีของโลกมีแนวโน้มอ่อนแอต่อใน 4Q65
7
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การเคลื่อนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                               -2.00%WoW

ประเด็นส าคญั
ราคาน ้ามัน WTI ปรับลดลง 6.03%WoW สู่ US$73.67/bbl
หลังกังวลการชะลอตัวของเศรษฐกิจทั่วโลกและการพุ่งขึ้นของ
ยอดผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในจีน จะกดดนัความต้องการใช้น ้ามัน

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรฐัฯ และสต็อก
เชื้อเพลิงของสหภาพยุโรป, การฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนและอุป
สงค์พลังงานหลังการผ่อนคลายมาตรการโควิด 

BANK                                  +2.57%WoW

ประเด็นส าคญั
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ อาทิ SCB, TTB, KTB ประกาศปรับ
เพิ่มอัตราดอกเบี้ยเงินกู้อีกราว 0.30-0.40% อันเนื่องจากการ
สิ้นสุดมาตรการลดเงินน าส่งเข้ากองทุนฟื้นฟูฯ หรือ FIDF  

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการ preview ผลประกอบการ 4Q22 และ 2022 ของ
กลุ่มธนาคาร และการทยอยประกาศงบในช่วงครึ่งหลังเดือน ม.ค.

TOURISM                             +1.36%WoW

ประเด็นส าคญั
กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬาเผยจ านวนนักท่องเที่ยวปี 22 อยู่
ที่ 11.1 ล้านคน และมีรายไดส้ะสมราว 3.64 แสนลบ. 
ภาคเอกชนประเมินช่วง 3M23 จะมีนักท่องเที่ยวจีนราว 3 แสนคน 
ซึ่งจะท าให้ ททท. มีการปรับเป้าหมายนักท่องเที่ยวเป็น 25 ล้านคน 
จาก 20 ล้านคน โดยยังคงเป้ารายได้ที่ 2.4 ล้านลบ.

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตาม ครม. พิจารณามาตรการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5 และ 
สถานการณ์การเดนิทางมาในไทยของนักท่องเที่ยวชาวจีน

PROP                                   -2.07%WoW

ประเด็นส าคญั
นายกสมาคมอาคารชุดไทยประเมินตลาดคอนโดปี 2023 ฟื้นตัวใน
รอบ 3 ปี โดยคาดจะเติบโต 40% จากปี 2022 มาอยู่ที่ราว 80% 
เทียบกับช่วงก่อนเกิดโควิด 

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสัญญาณการผิดนัดข าระหนี้ของบริษัทอสังหาฯ หลัง
ภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น  และแนวโน้มยอดขายหลังหมดมาตรการ LTV 

TRANS                                 -1.29%WoW

ประเด็นส าคญั
ราคาหุ้นเดินเรือปรับลงแรง ตามดัชนี BDI ที่ลดลงอยู่ที่ 1,176 
จุด จากสิ้นปี 2022 ท่ี 1,515 จุด หรือลดลงกว่า 20% 
AOT ประเมินผู้โดยสารปีงบประมาณ 2023 ท่ี 96 ล้านคน และ
คาดจะมีนักท่องเที่ยวจีนเดินทางเข้ามาราว 7-10 ล้านคน 
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสถานการณ์การเดนิทางมาในไทยของนักท่องเที่ยวชาว
จีนหลังจีนเปิดประเทศตั้งแต่วันที่ 8 ม.ค. รวมทัง้จับบตาอุปสงค์
และอุปทานของการขนส่งสินค้าทางเรือ 

ETRON       +9.32%WoW

ประเด็นส าคญั
บลูมเบิร์กรายงานโดยอ้างแหล่งข่าววงในว่า จีนจ่อระงับการทุ่ม
เม็ดเงินก้อนโตในการสร้างอุตสาหกรรมชิปเพื่อแข่งขันกับสหรัฐ 
หลังสถานการณ์ COVID-19 ระบาดในจีนเริ่มบ่ันทอนเศรษฐกิจ
และสถานะทางการเงินของประเทศ
ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามสถานการณ์การแข็งค่าของเงินบาทซึ่งจะกระทบต่อการ
รับรู้ก าไรในรูปสกุลเงินบาท รวมถึงภาวะอุปสงค์ของชิปที่คาดจะ
ชะลอตัวและกระทบผลก าไร 4Q22 
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาห์หน้า…เงินเฟ้อสหรัฐฯ ธ.ค. และ ครม. 
พิจารณาเราเที่ยวด้วยกัน เฟส 5
ส าหรับเหตุการณ์ส าคัญที่ต้องติดตามในสัปดาห์ถัดไป
1. ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ธ.ค. จะชะลอตัวลงจาก 7.1% หรือไม่
2. การประชุม ครม. ซึ่งคาดว่าจะอนุมัติมาตรการเราเที่ยวด้วยกันเฟส 5
3. สถานการณ์การเดินทางท่องเที่ยวต่างประเทศของชาวจีน หลังการคลายข้อจ ากัดตั้งแต่วันที่ 8 ม.ค. และสถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในจีน

9 ม.ค.

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปิดท าการ
เนื่องในวันศารทวิษุวตั

• อัตราการว่างงานของอียู
พ.ย. 22 : ตลาดคาดอยู่ที่
6.5% เท่ากับ ต.ค. 22

10 ม.ค.

• ดัชนีการใช้จ่ายภาค
ครัวเรือนของญี่ปุ่น พ.ย. 
22 : ตลาดคาดขยายตัว 
1.0%YoY จาก ต.ค. 22 ที่
ขยายตัว 1.2%YoY

11 ม.ค. 12 ม.ค.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคของ
สหรัฐ ธ.ค. 22 : ตลาดคาด
ขยายตัว 6.7%YoY จาก
พ.ย. 22 ที่ขยายตัว 
7.1%YoY

13 ม.ค.

• ดัชนีภาคการผลิต
อุตสาหกรรมของอียู พ.ย. 
22

• ดุลการค้าของอียู พ.ย. 22
• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค

รัฐมิชิแกนของสหรัฐ ม.ค. 
23 : ตลาดคาดอยู่ที่ระดับ 
60.5 จาก ธ.ค. 22 ที่ 59.7
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 666 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 102.9 ล้านคน อินเดีย 44.7 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 39.3 ล้านคน เยอรมัน 37.4 ล้านคน และบราซิล 36.4 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.72 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• ยอดผู้ติดเชื้อพุ่งขึ้นต่อเนื่อง ด้าน WHO ระบุจีนประเมินสถานการณ์ฯ ต ่ากว่าความเป็นจริง ขณะที่หลายประเทศ
กังวลและออกข้อก าหนดผู้ที่เดินทางจากจีนต้องแสดงผลตรวจด้วยวิธ ีPCR หลังจีนประกาศเปิดประเทศ

สถานการณ์ COVID-19 
ในจีน

• กรรมการ Fed ต้องการสู้กับเงินเฟ้อจนกว่าเงินเฟ้อจะกลับสูเ่ป้าหมายท่ีระดับ 2.0%  ซึ่งเหน็ตรงกันว่าควรชะลอการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยจะด าเนินการแบบค่อยเป็นค่อยไปเพื่อลดความเสี่ยงการเติบโตเศรษฐกิจ

รายงานประชุม Fed
เดือน ธ.ค. 22

• กระทรวงพาณิชย์ รายงานเงินเฟ้อเดือน ธ.ค. ขยายตัว 5.89% YoY ดีกว่าตลาดคาดการณ์ที่ 5.90 – 6.00% ส่วน
เงินเฟ้อทั้งปี 2022 ขยายตัวที่ 6.08%  เป็นระดับสูงสุดในรอบ 24 ปี นับตั้งแต่ปี 1998

เงินเฟอ้ไทย
เดือน ธ.ค. 22

• สัปดาห์นี้ ค่าเงินบาทแข็งค่าหลุด 34.0 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งแข็งค่าสุดในรอบ 8 เดือน นับตั้งแต่เดือน เม.ย. 22 
โดยได้รับการสนับสนุนจาก Fund Flow ของนักลงทุนต่างชาติ ที่ไหลเข้าทั้งในตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้นไทย

ค่าเงินบาทแข็งคา่
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กลุ่มสินทรพัย์ - - - 0 + + +
สภาพคล่อง/เงินสด X
ตราสารหนี้

ตราสารหนี้ไทย X
พันธบัตรรัฐบาลต่างประเทศ X
หุ้นกู้ต่างประเทศ X

ตราสารทุน
ตลาดหุ้นไทย X
ตลาดหุ้นโลก X
สหรัฐฯ X
ยุโรป X
ญี่ปุ่น X
กลุ่มประเทศเกิดใหม่ X
เอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) X
จีน X X

ตราสารทางเลือก
Prop fund/REIT/IFF X
ทองค า X
น ้ามัน X

• เราคงมุมมองตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ Neutral จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มีมากขึ้น  ขณะที่ Valuation 
ค่อนข้างตึงตัวในปัจจุบัน โดยเรามองว่าตลาด price in การชะลอการขึ้นดอกเบี้ยไปมากแล้ว ขณะที่
ความเสี่ยงในการปรับลด Earnings ในปีหน้ามีมากขึ้น ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้ทั ้งไทยและ
พันธบัตรต่างประเทศมีความน่าสนใจมากขึ้น

• ในส่วนหุ้นยุโรปเราคงมุมมอง Slightly negative จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มากขึ้นจากการ
เชื่อมโยงกับเศรษฐกิจและการน าเข้าพลังงานจากรัสเซีย นอกจากนั้น แนวโน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ย
ของ ECB ที่เร็วขึ้นก็เป็นปัจจัยลบต่อยุโรปเช่นกัน

• ในญี่ปุ่น เราคงมุมมองที่ Neutral จากความเสี่ยงสงครามในยูเครน อย่างไรก็ตาม รัฐบาลออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น ขณะที่ธนาคารกลางยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อเนื่องท า
ให้เงินเยนยังคงอ่อนค่า

• ในจีน เราปรับเพิ่มน ้าหนักมาอยู่ที่ Slightly positive จาก การออกมาตรการกระตุ้นการบริโภค 
การสนับสนุนการฟื้นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ และ การเร่งผ่อนคลายมาตรการควบคุมการ
ระบาด ขณะที่ Valuation อยู่ในระดับต ่ากว่าค่าเฉลี่ย และมีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวต่อ รวมถึงความ
เสี่ยงการเพิกถอนบจ.จีนจากตลาดหุ้นสหรัฐฯ (ADRs Delisting) ลดลงไปมาก แม้การเปิดเมืองที่เร็ว
กว่าคาด อาจน าไปสู่การระบาดที่เร่งตัวขึ้นก็ตาม 

• เราคงมุมมองต่อหุ้นไทย Slightly Positive ตามความกังวลต่อความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอย 
จาก Fed ที่อาจเร่งด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้น นอกจากนี้ เรายังคาดว่า อัตราดอกเบี้ย
ของไทยมีโอกาสถูกปรับขึ้นใน 2H22 ถึง 3 ครั้ง ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนทางการเงินของ
ผู้ประกอบการ ท่ามกลางความเสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตัวที่มากขึ้น อย่างไรก็ดี หุ้ นไทยอาจยังพอมี 
Upside จากกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมืองและมาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของทางการ 
ขณะที่ Valuation ของตลาดฯ ที่ยังไม่แพง จึงท าให้ downside ตลาดฯ ค่อนข้างจ ากัด

11

สัปดาห์นี้ เราคงน ้าหนักการลงทุนทุกสินทรัพย์
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BJC

นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลกัทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th

Source : Company,  InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

BJC – หุ้น Laggard กลุ่มค้าปลีก
สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ หรือ BJC เนื่องจาก 5 เหตุผลหลัก ดังนี้
1) ด าเนินธุรกิจหลากหลาย ทั้งธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ (MSC) ชั้นน าของไทย (ภายใต้แบรนด์ Big 

C) และธุรกิจ PSC ซึ่งผลิตบรรจุภัณฑ์แก้วรายใหญ่สุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ รวมทั้ง
ธุรกิจ CSC ซึ่งผลิตและจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค อาทิ ข้าวเกรียบ สบู่ มันฝรั่งทอดกรอบ 

2) 4Q22 คาดก าไรเติบโต QoQ ตามผลฤดูกาล และ YoY ปัจจัยขับเคลื่อนมาจากกลุ่ม MSC ซึ่ง
คาดยอดขายสาขาเดิม (SSS) จะเติบโตดีและรับรู้ยอดขายสาขาใหม่ที่เปิดเพิ่มขึ้น อีกทั้งรายได้
ค่าเช่าและรายได้อื่นๆ มีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นตามล าดับเช่นกัน 

3) ปี 2022 คาดก าไรปกติฟื้นตัว 40%YoY และโตต่อเนื่อง 14.6%YoY ในปี 2023 จากยอดขายที่
ดีขึ้นในทุกธุรกิจ โดยยอดขายของธุรกิจ MSC และ CSC คาดเพิ่มขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจไทยที่
ดีขึ้นและมีนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น รวมทั้งมีแผนเปิดสาขาและออกผลิตภัณฑ์ใหม่ ขณะที่
ยอดขายธุรกิจ PSC คาดเติบโตจากปรับขึ้นราคาขายและมีปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น 

4) เป็นหุ้น Laggard ในกลุ่มค้าปลีก โดยช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา ราคาหุ้น BJC ปรับขึ้น 5% น้อย
กว่ากลุ่มที่ปรับขึ้นเฉลี่ย 12% อีกทั้งราคาหุ้นปัจจุบันยังต ่ากว่า 16% จากระดับก่อนเกิด 
COVID-19 ซึ่งมองยังไม่ได้สะท้อนโมเมนตัมก าไรที่ก าลังปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง

5) ประเมินราคาเป้าหมายอยู่ที่หุ้นละ 42 บาท และคาดมีเงินปันผลจ่ายจากก าไรปี 2022 ที่หุ้นละ 
0.73 บาท คิดเป็น Div. Yield ราวปีละ 2.0%
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…BJC
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลกัทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Weekly ETF Flows

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงินนั้นยังมีความผันผวนต่อเนื่อง 1) กระแสเงินไหลเข้าตราสารหนี้ โดยมองว่าเป็นภาพความกังวลกับการเติบโตของเศรษฐกิจและเริ่มเห็นการ
ลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรหลังเงินเฟ้อเริ่มชะลอตัวลง 2) มีเงินไหลเข้าตลาด EM มากขึ้น ทั้งนี้มองว่าเป็นแรงหนุนจากภาพที่จีนเริ่มเปิดประเทศ รวมถึงชายแดน
ระหว่างฮ่องกง มาเก๊า ไต้หวัน 3) เงินไหลเข้าหุ้นธีม Growth และ Value เรามองเป็นการเก็งก าไรระยะสั้น 4) ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รับแรงกดดันจาก Yield ที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้นอย่างกลุ่มสาธารณูปโภค อสังหาริมทรัพย์ มีเงินไหลออก

Offshore investment



นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th15

Offshore investment

Source: InnovestX, Bloomberg Finance L.P.

“ในช่วงอาทิตย์ที่ผา่นมาดูเหมือนหุน้กลุ่มเทคฯในสหรัฐฯ ยังคงมีแรงกดดันจากภาพ
การชะลอตัวของอุปสงค์และผลประกอบการ ท าใหร้าคาหุ้นมีการปรับตัวลดลง
โดยเฉพาะ Amazon, Apple และ Microsoft เช่นเดียวกันกับกลุ่มเซมคิอนดักเตอร์
อย่าง Samsung และ HonHai ด้วยภาพนี้ท าให้เรามองว่าหุ้นกลุ่มนี้จะยังคงมีความ

เสี่ยงและความผันผวนไปจนกระทั่งใน 2Q23 ที่เราประเมินว่าเป็นช่วงเวลาที่ดีในการซื้อ
และมี risk-Reward ที่ปลอดภัยกว่า”

ปัจจัยกดดันกลุ่มเทคฯ และเซมิคอนดักเตอร์…
• ราคาหุ้นกลุ่มเทคฯใหญ่ปรับตัวลดลงหลัง Apple ประกาศลดค าสั่งซื้อกับผู้ผลิตชิ้นส่วนผลิตภัณฑ์ในบริษัท 

เช่นAirPods, MacBooks รวมถึง iPad ในไตรมาสที่ 1 ลง โดยให้สาเหตุว่าอุปสงค์นชะลอตัวลง ด้าน
Amazon เลิกจ้างพนักงานมากกว่าคาดที่ 17,000 คน เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับบริษัทเทคฯอื่น เช่น 
Saleforces ขณะที่ Microsoft ถูก UBS ปรับประมาณการณ์ลงหลังทิศทางของธุรกิจหลักคลาวด์มีแนวโน้ม
อ่อนแอ

• บริษัท Samsung ออกมาคาดการณ์ผลประกอบการของบริษัทใน 4Q22 ว่าก าไรจากการด าเนินงานจะมี
แนวโน้มท่ีจะลดลง 69% YoY นับว่าเป็นการลดลงมากท่ีสุดในรอบ 10 ปี สอดคล้องกับยอดขาย Chip ของ
เกาหลีใต้และ HonHai ที่ลดลงในเดือน ธ.ค. 

ด้วยภาพอุปสงค์ท่ีอ่อนแอลงและหลายปัจจัยที่ยังคงกดดันกลุ่มเทคฯและเซมิคอนดักเตอร์ ท าให้เรามองว่าผล
ประกอบการท่ีออกมายังคงมีแนวโน้มชะลอตัวลงซึ่งจะส่งผลให้ราคาหุ้นมีการปรับตัวลงได้อีก ท าให้เรามองใน
ช่วงเวลาน้ียังคงมีความเสี่ยงและความผันผวน โดยเราประเมินว่าช่วงเวลาท่ีดีในการซ้ือคือ 2Q23 ที่ธุรกิจจะเริ่มฟื้น
ตัวได้ตามภาพเศรษฐกิจซึ่งน่าจะมี risk-Reward ที่ดีกว่าและปลอดภัยกว่า
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ประเด็นส าคัญสปัดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี 
ปรับตัวลดลง 0.03%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวลดลง 0.02%, พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ปี ปรับตัวลดลง 0.04% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 26 - 30 ธันวาคม 2565 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ปี 
ประมาณ 17,530 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 735 ล้านบาท 

• กระทรวงการคลังไม่มีประมูลในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา
• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 26 - 30 ธันวาคม 2565 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน 

THAIBMA จ านวน 1 รุ่น วงเงิน 500 ล้านบาท โดยมีอายุ 2 ปี เสนอขายให้กับผู้ลงทุนสถาบัน (II) 
• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน  (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ  1 - 5 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.01% - 0.02%, และ
อายุ 7 - 10 ปี ปรับตัวลดลงเฉลี่ย 0.03% - 0.04% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

3 - 6 ม.ค. 2566

16

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ
ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุปานกลาง เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่สูงขึ้น อันดับความน่าเชื่อถือระดับปานกลาง
ถึงสูง

CPALL หุ้นกู้ของบริษัทซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ปี อันดับ
เครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 
5 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

Source: ThaiBMA, InnovestX Investment Products and Operations Group (Product Specialist Team), InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐฯ
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มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติตั้งแต่
3 – 5 ม.ค. 2566 อยู่ที่ 37,969 ล้านบาท
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได ้แต่ทั้งน้ี บริษัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าว โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่าน้ัน
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ ์การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชือ่ถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าท่ีเป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่ จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY,
GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO,
MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC,
TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH,
WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN,
CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH,
INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION,
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO,
SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER,
TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI,
KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP,
TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI,
CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA,
HARN, HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL,
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NBC, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NSI, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON,
QH, QLT, QTC, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO,
SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UBE,
UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM,
VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABICO, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA,
BA, BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR,
COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC, GTB, GYT, HFT,
HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, JWD, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LIT, LOXLEY, LPH, LST,
MACO, MANRIN, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MOSHI, MODERN, MORE, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTV, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE,
PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAFARI,
SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR,
SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVH, SVOA, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC,
TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPA, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD,
WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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