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สัปดาห์น้ีตลาดปรับขึ้นเล็กน้อยในช่วงกลางสัปดาห์ก่อนตัวเลขส าคัญได้แก่เงินเฟ้อสหรัฐและรายงานการประชุม FOMC เดือน มี.ค. จะประกาศ โดยทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงเริ่มปรับตัวลดลงหลังภาพเศรษฐกิจ
สหรัฐเริ่มชะลอลง โดย (1) การจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ (nonfarm payrolls) เดือนมี.ค. ที่เพิ่มขึ้น 2.36 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 2.38 แสนต าแหน่ง (เดือนก่อน 3.26 แสนต าแหน่ง) 
ขณะที่อัตราการว่างงาน เดือนมี.ค. 3.5% ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 3.6% (ลดลงจากเดือนก่อนที่ 3.6%) ในส่วนแรงกดดันค่าจ้างต่อเงินเฟ้อ ลดลงเช่นกัน โดยค่าจ้างเฉลี่ยรายชั่วโมงเพิ่มขึ้น +0.3%MoM และ 
+4.2%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนท่ี 4.6% YoY ขณะที่ค่าจ้างเฉลี่ยรายสัปดาห์ เพิ่มขึ้น 3.3% YoY ชะลอลงต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 4.0% สอดคล้องกับตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐที่ประกาศก่อนหน้า เช่น 
ต าแหน่งงานเปิดใหม่ (JOLT) การจ้างงานภาคเอกชน (ADP) และยอดขอรับสวัสดิการว่างงาน ที่เป็นทิศทางชะลอตัวทั้งหมด (2) ตัวเลขภาวะสินเชื่อเริ่มชะลอตัวแม้ก่อนวิกฤตธนาคาร ขณะที่ผลส ารวจ
เจ้าหน้าที่สินเชื่อพบว่าความต้องการสินเชื่อลดลงและมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อยากขึ้น โดยรายงานส ารวจแนวโน้มสินเชื่อของ Fed สาขา Dallas ระบุว่า ความต้องการสินเชื่อของประชาชนลดลงสู่ -45.6 
ในเดือน มี.ค. (ส ารวจ 3 เม.ย.) จาก -41.7 การส ารวจก่อนหน้า ขณะที่มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อจะตึงตัวขึ้นสู่ระดับ -35.9 จากระดับ -29.8 ขณะที่แนวโน้มใน 6 เดือนข้างหน้า เจ้าหน้าที่อนุมัติสินเชื่อจะยิ่ง
เข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้นจากแนวโน้ม NPL ที่ปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง (3) ผลตอบแทนพันธบัตร10 ปีของญี่ปุ่นเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นอีกครั้ง โดยพุ่งขึ้นจาก 0.28% ในช่วงปลายเดือน มี.ค. สู่ 0.46% ใน
ปัจจุบันหลังการเข้ารับต าแหน่งของ  คาซุโอะ อุเอดะ ผู้ว่าการ ธ. กลางท่านใหม่ ขณะที่การออกหุ้นกู้ของบริษัทในญี่ปุ่นพุ่งสูงขึ้นเป็นประวัติการณ์หลังจากที่บริษัทต่าง ๆ กังวลว่าดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล
จะปรับตัวเพิ่มขึ้นหลังอุเอดะอาจจะยกเลิกมาตรการควบคุมผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve Control) อย่างไรก็ตาม หลังการเข้ารับต าแหน่ง อุเอดะ ยังส่งสัญญาณสานต่อนโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายไปอีก 10 ปี ท าให้คลี่คลายความกังวลได้ระดับหนึ่ง 

ตลาดหุน้โลก
• สัปดาห์นี้ตลาดปรับขึ้นเล็กน้อยในช่วงกลางสัปดาห์ก่อนตัวเลขส าคัญได้แก่

เงินเฟ้อและรายงานการประชุม FOMC เดือน มี.ค. จะประกาศ โดยทิศทาง
สินทรัพย์เสี่ยงเริ่มปรับตัวลดลงหลังภาพเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มชะลอลง เห็นได้
จากการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ (nonfarm payrolls) ที่ต ่ากวา่
คาด ด้านตัวเลขภาวะสินเชื่อเริ่มชะลอตัวแม้ก่อนวิกฤตธนาคาร ขณะที่ผล
ส ารวจเจ้าหน้าที่สินเชื่อพบว่าความตอ้งการสินเชื่อลดลงและมาตรฐานการ
ปล่อยสินเชื่อยากขึ้น ด้านผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นอีก
ครั้งหลังการเข้ารับต าแหน่งของผู้ว่าการ ธ. กลางท่านใหม่

ตลาดหุน้ไทย
• สัปดาห์นี้ตลาดหุ้นไทยฟื้นตัวเล็กน้อยตามการฟื้นตัวของหุ้นบางตัว

ในกลุ่มเทคโนโลยี แต่มูลค่าการซื้อขายเบาบางก่อนวันหยุดสงกรานต์ 
ในขณะที่รายงานเสถียรภาพทางการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) บ่งชี้ถึงความเสี่ยงเศรษฐกิจไทยที่มากขึ้น โดยระบุว่า สินเชื่อ
ชะลอลงชัดเจน ภาคครัวเรือนเปราะบางจากภาระหนี้สูง ธุรกิจมี
ความสามารถช าระหนี้และท าก าไรลดลง ขณะที่ภาคส่งออกก าลังซื้อ
ลดลง สินเชื่อประกันทะเบียนเริ่มเห็นหนี้เสียเพิ่ม ขณะที่สินทรัพย์
ดิจิทัลมีความเสี่ยงปานกลาง ปริมาณซื้อขาย นลท. รายย่อยลดลง

ตลาดพนัธบตัร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับเพ่ิมข้ึนมาอยู่ท่ี 
3.39% จากแนวโน้มของ Fed ที่จะยังขึ้นดอกเบี้ยจาก
ตลาดแรงงานท่ีดีขึ้น ขณะที่ ระยะสั้น 2 ปี ปรบัตัวขึ้นไปอยู่ท่ี 
3.97% ท าให้ส่วนต่างดอกเบี้ย 2-10 ปี ทรงตัวท่ี -58 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับขึ้นเล็กน้อยท่ี 
2.48% ขณะที่ระยะสั้น อายุ 2 ปี ทรงตัวท่ี 1.85% ขณะที่นัก
ลงทุนต่างชาติขายสุทธิที่ 4,765 ล้านบาท

ตลาดสินคา้โภคภัณฑ์
• ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับลดลงท่ี 84.08 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มี
มากขึ้นขณะที่ดอกเบ้ียยังขึ้นต่อ ด้านราคาทองค า (spot) ทรงตัวท่ี 2,019 ดอลลาร์ต่อทรอ
ยออนซ์

ตลาดอตัราแลกเปลี่ยน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยท่ี  102.06 จุด ขณะที่ค่าเงนิเยนแข็งค่าขึ้นที่ 133.05 
เยน ด้านค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.09 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาททรงตัวที่ 34.22
บาท ขณะที่เงินหยวนทรงตัวท่ีระดับ 6.88 หยวน3

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาห์นี้ 
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Weekly market movement

%Chg WoW US Germany UK Thailand Japan China Brazil

ตลาดหุ้น 0.8% 0.3% 2.0% 0.2% -1.3% 0.0% 4.3%

ค่าเงิน* 0.6% -0.4% -0.6% 0.0% -1.5% -0.1% 1.3%

ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี (bps) 2.6 2.8 3.1 1.3 8.9 -1.5 -1.1

CDS 3.8% 0.3% -0.3% -5.1% -0.1% -4.4% 0.1%

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ น ้ามัน ทองค า ทองแดง น ้าตาล ยางพารา น ้ามันปาล์ม ถั่วเหลือง
%Chg WoW 0.8% -0.8% 0.2% 1.2% -0.4% -2.5% -1.3%

CDS คืออนุพันธ์ส าหรับป้องกันความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ การปรับตัวลดลงแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่ลดลง 
การปรับตัวเพิ่มขึ้นแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงที่เพ่ิมมากขึ้น
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี มักจะปรับตัวเพิ่มขึ้น (ราคาลดลง) ในยามที่ตลาดการเงินสามารถรับความเสี่ยงได้มากขึ้น และนักลงทุนหันมา
ลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น
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ข้อมูลส าคัญทางเศรษฐกิจ
สัปดาห์นี้ตลาดปรับขึ้นเล็กน้อยในช่วงกลางสัปดาห์ก่อนตัวเลขส าคัญได้แก่เงินเฟ้อและรายงานการประชุม 
FOMC เดือน มี.ค. จะประกาศ โดยทิศทางสินทรัพย์เสี่ยงเริ่มปรับลงหลังภาพเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มชะลอลง เห็นได้
จากการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ (nonfarm payrolls) เดือนม.ีค. ที่เพิ่มขึ้น 2.36 แสนต าแหน่ง ต ่ากว่า
ที่ตลาดคาดไว้ที่ 2.38 แสนต าแหน่ง (เดือนก่อน 3.26 แสนต าแหน่ง) สอดคล้องกับตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐที่
ประกาศก่อนหน้าท่ีเป็นทิศทางชะลอตัวทั้งหมด ด้านการขยายตัวสินเชื่อเริ่มชะลอตัวแม้ก่อนวิกฤตธนาคาร 
ขณะที่ผลส ารวจเจ้าหน้าที่สินเชื่อพบว่าความต้องการสินเชื่อลดลงและมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อยากขึ้น ด้าน
ผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นเริ่มปรับตัวเพิ่มขึ้นอีกครั้งหลังการเข้ารับต าแหน่งของผู้ว่าการ ธ. กลางท่านใหม่

สินเชื่อสหรัฐมีทิศทางชะลอลงแม้ก่อนวิกฤตธนาคาร ขณะที่หลังวิกฤตยิ่งมีแนวนน้มลลลง

ผลตอบแทนพันธบัตรญี่ปุ่นปรับตัวสูงขึ้นหลังมีการเปลี่ยนผู้ว่าการธนาคารกลาง ตลาลแรงงานสหรัฐชะลอลงต่อเนื่อง บ่งชี้ลอกเบี้ยใกล้ถึงจุลสูงสุล

5

Font DB admanroundX: 15-16pt/regular

11.35

-2.17

-10
-5
0
5

10
15
20
25

Jan
-2

0

Ma
r-2

0

Ma
y-

20

Jul
-2

0

Se
p-

20

No
v-2

0

Jan
-2

1

Ma
r-2

1

Ma
y-

21

Jul
-2

1

Se
p-

21

No
v-2

1

Jan
-2

2

Ma
r-2

2

Ma
y-

22

Jul
-2

2

Se
p-

22

No
v-2

2

Jan
-2

3

US Loan Growth US deposit growth

US Loan and Deposit growth (%YoY)

472

326
236

3.4 3.6 3.5

2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0200

300
400
500
600
700
800
900

1,000

No
v-2

1

De
c-2

1

Jan
-2

2

Fe
b-

22

Ma
r-2

2

Ap
r-2

2

Ma
y-

22

Jun
-2

2

Jul
-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

Oc
t-2

2

No
v-2

2

De
c-2

2

Jan
-2

3

Fe
b-

23

Ma
r-2

3

Non-Farm Payroll
U-Rate (RHS)

US NFP and U-rate ('000, %) %

0.282

0.432 0.468

0.000

0.100

0.200

0.300

0.400

0.500

0.600

Jan
-2

1
Fe

b-
21

Ma
r-2

1
Ap

r-2
1

Ma
y-

21
Jun

-2
1

Jul
-2

1
Au

g-
21

Se
p-

21
Oc

t-2
1

Oc
t-2

1
No

v-2
1

De
c-2

1
Jan

-2
2

Fe
b-

22
Ma

r-2
2

Ap
r-2

2
Ma

y-
22

Jun
-2

2
Jul

-2
2

Au
g-

22
Se

p-
22

Oc
t-2

2
No

v-2
2

De
c-2

2
Jan

-2
3

Fe
b-

23
Ma

r-2
3

JGB 10YY (%)

Source : CEIC



6

มุมมองเศรษฐกิจมหภาค
ประเด็นส าคัญ
เราวิเคราะห์ว่า ภาพรวมของตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐที่ประกาศในเดือน มี.ค. เป็นทิศทางชะลอตัวทั้งหมด โดย
เรามองว่า ในเดือนต่อ ๆ ไป จะเริ่มเห็นการชะลอลงรุนแรงขึ้นตามภาพเศรษฐกิจที่ชะลอลง นอกจากนั้น เรา
มองว่า วิกฤตสภาพคล่องธนาคารที่เกิดขึ้นในช่วงเดือน ม.ีค. จะยิ่งท าให้ธนาคารปล่อยสินเชื่อยากขึ้น โดยเฉพาะ
ในธนาคารขนาดกลางและเล็ก (Regional bank) ที่มีภาวะสินเชื่อตึงตัวมากขึ้น เช่นเดียวกับภาวะเศรษฐกิจที่
ชะลอตัวขณะที่ดอกเบี้ยเป็นขาขึ้นต่อเนื่องท าให้ชาวสหรัฐมีความต้องการสินเชื่อลดลง ซึ่งจะยิ่งท าให้สภาพ
คล่องในธุรกิจชะลอลง  ในส่วนของการเปลี่ยนตัวผู้ว่าการธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) จากนายฮารุฮิโกะ คุโรดะ 
เป็นนายคาซุโอะ อุเอดะ ที่ถึงแม้จะเน้นสานต่อนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจญี่ปุ่นอย่าง 
อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าในระยะต่อไป BOJ อาจพิจารณายกเลิกมาตรการ Yield Curve Control ในช่วงครึ่งปี
หลังเนื่องจากเป็นการบิดเบือนกลไกตลาด และอาจเริ่มพิจารณาขึ้นดอกเบี้ยในปีหน้า ซึ่งอาจท าให้ค่าเงินเยนและ
เงินเอเชียแข็งค่าขึ้นในระยะต่อไป ในส่วนของไทย เรามองว่า ความเสี่ยงเศรษฐกิจไทยในช่วงต่อ ไปสูงขึ้น เห็นได้
จากรายงานเสถียรภาพทางการเงินของ ธปท. ไตรมาส 1/23 ที่ระบุเสถียรภาพภาคการเงินไทยยังอยู่ในเกณฑ์
ดี แต่นโยบายการเงินตึงตัวเริ่มส่งผลถึงภาพเศรษฐกิจมากขึ้น ท าให้สินเชื่อชะลอลงอย่ างมีนัยส าคัญขณะที่
คุณภาพสินเชื่ออุปโภคบริโภคผ่านตัวเลข NPL แย่ลงเช่นกัน ด้านความสามารถในการช าระหนี้และการท าก าไร
ของภาคธุรกิจลดลง โดยเฉพาะภาคการผลิต ผลจากส่งออกและภาคการผลิตที่หดตัว 
สัปดาห์หน้าต้องติดตาม 1. ตัวเลขตลาดอสังหาฯ สหรัฐ เช่น ยอดขายบ้านมือสองและมือหนึ่ง รวมถึงดัชนี
ราคา S&P Case Shiller indexว่าจะหดตัวต่อเนื่องหรือไม่ 2. Flash composite PMI สหรัฐและยุโรปว่าจะชะลอ
ลงหรือไม่ 3. GDP สหรัฐ 1Q จะต ่ากว่า 2.6% ใน 4Q22 หรือไม่ 4. Core PCE ว่าจะชะลอกว่า 4.6% ในเดือน 
ก.พ. หรือไม่ 5. ตัวเลขจีน GDP 1Q (ตลาดคาด 3.2% จาก 2.9% ใน 4Q/22) 6. ตัวเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมจีน (ตลาดคาด 2.7% จาก 2.4% ในเดือน ก.พ.) 7. ยอดค้าปลีกจีน (ตลาดคาด 4.5% จาก 
3.5% ในเดือน ก.พ.) และ 8. ตัวเลขการลงทุนสินทรัพย์ถาวร (ตลาดคาด 5.3% จาก 5.5% ในเดือน ก.พ.)

แนวโน้ม
เราเชื่อว่าตลาดก าลังปรับตัวเข้าสู่สมดุลใหม่ อย่างไรก็ตาม 
ความเสี ่ยงในระยะต่อไปได้แก่ความผิดพลาดในการด าเนิน
นโยบายเศรษฐกิจที่อาจมีมากขึ้นจากการ Fed Hawkishness 
ดังนั้น อาจต้องระมัดระวังความผันผวนในระยะสั้น อย่างไรก็
ตาม เราเชื่อว่าการลงทุนจะกลับมาสู่ปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น 
โดยนักลงทุนจะลดความกังวลในการขึ้นดอกเบี้ยลง และหันมา
มุ่งเน้นในสินทรัพย์/ ตลาดที่ยังมีความแข็งแกร่งและต้านทาน
การขึ้นดอกเบี้ย และการชะลอลงของเศรษฐกิจได้ แต่ยังคง
ต้องจับตาปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง

6
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโนม้ตลาด
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.3% (EM +0.9%, DM +0.2%) โดยได้รับ
แรงหนุนจาก 1) ความเสี ่ยงด้านธนาคารอยู ่ ในระดับที ่ควบคุมได้ 2) ท่าทีของ
คณะกรรมการ Fed สาขาชิคาโกที่สนับสนุนการชะลอการขึ้นดอกเบี้ย 3) รัฐบาลจีน
ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมูลค่า 12.2 ล้านล้านหยวน ประกอบการตัวเลข
ปริมาณเงินในระบบเพิ ่มขึ ้นมากกว่าที ่คาดราว 20% แม้ว่า IMF จะออกมาปรับลด
คาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลก
หุ้นกลุ่ม Value (+0.8%) ให้ผลตอบแทนมากกว่ากว่าหุ้นกลุ่ม Growth (-0.2%) หุ้นขนาด
เล็ก (+1.4%) ให้ผลตอบแทนสูงกว่าหุ้นขนาดใหญ่ (+0.2%) ทั้งนี้มองเป็นการเก็งก าไรและ
การปรับเพิ่มขึ ้นของ Yield ท าให้กลุ ่มเทคโนโลยีปรับตัวลดลง 0.9% ในขณะที่กลุ ่ม
พลังงานปรับเพิ่มขึ้น 1.4% ตามราคาน ้ามันที่เพิ่มขึ้น ส่วนหุ้นกลุ่มเชิงรับแกว่งตัวใน
กรอบแคบ +0.1%
ในสัปดาห์หน้าติดตาม 1) ตัวเลขที่อยู่อาศัยในสหรัฐ ทั้ง Housing Starts และHousing
Starts รวมถึงตัวเลขจ านวนผู้ขอสวัสดิการการว่างงาน 2)  ตัวเลขเงินเฟ้อยูโรโซนที่คาด
ว่าจะชะลอตัวลง 3) ตัวเลขเศรษฐกิจจีนี่จะสะท้อนทิศทางการฟื้นตัว เช่น GDP ตัวเลข
การผลิตภาคอุตฯ ตัวเลขยอดค้าปลีก 4) ตัวเลขเงินเฟ้อและดัชนีวัดความเชื่อมั่นของ
อังกฤษ รวมถึงตัวเลขภาคแรงงาน 5) ผลประกอบการของ J&J Bank of America 
Netflix Goldman Sachs Tesla Morgan Stanley Nasdaq AT&T

กลยุทธ์การลงทนุในตลาดหุ้นไทยสัปดาห์หน้า
1) หุ้น Best of the best ภายใต้วิกฤติการเงินในสหรัฐและยุโรป ซึ่งมีพื้นฐานและฐานะการเงินแข็งแกร่ง 

มีก าไรในปี 2566-67 เติบโตเฉลี่ยสูงกว่าก าไรของกลุ่มหุ้นที่เราแนะน า Outperform และ Valuation 
ไม่แพง โดยซื้อขายด้วย PER และ PBV เฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ที่บริเวณ -1.0 ถึง -2.0 S.D. ท าให้คาด 
Downside เริ่มจ ากัด จึงมองเป็นโอกาสซื้อสะสม เลือก AU BBL BDMS CPALL GULF

2) หุ้นที่มีสถิติให้ผลตอบแทนดีหากซื้อวันแรกหลังเปิดสงกรานต์และขายปลายเดือน เม.ย.  โดย
คัดเลือกหุ้นที่เราแนะน า Outperform และมีปัจจัยบวกหนุน ได้แก่ กลุ่มพลังงาน เลือก PTT BCP ซึ่ง
คาดได้อานิสงส์ราคาน ้ามันฟื้นตัวและค่าการกลั่นเข้าสู่ High Season, กลุ่มค้าปลีก เลือก HMPRO 
หลังอุปสงค์เครื่องใช้ไฟฟ้ากลุ่มให้ความเย็นปรับตัวดีขึ้นจากภาวะอากาศร้อนจัด และหุ้นปันผล 
เลือก AP KKP KTB LH ซึ่งจะขึ้น XD ในช่วงกลาง เม.ย.-ต้น พ.ค. น้ี

7

“ช่วงสั้นมอง SET ยังมี Upside จ ากัลและมนีอกาสพักตัว หลังขาลปัจจัยหนนุใหม่ 
และนลยปกตินักลงทนุจะชะลอการเข้าลงทนุจากการมวีันหยุลยาวในเทศกาล

สงกรานต์  (ปกติเลือน เม.ย. วอลุ่มตลาลส่วนใหญ่จะลลลง MoM) อีกทัง้มมุมอง
ที่แตกต่างระหว่างเฟลและตลาลเกี่ยวกับการปรบัขึ้นลอกเบี้ยอาจน าไปสูค่วามผัน
ผวนของตลาลในระยะถัลไป ลังนั้นกลยุทธ์การลงทนุแนะน า “Selective Buy” 

ในธีมที่มปีจัจัยบวกเฉพาะ”
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การเคลื่อนไหวของอตุสาหกรรมของไทย

8

ENERG                               +0.84%WoW

ประเด็นส าคญั
ราคาน ้ามันดิบ WTI ปรับขึ้น 1.03%WoW สู่ US$81.53/bbl แรง
หนุนจากคาดหวังจีนจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หลังเงิน
เฟ้อ มี.ค. ต ่าสุดนับตั้งแต่ ก.ย. 2021 ซึ่งบ่งชี้ถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอ

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยจะกดดนั
อุปสงค์น ้ามัน และสต็อกน ้ามันดิบรายสัปดาห์ของสหรัฐฯ

BANK                                  +2.52%WoW

ประเด็นส าคญั
ธนาคารพาณิชยแ์ละธนาคารของรัฐทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากและเงินกู้ตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยล่าสุด BBL ปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 0.05-0.20% และอัตราดอกเบีย้เงินฝาก
0.05-0.30%

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามการออกพรวีิวงบ 1Q23 ของหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 
รวมทั้งแนวโน้มของค่าเงินบาทและ NPL ในระบบธนาคารพาณิชย์

TOURISM                             -0.39%WoW

ประเด็นส าคญั
ททท. คาดช่วงสงกรานต์ (12-16 เม.ย. 23) จะมีการเดินทางใน
ประเทศราว 3.8 ล้านคน-ครั้ง และมีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เดินทางเข้ามาราว 3.05 แสนคน เพิ่มขึ้น 525%YoY และสร้าง
รายได้จากการท่องเที่ยวราว 1.85 หมื่นลบ.

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามแนวโน้มจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะในช่วงเทศกาลสงกรานต์

COMM                                 +1.31%WoW

ประเด็นส าคญั
ดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ม.ีค. อยู่ที่ 53.8 ดีขึ้นต่อเป็นเดือน
ท่ี 10 และสูงสุดในรอบ 37 เดือน เนื่องจากท่องเที่ยวฟื้นตัว ราคา
น ้ามันลดลง ท าให้ประชาชนคลายกังวลเรื่องค่าครองชีพลง

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามบรรยากาศการจับจ่ายใช้สอยในช่วงเทศกาลสงกรานต์และ
ยอดขายสินค้ากลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้าหลังเผชิญภาวะอากาศร้อน

PROP                                  +0.70%WoW

ประเด็นส าคญั
ศูนย์ข้อมูลอสังหาฯ เผยดัชนีความเชื่อมั่นของผูป้ระกอบการ
ธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ-ปริมณฑลในภาวะปัจจุบัน 
1Q23 อยู่ที่ 46.7 ลดลงจาก 4Q22 ท่ี 51.5 จากการขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ กนง.

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ จากรัฐบาลชุดใหม่ เช่นการ
ผ่อนผัน LTV, การลดภาษีบ้านหลังแรก และปลดลอ็กชาวต่างชาติ

ETRON                                 +0.21%WoW

ประเด็นส าคญั
ยอดขายคอมพิวเตอรท์ั่วโลกหดตัวใน 1Q23 โดยยอดขาย
คอมพิวเตอร์ของ Apple หดตัว 40%YoY และ Dell หดตัว 
31%YoY ส่วน Samsung ลดก าลังผลิตลงหลังอุปสงค์ถดถอย

ปัจจัยตอ้งตดิตาม
ติดตามความต้องการใช้ชิปในอุตสาหกรรมต่างๆ และควาบ
คืบหน้าของการตั้งฐานการผลิตกลุ่มอิเล็กทรอนิกสข์องจีนในไทย
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เหตุการณ์ที่น่าสนใจสัปดาห์หน้า…GDP 1Q23 ของจีน และตัวเลข
อสังหาฯ ของสหรัฐ 
ส าหรับเหตกุารณ์ส าคญัทีต่อ้งตดิตามในสัปดาห์ถดัไป
1. GDP 1Q23 ของจีน รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจอื่นๆ ของจีน เช่น ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมจีน, ยอดค้าปลีก 
2. ตัวเลขตลาดอสงัหาฯ สหรัฐ เช่น ยอดขายบ้านมือสองและมือหนึ่ง รวมถึงดัชนีราคา S&P Case Shiller index
3. สถานการณ์การเลือกตั้งในประเทศ ติดตามนโยบายหาเสียงและผู้ชิงต าแหน่งนายกรัฐมนตรีของแต่ละพรรคการเมือง

17 เม.ย. 18 เม.ย.

• GDP 1Q23 ของจีน : ตลาดคาด
ขยายตัว 1.8%YoY จาก 
2.9%YoY ใน 4Q22

• ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของจีน มี.ค. : ตลาดคาดเพิ่มขึ้น  
2.6%YoY จาก ก.พ. ที่เพิ่มขึ้น 
2.4%YoY

• ยอดค้าปลีกของจีน มี.ค.
• อัตราการว่างงานของจีน มี.ค.
• รายงานจ านวนใบอนุญาต

ก่อสร้างของสหรัฐ มี.ค. : ตลาด
คาดอยู่ที่ 1.34 ล้านหน่วย จาก 
ก.พ. ที่ 1.55 ล้านหน่วย

19 เม.ย.

• ดัชนีภาคการผลิต
อุตสาหกรรมของญี่ปุ่น ก.พ.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคของอียู
มี.ค. : ตลาดคาดขยายตัว 
6.9%YoY เท่ากับ ก.พ. 

20 เม.ย.

• ยอดขายบ้านมือสองของ
สหรัฐ มี.ค. : ตลาดคาดอยู่
ที่ 4.2 ล้านหน่วย จาก ก.พ. 
ที่ 4.58 ล้านหน่วย

• ดุลการค้าของญี่ปุน่ ม.ีค.

21 เม.ย.

• ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน
แห่งชาติของญี่ปุ่น มี.ค. : ตลาด
คาดขยายตัว 3.1%YoY เท่ากับ
ก.พ.

• ดัชนี Composite PMI เบื้องต้น
ของอียู เม.ย. : ตลาดคาดอยู่ที่
51.9 จาก มี.ค. ที่ 53.7

• ดัชนี Composite PMI เบื้องต้น
ของสหรัฐ เม.ย.
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สรุปความคืบหน้าข่าวหรือเหตุการณ์ส าคัญ

10

• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกแตะ 685 ล้านคน โดย สหรัฐฯ 106.3 ล้านคน อินเดีย 44.7 ล้านคน               
ฝรั่งเศส 39.8 ล้านคน เยอรมัน 38.3 ล้านคน และบราซิล 37.3 ล้านคน ขณะที่ไทย 4.72 ล้านคนสถานการณ์ COVID-19

• เงินเฟ้อจีน ม.ีค. เพิ่มขึ้น 0.7%YoY ต ่าสุดในรอบ 18 เดือน ลดลงจาก 1.0%YoY ในเดือน ก.พ. และต ่ากว่าตลาดคาดที่ 
1%YoY ส่วนดัชนี PPI ลดลง 2.5% มากสุดตั้งแต่ มิ.ย. 2020

เงินเฟอ้จีน
เดือน มี.ค.

• IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP โลกปี 2023 และปี 2024 เติบโต 2.8%YoY และ 3.0%YoY จากเมื่อ ม.ค. ที่คาดโต 
2.9%YoY และ 3.1%YoY ตามล าดับ จากผลประกอบการที่อ่อนแอในประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่บางแห่ง

IMF ลดคาดการณ ์
GDP โลก

• Citigroup คาดว่า Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% อีก 3 ครั้งในปีนี้ ซึ่งดอกเบี้ยแตะระดับ 5.50-5.75% ขณะที่ FedWatch
Tool ให้น ้าหนัก 63.4% ท่ี Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% และให้ 36.6% ที่จะคงดอกเบี้ย ในการประชุม 2-3 พ.ค. น้ี

Citigroup คาดการณ์การ
ขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐ

• IDC เผยยอดขายพีซีและโน้ตบุ๊กทั่วโลกของทุกแบรนด์รวมกัน 1Q23 ลดลง -29% โดยยอดขายคอมพิวเตอร์ส่วน
บุคคลของ Apple Inc. ลดลง 40.5% ถือเป็นระดับที่เลวร้ายที่สุดนับตั้งแต่ไตรมาสสุดท้ายของปี 2000

ยอดขายพีซีและโนต้บุ๊กทั่ว
โลก 1Q23 หดตัว
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Asset Allocation Strategy
ตลาดยังอยู่ในภาวะที่มีโอกาสเผชิญข่าวร้ายมากกว่าข่าวดี ถึงแม้ว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ จะเริ่ม

แสดงสัญญาณการชะลอตัวไปในทิศทางเดียวกันกับดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจอื่นๆ แต่ระดับการจ้างงานยัง
เพิ่มขึ้นได้ต่อเนื่อง เช่นเดียวกันกับค่าจ้างแรงงาน ความเสี่ยงที่เงินเฟ้อในสหรัฐฯ จะชะลอลงช้าและ FED 
จ าเป็นต้องคงดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นระยะเวลานานจึงยังคงอยู่

เรายังคงค าแนะน าลดน ้าหนักการลงทุนในหุ้นสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่ม growth ท่ีมีความเสี่ยงจาก
อัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงจากการปรับลดคาดการณ์ก าไรในอนาคตหากสหรัฐฯ เข้าสู่ภาวะถดถอย
ในระยะถัดไป การวางพอร์ตการลงทุนควรเน้นไปที่สภาพคล่องในสัดส่วนที่สูง เน้นการลงทุนตราสารหนี้
ภาครัฐ เพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงในกรณีตลาด risk-off หรือความเสี่ยงจากเศรษฐกิจถดถอย พร้อม
หลีกเลี่ยงการลงทุนในตราสารหนี้ภาคเอกชนประเภท High Yield เพื่อลดความเสี่ยงการผิดนัดช าระหนี้ 
หากเศรษฐกิจชะลอตัวเร็วกว่าคาด

ส าหรับตลาดหุ้นญี่ปุ่นยังคงมุมมองเป็นกลาง โดยจะจับตาพัฒนาการเชิงบวกจากการเปิด
ประเทศควบคู่กับความเสี่ยงจากการเร่งตัวของเงินเฟ้อ ที่จะมีผลต่อการด าเนินนโยบายการเงินของ BOJ 
ในอนาคต โดยอาจจะต้องลดการผ่อนคลายนโยบายการเงินลง ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรมี
โอกาสปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นพร้อมกับการแข็งค่าของสกุลเงินเยน ซึ่งมักกลายเป็นปัจจัยลบต่อตลาดหุ้น

เรายังคงมุมมองบวกกับหุ้นตลาดเกิดใหม่ เอเชียและจีนเนื่องจากเศรษฐกิจมีแนวโน้มเติบโตได้
ดีกว่าตลาดพัฒนาแล้วโดยได้อานิสงส์หลักจากการเปิดประเทศของจีนที่จะช่วยหนุนการบริโภคและการ
ท่องเที่ยว มองการย่อลงของตลาดเป็นโอกาสเข้าสะสมเพิ่มเติมเพ่ือรับการเติบโตในอนาคต

ด้านตราสารทางเลือก เรายังคงมุมมองเป็นกลางต่ออสังหาริมทรัพย์/REIT แต่มีมุมมองบวกกับ 
TH REIT ซึ่งอัตราเงินปันผลมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้นตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ เรายังคงมุมมองเป็น
กลางต่อสินค้าโภคภัณฑ์และแนะน าให้มีสัดส่วนของทองค าในพอร์ตการลงทุน เพื่อรองรับความเสี่ยงที่มี
แนวโน้มสูงขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปีนี้

มุมมองการลงทนุรายสนิทรพัย์ ( 3-6 เดือน )
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สัปดาหน์ี้เราเลอืกแนะน า บมจ. สยามแม็คโคร หรอื MAKRO เนื่องจาก 5 เหตุผลหลกั ดังนี้
1) เป็นผู้น าธุรกิจค้าปลีกค้าส่งสมัยใหม่รายใหญ่ที่สุดในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยประกอบ

ธุรกิจ cash & carry ภายใต้แบรนด์ “Makro” ในไทย กัมพูชา จีน และเมียนมา และแบรนด์
“LOTS Wholesale Solutions” ในอินเดีย รวมทั้งธุรกิจค้าปลีก Lotus’s ในไทยและมาเลเซีย

2) ปี 2023 คาดก าไรปกติจะเติบโต 32%YoY สู่ 1.04 หมื่นลบ. จากยอดขายและมาร์จิ้นที่ดขีึ้น
การขยายสาขาที่เป็นไปต่อเนื่อง และการผนึกก าลังทางธุรกิจมากขึ้น ขณะท่ีการรีไฟแนนซ์หน้ี
สกุลดอลลาร์สหรฐัเสร็จในปี 1H23 จะช่วยลดความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยสหรัฐที่สูงขึ้น

3) 1Q23 คาดก าไรสุทธิอยูท่ี่ 2.1 พันลบ. เติบโต 2%YoY แต่หากไม่รวมขาดทุนพิเศษจาก
ค่าใช้จ่ายในการช าระหนี้คืนก่อนก าหนดในธุรกิจ B2C จ านวน 260 ลบ. คาดก าไรปกติจะอยู่ที่
2.4 พันลบ. เติบโต 15%YoY จากยอดขายที่ดีขึ้นมากพอจะชดเชยค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่สูงขึ้น

4) มองมีปัจจัยกระตุ้นในระยะถัดไป คือ การรีไฟแนนซ์หนี้สกุลดอลลารส์หรัฐเสร็จจากการออก
หุ้นกู้สกุลบาทในเดือน เม.ย. ซึ่งจะท าให้ต้นทุนทางการเงินปรับลดลงจากระดับ 4.7-7.0% ตอ่ปี
สู่ระดบั 2.8-4.15% ต่อปี และจะช่วยขจัดความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยสหรัฐท่ีสูงขึ้น

5) เราประเมินราคาเป้าหมายไว้ที่หุ้นละ 46 บาท (อิงวิธี DCF) และมีเงินปันผลจ่ายจากก าไร 2H22
หุ้นละ 0.33 บาท (XD 27 เม.ย.) คิดเป็น Div. Yield 0.85%

การเตบิโตของยอดชายสาขาเดมิและแผนขยายสาขาของ B2C ในไทย 

ผลการด าเนนิงานปกตมิแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้
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MARKO – ผลประกอบการมีแนวโน้มดีขึ้น 

Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลกัทรัพย์
ณัฏฐ์วริน ไตรภพสกุล เบอร์ติดต่อ 0-2949-1032

Natwarin.tripobsakul@scb.co.th
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลกัทรัพย์
เอกภาวิน สุนทราภิชาติ เบอร์ติดต่อ 0-2949-1029 

ekpawin.suntarapichard@scb.co.th
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Offshore investment

ในสัปดาห์ที่ผ่านมากระแสเงิน เราพบว่า 1) มีแรงซื้อในตราสารหนี้หนาแน่นและซื้อโลหะมีค่าจากการสะท้อนภาพความผันผวนในภาพเศรษฐกิจ 2) มีแรงเก็งก าไรในหุ้นกลุ่ม
พลังงานและ Materials หลังจากเศรษฐกิจจีนเริ่มฟื้นตัวและกลุ่มโอเปกปรับลดก าลังการผลิตลง 3) มีแรงขายในกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มเทคโนโลยีจากประเด็นแนวโน้มผล
ประกอบการที่อ่อนแอ 4) มีแรงซื้อในตลาดหุ้นจีนจากสัญญาณการฟื้นตัว 5) นักลงทุนเริ่มคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐสะท้อนจากการขายใน
พันธบัตรระยะสั้นหลังตัวเลขการจ้างงานชะลอตัวลง 6) หุ้นกลุ่มเชิงรับอย่าง Utilities, Consumer Staples และ Healthcare มีเงินไหลเข้าสะท้อนภาพ risk-off ของนักลงทุน
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Weekly ETF Flows
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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
สิทธิชัย ดวงรัตนฉายา เบอร์ติดต่อ 0-2949-1031

sittichai.duangrattanachaya@scb.co.th
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Offshore investment

Source: InnovestX, Bloomberg Finance L.P., Statista

“ดูเหมือนในช่วงนี้หลายบริษัททางฝั่งจีนจะเริ่มพัฒนาธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI เพิ่มขึ้น โดยล่าสุด 
Alibaba และ SENSETIME เปิดตัวแพลตฟอร์ม AI ที่มีลักษณะคล้าย ChatGPT เพิ่มเติมจากที่

ก่อนหน้านี้ Baidu มีการเปิดตัว ERNIEbot ประกอบกับทางการจีนเผยมีการพิจารณาน าใช้เทคฯ 
AI Chatbots เข้ามาช่วยในการควบคมุทางการเงิน อย่างไรก็ดีด้วยภาพความร้อนแรงของกลุ่มนี้

ที่เพิ่มขึ้นท าใหก้ารคุมเข้มของทางการจีนต่อกลุ่ม AI เพิ่มขึ้นตามมา”
ประเด็นในกลุม่ที่เกีย่วกบั AI ในจีนช่วงนี้
• ด้าน Alibaba และ SENSETIME (0020) เปิดตัวบริการที่เกี่ยวข้องกับ AI ที่เป็นแพลตฟอร์มที่มลีกัษณะคล้าย ChatGPT ของ 

Microsoft ในช่วงวานนี้ โดย 1) Alibaba Cloud บริษัทลูกของ Alibaba แถลงเปิดตัว AI ChatBot อย่างเป็นทางการ ชื่อว่า 
Tongyi Qianwen ทั้งนี้บริษัทมีแผนที่จะน าแพลตฟอร์มดังกล่าวปรับใช้กับทุกธุรกิจของบริษัท 2) SENSETIME เปิดตัว "Sense 
Chat" ซึ่งเป็นแอปฯภาษาขนาดใหญ่โดยมี "Sense Nova" โมเดลพื้นฐานภาษาจีนที่สามารถใช้สร้างโมเดลส าหรับการประมวลผล
ภาษาธรรมชาติ การสร้างภาพ การติดฉลากข้อมูลอัตโนมัติ การฝึกโมเดลแบบก าหนดเอง รวมถึงความสามารถอื่นๆ

• ขณะที่ทางการจีนเผยเตรียมพิจารณาใช้เทคฯ AI Chatbots อย่างเช่น ChatGPT เข้ามาช่วยในการควบคุมทางการเงิน เช่น 
สามารถใช้เพื่อศึกษาปัญหาทางการเงินและแจ้งการก ากับดูแล โดยมีเป้าหมายเพื่อช่วยลดความเสี่ยงสภาพคล่อง การฉ้อโกง และ
การจัดการที่ผิดพลาดในอนาคต

• อย่างไรก็ดีดูเหมือน สื่อของรัฐฯ อย่าง Economic Daily เรียกร้องให้ทางการจีนเพิ่มการควบคุมการเก็งก าไรราคาหุ้นในกลุ่ม AI 
thematic ที่เพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วงที่ผ่านมา ขณะที่ Cyber Administration of China วางแผนที่จะก าหนดใหม้ีการตรวจสอบ
ความปลอดภัยของบริการ generative AI ก่อนที่จะได้รับอนุญาตให้ด าเนินการเพื่อลดความเสี่ยงความผิดและไม่แน่นอนของ
ระบบ โดยผู้ ให้บริการต้องมั่นใจว่าเนื้อหามีความถูกต้องและเคารพในทรัพย์สินทางปัญญา และไม่เลือกปฏิบัติไม่เป็นอันตรายต่อ
ความปลอดภัย 

ด้วยภาพนี้ท าให้กลุ่มที่มีแพลตฟอร์ม AI ในจีน เช่น Alibaba (9988) Baidu (9888) Sensetime (20) มีความเสี่ยงจากการคุมเข้มของ
ทางการจีนในระยะถัดไปทั้งในภาพธุรกิจและการเก็งก าไรในราคาหุ้น นอกจากนี้ถึงแม้การแข่งขันของธุรกิจ AI ในจีนจะเพิ่มขึ้น แต่ด้วย
ภาพเช่นนี้ท าให้กลุ่ม AI ในจีนมีความสามารถทางการแข่งขนัเพิ่มขึ้นเช่นกัน ซึ่งจะช่วยหนุนส่วนแบง่ทางการตลาดของธุรกิจ AI ในจีนได้
จากก่อนหน้านี้ที่กระจุกตัวอยู่แค่ในฝั่งสหรัฐฯ ขณะที่เรายังคงมีมุมมองบวกต่อการพัฒนาของกลุ่ม AI ในระยะยาวและยังคงเชื่อว่าจะ
เป็นอีกหนึ่งธุรกิจที่มีการเติบโตแกร่งในอนาคตและมองปลายทางจะมีการแข่งขันที่สูง อย่างไรก็ดีเรายังคงแนะเก็งก าไรอย่างระมัดระวัง
หลังนักลงทุนยังคงให้ความสนใจและลงทุนในหุ้นทีเ่กี่ยวข้องกับ AI มากขึ้นท าให้ภาพ Valuation ปรับตัวขึ้นสูง รวมถึงราคามีความผัน
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หาโอกาสท าก าไรระยะสั้นจาก sentiment ตลาด

มุมมองการลงทุน กองทุนรวมในประเทศ ETFสไตล์การลงทุน

Top Pick

กองทุนรวม
ต่างประเทศประเภทสินทรัพย์

กรอบการลงทุน 1-3 เดือนขึ้นไป

สถานะปัจจุบัน

ซื้อขายได้ผ่านทั้งแอพพลิเคชั่นและผู้แนะน าการลงทุน ซื้อขายได้ผ่านผู้แนะน าการลงทุน

Alternative
Global
Equity

• ตลาดหุ้นโลกมีแนวโน้มเคลื่อนไหวผันผวนสูง จากความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอยที่
สูงขึ้น ในขณะที่เงินเฟ้อยังเป็นปัจจัยท่ีมีผลต่อทิศทางการด าเนินนโยบายของ Fed 

• ส าหรับผู้ท่ีต้องการลดความผันผวนหรือกระจายความเสี่ยงในการลงทุนของ
พอร์ต แนะน ากองทุนที่บริหารด้วยกลยุทธ์ Market Neutral เนื่องจากสามารถ
ลงทุนได้ทั้ง Long และ Short จึงมีความอ่อนไหวต่อสินทรัพย์อื่นต ่า แต่ใน
ขณะเดียวกันยังมีโอกาสในการสร้างผลตอบแทนได้โดยไม่ขึ้นกับสภาวะตลาด

• ทั้งนี้ กองทุนมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน เนื่องจากมีการลงทุนในตราสารอนุพันธ์
เพื่อหาโอกาสสร้างผลตอบแทน แนะน าให้ติดตามผลการด าเนินงานอย่างใกล้ชิด

BUY Absolute Return - -

Asian
High Yield

Bond

• ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยเทียบกับพันธบัตรรัฐบาลยังอยู่ในระดับที่สามารถเข้าลงทุน
เพิ่มได้ โดยยังมีโอกาสปรับตัวแคบลงได้อีกจากปัจจัยหนุนด้านเศรษฐกิจในภูมิภาค
ที่มีแนวโน้มเติบโตได้ดี ส่งผลให้ความเสี่ยงในการช าระหนี้ค่อนข้างต ่า

• ตราสารหนี้ภาคอสังหาฯ ของจีนมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง ตามตลาดอสังหาฯ 
ที่ฟื้นตัวชัดเจนหลังได้รับมาตรการช่วยเหลือจากภาครัฐ 

• ยังมองเป็นโอกาสเข้าเก็งก าไรได้

BUY Asian Bond - -

Vietnam
Equity

• ภาครัฐออกมาตรการช่วยเหลือผู้พัฒนาอสังหาฯ ทั้งขยายระยะเวลาก าหนดช าระ
หนี้ สนับสนุนการปรับโครงสร้างหนี้เพื่อช่วยลดความเสี่ยงการผิดนัดช าระหนี้ที่จะ
ครบก าหนด อีกทั้งยังปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้เพื่อสนับสนุนธุรกิจ

• ตลาดรับรู้ปัจจัยลบจากประเด็นกลุ่มอสังหาฯ มามาก คาดมีโอกาสฟื้นตัวจาก
มาตรการที่ผ่อนคลายขึ้นดังกล่าว 

• เน้นเลือกลงทุนหุ้นบริษัทขนาดใหญ่ที่มีคุณภาพ มองกรอบบนดัชนี VN Index ที่ 
1,200 จุด โดยพิจารณาตัดขาดทุนหากดัชนีลดลงต ่ากว่า 1,000 จุด

BUY Large Cap - -

SCBGEARA

KFAHYBON-A

K-VIETNAM

https://www.scbam.com/fund/foreign-investment-fund-equity/fund-information/scbgeara
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFAHYBON-A
https://www.kasikornasset.com/TH/mutual-fund/fund-template/Pages/K-VIETNAM.aspx
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หาโอกาสท าก าไรจากการเปลี่ยนแปลงด้านปัจจัยพื้นฐาน
มุมมองการลงทุน กองทุนรวมในประเทศ ETFสไตล์การลงทุน

Top Pick

กองทุนรวม
ต่างประเทศประเภทสินทรัพย์

กรอบการลงทุน 3 - 6 เดือนขึ้นไป

Global/US
Bond

• อัตราเงินเฟ้อมีทิศทางผ่อนคลายลงในระยะข้างหน้า ในขณะที่เศรษฐกิจมีความเสี่ยงเศรษฐกิจถดถอย
สูงขึ้น หนุนให้แนวโน้มดอกเบี้ยพันธบัตรระยะยาวมีทิศทางเป็นขาลง

• แนะน าลงทุนตราสารหนี้ภาครัฐเป็นหลักและตราสารหนี้เอกชนคุณภาพดี (Investment Grade)

Government Bond 
Focused

Asian
Bond

• ทางการจีนผ่อนคลายนโยบาย Three Red Lines ช่วยผ่อนคลายความกังวลของนักลงทุนตอ่การผิดนัด
ช าระหนี้ และช่วยฟื้นความเชื่อมั่นตอ่ตลาดอสังหารมิทรัพย์ซ่ึงเป็นหนึ่งในเครือ่งยนตข์ับเคลื่อนหลักของ
เศรษฐกิจหนุน Credit Spread ของตราสารหนีเ้อเชียในภาพรวมให้มีทิศทางปรบัตวัแคบลง 

• ส าหรับผู้ลงทุนที่รบัความเสีย่งได้ปานกลางค่อนข้างต ่า แนะน ากองทุน TMBASIAB ซึ่งมีสัดส่วนการลงทุน
ในตราสารหนี้เอเชีย Investment Grade เป็นสัดส่วนใหญ่ ส าหรับผู้ลงทุนที่ไดร้ับความเสี่ยงได้สูง แนะน า
กองทุน K-APB ซึ่งมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้เอเชีย High Yield ประมาณ 1 ใน 3 ของพอร์ต 
ส าหรับผู้ลงทุนที่ได้รับความเสี่ยงได้สูงมาก แนะน ากองทุน KFAHYBON-A ซึ่งเนน้ลงทุนในตราสารหนี้ 
High Yield เป็นหลัก

Asian Bond -

Asia ex JP • แนวโน้มเศรษฐกิจฟื้นตัวดีขึ้นโดยได้ปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจากการเปิดเมืองของจีน 
• Valuation ยังอยู่ในระดับถูกเทียบค่าเฉลี่ยย้อนหลังในอดีต Large Cap - Blend

China 
Equity

• การเปิดเมืองและการผ่อนคลายมาตรการตา่งๆ ที่เคยคุมเข้มในกลุ่มอสังหาริมทรพัย ์ช่วยสนับสนุนให้
เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีในระยะข้างหน้าจากภาคการบรโิภคที่ปรบัตวัดีขึ้น รวมถึงการผ่อนคลาย
มาตรการควบคุมกลุ่มเทคโนโลย ีช่วยหนุนการกลับมาเตบิโตของผลก าไร 

• ยังคงค าแนะน าลงทุนในหุ้นจีน โดยแนะน าให้มีการกระจายลงทุนทั้งหุ้นจีน Onshore และ Offshore

All Shares

TH REIT

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวได้ดีโดยมีปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจากการเปิดเมืองของจีนที่ช่วยหนุนการ
ท่องเที่ยว ส่งผลบวกต่ออัตราการเช่า รายได้ค่าเช่าและอัตราการจ่ายปันผลของกองทุน
อสังหาริมทรพัย์/REIT ในภาพรวม

• REIT ไทยยังคง laggard สินทรัพย์อื่น ในขณะที่อัตราการจ่ายปันผลอยู่ในระดับที่น่าสนใจและมีแนวโน้ม
ปรับขึ้นได้

TH REIT - -

T-ES-GF

TMBASIAB

PGISGBE
GOVT US

TLT US

K-APB

หมายเหตุ : กองทุน PIMCO GIS Global Bond Fund ซึ่งเป็นกองทุนหลักของ T-ES-GF เป็น Class ที่มีการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลีย่นเทียบสกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ แต่ส าหรับกองทุน PGISGBE ส าหรับการลงทุนตรงต่างประเทศมีการเปิดความเสีย่งอัตราแลกเปลีย่น ดังนั้นผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนดังกล่าวอาจมี
ความแตกต่างกันได้อย่างมีนัยส าคัญ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจผลติภัณฑ์และความเสีย่งก่อนตัดสินใจลงทุน

SCBCHEQA MCHI USSCHACEA 

ซื้อขายได้ผ่านทั้งแอพพลิเคชั่นและผู้แนะน าการลงทุน ซื้อขายได้ผ่านผู้แนะน าการลงทุน

KFAHYBON-A

T-PropInfraFlex

TMBAGLF AAXJ USSCHEAAA 

FASBAAU

https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=T-ES-GF
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=I22
https://www.pimco.com.sg/handlers/displaydocument.ashx?c=G70980563&wd=Fund%20Fact%20Sheet&fn=PIMCO%20GIS%20Global%20Bond%20Fund%20E%20USD%20Currency%20Exposure%20ACC%20INC%20SG%20ENG%20FS.pdf&id=oUReJ1SDwQ2nP2Kc6mzllB%2fphe%2fV40g3CcdFnhbz%2fW%2fjaFwGHPZ%2fDMgYQXPZLhsUQ2yyazQR4u%2bk%2bV1G6GSutjXcaY5jTfQxDJCHgHfxUGPzbcH7XSPXG8Wd%2fxZfydxndd4Cm%2b9astAFVWCJMl4aeiL81n1Hqs1XVwUr2lznk7RdovPJpH5k%2f2kygw8k%2bwfVdMxYt4n%2byYW1cX32UjQY8eBI6kv85H7IeyJ2Pkn0Qqp1m%2fwKWWM2kIePPp4YYXjpO%2ftMI9c56TBNzZkGFHmTo%2fwdv86R85H2L77OitZJ1DDJVCmFDReiOL5L8h%2bUmtrhj6pNqnSPgnILVbjkOmfo4qRBcXAUyZ%2fmObYnpeIPtZNHrFiUymjJHqtkIkSnzxEiVBa4R4KtSQJUP1pvaQXBm7x5uiOAUjtXQnUwnbTFQU1leW2gf2VqErliIrg7wZepvXtBNBwdxAXnfVU9IbcOc6rNogVHfHWNmw9WTP2oJ9A%3d
https://www.ishares.com/us/products/239468/ishares-us-treasury-bond-etf
https://www.ishares.com/us/products/239454/ishares-20-year-treasury-bond-etf
https://www.kasikornasset.com/th/mutual-fund/fund-template/Pages/K-APB-A(A).aspx
https://www.scbam.com/fund/interesting-fund/fund-information/scbcheqa
https://www.ishares.com/us/products/239619/ishares-msci-china-etf
https://api.schroders.com/document-store/SISF-All-China-Equity-A-Acc-FMR-LUEN.pdf?versionid=2023-01-19T12:51:45.6901798Z
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFAHYBON-A
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=T-PropInfraFlex
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=I13
https://www.ishares.com/us/products/239601/ishares-msci-all-country-asia-ex-japan-etf
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.442
https://www.fidelityinternational.com/FILPS/Documents/en/current/ret.en.xx.LU0605512275.pdf
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หาโอกาสสร้างการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว
มุมมองการลงทุน กองทุนรวมในประเทศสไตล์การลงทุน

Top Pick

กองทุนรวม
ต่างประเทศประเภทสินทรัพย์

กรอบการลงทุน ระยะยาว 3 - 5 ปีขึ้นไป

ซื้อขายได้ผ่านทั้งแอพพลิเคชั่นและผู้แนะน าการลงทุน ซื้อขายได้ผ่านผู้แนะน าการลงทุน

ETF

Global
Equity

การกระจายลงทุนในธุรกิจทั่วโลกช่วยลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นต่อภูมิภาคใดภูมิภาคหนึ่ง โดยหุ้นเติบโต 
(Growth Stocks) มีโอกาสให้ผลตอบแทนที่ดีในระยะยาวแต่อาจมีความผันผวนในระยะสั้นได้สูง การเน้น
เลือกลงทุนในธุรกิจที่มีความอย่างยั่งยืน หรือมี ESG ที่ดี รวมถึงหุ้นคุณภาพที่มีศักยภาพในการรักษา
ระดับการท าก าไรในระยะยาวและมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งสามารถช่วยลดความเสี่ยงในการลงทุนได้ 
ส าหรับผู้ท่ีรับความเสี่ยงได้สูงขึ้นอาจพิจารณาลงทุนในหุ้นที่มีแนวโน้มอัตราการเติบโตสูงในอนาคต

ESG

Quality Growth

High LT Growth

Asia ex JP
Equity

ภูมิภาคเอเชียถือเป็นหนึ่งในคู่ค้าที่ส าคัญของประเทศจีน ซึ่งเป็นโอกาสส าคัญที่พร้อมจะผลักดันให้
เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเหล่านี้เติบโตไปพร้อมๆ กับการเติบโตของประเทศจีนในระยะยาว อีกท้ัง
ภูมิภาคนี้ยังเป็นแหล่งผลิต semiconductor ที่ส าคัญ ซึ่งเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่มีบทบาทสูงในโลก
อนาคต จึงเป็นอีกหนึ่งสาเหตุที่จะท าให้ประเทศเหล่านี้สามารถเติบโตควบคู่ไปกับเทรนด์แห่งโลกอนาคตได้

Large Cap - Blend

China
Equity

รัฐบาลจีนผลักดันนโยบายที่มุ่งเน้นการเติบโตแบบพึ่งพาตัวเองมากขึ้นเพื่อลดความเสี่ยงจากปัญหา
ทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ และมุ่งหวังการเติบโตอย่างมีคุณภาพ มองเป็นโอกาสส าคัญในการลงทุนในธุรกิจ
ที่สอดคล้องไปกับนโยบายของภาครัฐซึ่งมีโอกาสเติบโตได้อย่างโดดเด่นและยั่งยืนในระยะยาว

A-Shares

All China

Renewable 
Energy
Equity

เป้าหมายของรัฐบาลหลายประเทศทั่วโลกมุ่งเน้นการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ เป็นปัจจัย
กระตุ้นการลงทุนในพลังงานหมุนเวียนด้วยเม็ดเงินจ านวนมหาศาลกว่า100 ล้านล้านเหรียญสหรัฐฯ 
มองเป็นโอกาสในการเติบโตระยะยาวของกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนและห่วงโซ่อุปทานที่
เกี่ยวข้อง

Global Renewable

EV Focused

Technology
Equity

เทคโนโลยีเข้ามามีบทบาทอย่างมากกับการด าเนินชีวิตทั้งในปัจจุบันและอนาคต ซึ่งการผลิตรวมถึงการ
พัฒนาด้านนวัตกรรมและเทคโนโลยีให้มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้นนั้น จ าเป็นต้องอาศัยเซมิคอนดัคเตอร์
คุณภาพสูง จึงถือได้ว่าธุรกิจในอุตสาหกรรมนี้เป็นหัวใจส าคัญและมีโอกาสเติบโตได้ดีในระยะยาว 
นอกจากนี้กระแส Digital Payment ที่เติบโตอย่างรวดเร็ว ก็เป็นอีกหนึ่งกลุ่มการลงทุนที่มีความน่าสนใจ
และมีโอกาสเติบโตตามการพัฒนาบริการและผลิตภัณฑ์ของสถาบันการเงินให้ตอบโจทย์ยุคดิจิตัลมากขึ้น

General Technology

Semiconductor

Fintech

-KKP SEMICON-H SMH US

TMBAGLF AAXJ US

SDG US

QGRO US

SCBGEESGA

KFGG-A

M-EDGE

QQQ US

SCBCHEQA MCHI US

MRENEW-A ICLN US

DRIV USUEV

KT-ASHARES-A 3188 HK

B-INNOTECH

TFINTECH IPAY US

IGM US

SCHEAAA 

JPGSAAU 

TRGBLEA 

MSGOPPA 

SCHACEA 

MRNLU 

BGFOTA2 

ALCATUA

RGFIEDU

MERTEPI

https://am.kkpfg.com/en/mutual-fund/kkp-semicon-h
https://www.vaneck.com/us/en/investments/semiconductor-etf-smh/
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=I13
https://www.ishares.com/us/products/239601/ishares-msci-all-country-asia-ex-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/283378/ishares-msci-global-impact-etf-fund
https://www.americancentury.com/invest/funds/american-century-stoxx-us-quality-growth-etf/
https://www.scbam.com/th/fund/foreign-investment-fund-equity/fund-information/scbgeesga
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGG-A
https://www.mfcfund.com/Web/FundFiles/FundFactSheetPDFs/ffs/th/M-EDGE.pdf
https://www.invesco.com/qqq-etf/en/home.html
https://www.scbam.com/fund/interesting-fund/fund-information/scbcheqa
https://www.ishares.com/us/products/239619/ishares-msci-china-etf
https://www.mfcfund.com/Web/FundFiles/FundFactSheetPDFs/ffs/th/MRNA.pdf
https://www.ishares.com/us/products/239738/ishares-global-clean-energy-etf
https://www.globalxetfs.com/funds/driv/
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00714/UEV
https://www.ktam.co.th/fif-fund-detail.aspx?IdF=71
https://www.chinaamc.com.hk/product/chinaamc-csi-300-index-etf-3188-hk-83188-hk/
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-innotech/summary
https://www.tiscoasset.com/th/historicalnavs/init.action?navData.fundCode=TFINTECH
https://etfmg.com/funds/ipay/
https://www.ishares.com/us/products/239769/ishares-north-american-tech-etf
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.442
https://jp.techrules.com/rebrandingPDF/LoadPdf.aspx?ShareClassId=6306&country=LU&lang=EN&paramMIFID=YES
https://www.troweprice.com/financial-intermediary/nl/en/funds/sicav/global-growth-equity-fund/class-a.html
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/factsheet/g3/fs_msinvf_globalopportunity_a_en.pdf?1675341799978
https://api.schroders.com/document-store/SISF-All-China-Equity-A-Acc-FMR-CHEN.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-sustainable-energy-fund-class-a2-usd-factsheet-lu0124384867-lm-en-intermediaries.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-future-of-transport-fund-class-a2-usd-factsheet-lu1861214812-lm-en-intermediaries.pdf
https://lu.allianzgi.com/en-gb/our-funds/funds/list/allianz-china-a-shares-at-usd?nav=overview
https://www.robeco.com/doca/CGF_FTECU_D-fact-202301-profgloben.pdf
https://www.blackrock.com/sg/en/literature/fact-sheet/bgf-world-technology-fund-class-a2-usd-factsheet-lu0056508442-sg-en-retail.pdf
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ประเด็นส าคัญสปัดาห์นี้
• ในสัปดาห์ที่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี 
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.01% , พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.01% และ พันบัตรรัฐบาลไทย
อายุ 10 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.02% เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ในช่วงวันที่ 3 - 7 เมษายน พ.ศ. 2566 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ปี 
ประมาณ 5,834 ล้านบาท และขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ปี ประมาณ 6,364 ล้านบาท 

• ผลการประมูลตั๋วเงินคลังอายุ 6 เดือน ออกมาที่ผลตอบแทนเฉลี่ย 1.65% ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.02% เมื่อ
เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 3 - 7 เมษายน พ.ศ. 2566 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบียน 
THAIBMA จ านวน 32,938.00 ล้านบาท โดยมีอายุตั้งแต่ 1 - 12 ปี เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน และ/
หรือ ผู้ลงทุนรายใหญ่ และ/หรือ ผู้ลงทุนทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้ภาคเอกชนที่มี
อันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุ 1 - 3 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 0.01% - 0.02% , 
อายุ 5 - 15 ปี ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 0.03% - 0.04%, เมื่อเปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ของ ไทยและสหรัฐอเมริกา

หุ้นกู้ตลาดรองที่น่าสนใจ
ค าแนะน า: ลงทุนหุ้นกู้อายุอายุสั้นถึงปานกลาง อันดับความน่าเชื่อถือระดับปานกลางถึงสูง

BTSG หุ้นกู้ของบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 
2 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ A เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

CPF หุ้นกู้ของบริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) อายคุงเหลือประมาณ 
3 ปี อันดับเครดิตหุ้นกู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทุนท่ัวไป

Source: ThaiBMA, InnovestX Investment Products and Operations Group (Product Specialist Team), InnovestX Research

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติตั้งแต่
3 ม.ค.  - 11 เม.ย. 2566 อยู่ที่ 8,380 ล้านบาท

10 - 14 เม.ย. 2566
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ภาวะตลาดตราสารหนี้
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป็นข้อมูลท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยทั่วไป และเป็นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได ้แต่ทั้งน้ี บริษัทหลักทรพัย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอใน
มุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดงักล่าว โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจ้งให้สาธารณชน หรือนักลงทุนทราบ รายงานน้ีจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อการน าข้อมูลหรือความคิดเห็นใดๆ ไปใช้ในทุกกรณี ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใช้
ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) เป็นบริษัทย่อยที่ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ SCB มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบเท่าน้ัน
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ เป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การ
คาดการณ ์การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้อง
รับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่ อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูล ในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับนี้จัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ อาจได้รับการแต่งตั้งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินส าหรับธุรกรรมใด ๆ ของบริษัท ไทยออยล์ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชือ่ถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดยธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน Lead Arranger ของ บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา 
ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลทั่วไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ 
INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งน้ี รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ
รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นจากแหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
เอกสารฉบับน้ีจัดท าโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด (INVX)  ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (“SCBAM”) ซึ่งมีธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว โดย
ธนาคารฯ ได้ท าหน้าท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล SCBAM ได้ท าหน้าท่ีเป็นผู้จัดการกองทุนของ กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล ความเห็น ข่าว บทวิจัย บทวิเคราะห์ ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ ข้อมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ข้อมูล”) มี
วัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน าแก่บุคคลใดๆ หรือเป็นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจ้างของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม 
ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป็นผลมาจากการใช้หรือการเชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ทั้งนี้ รวมถึงแต่ไม่ จ ากัดเพียงการสูญเสียผลก าไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดท าขึ้นจาก
แหล่งข้อมูลท่ี INVX เห็นว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไม่รับรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว
การซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเสี่ยงที่ท่านสามารถ
ยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป็นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟิวเจอร์สและออปชั่น และท่านควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ท่านควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาทางการลงทุน
เอกสารฉบับน้ีจัดส่งให้กับเฉพาะบุคคลท่ีก าหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และห้ามมิให้ผู้ ใดน าข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปท าซ ้า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย คัดลอก น าออกแสดง หรือน าไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการใด ๆ โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป็นการล่วงหน้า
©สงวนลิขสิทธิ์ 2565 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จ ากัด
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY,
GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MAKRO, MALEE, MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO,
MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, SABINA,
SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENAJ, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC,
TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH,
WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN,
CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEMP, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH,
INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION,
NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO,
SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER,
TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI,
KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP,
TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, W, WFX, WPH, YGG
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized.
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บรหิารของบริษทัทีม่ขี่าวด้านการก ากับดูแลกิจการ เช่น การกระท าผิดเกี่ยวกับหลักทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เปน็ต้น ซ่ึงการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รับการรับรอง)
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI,
CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, COTTO, CPALL, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETE, FE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN,
HEMP, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, INET, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MAKRO, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL,
MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NINE, NKI, NOBLE, NOK, NWR, OCC, OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT,
QTC, RABBIT, RATCH, RML, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI,
SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRU, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC,
UKEM, UOBKH, UPF, UV, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AH, ALT, APCO, ASW, B52, CHG, CI, CPR, CPW, DDD, DHOUSE, DOHOME, ECF, EKH, ETC, EVER, FLOYD, GLOBAL, ILM, INOX, J, JMART, JMT, JTS, KEX, KUMWEL, LDC, MEGA, NCAP, NOVA, NRF, NUSA, OR, PIMO, PLE, RS, SAK, SIS, SSS, STECH, SUPER, SVT, TKN, TMD, TMI, TQM, TRT, TSI, VARO, VCOM,
VIBHA, W, WIN
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAI, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, AMR, ANAN, AOT, APEX, APP, APURE, AQ, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA,
BBGI, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CBG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT,
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CV, CWT, D, DCON, DEXON, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GREEN, GSC,
GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, ICN, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITC, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JAS, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC, KCM, KDH, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO,
LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MENA, METCO, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MODERN, MORE, MOSHI, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NPK, NSL, NTSC, NTV, NV, NVD,
NYT, OHTL, OISHI, ONEE, OSP, OTO, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PICO, PIN, PJW, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, PORT, POST, PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIME, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PRTR, PSG, PTC, PTECH, PTL, RAM, RBF, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH,
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S, S11, SA, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENAJ, SFLEX, SFP, SFT, SGC, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM,
SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVOA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEGH, TEKA, TFM, TGE, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL,
THMUI, TIGER, TIPH, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRUE, TRV, TSE, TSF, TSR, TTI, TTT, TTW, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VL, VNG,
VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, WPH, XPG, YGG, YONG
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of July 7, 2022) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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